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Sprawozdanie
Rady Nadzorczej Instal - Krakow S.A.
Z oceny

“Sprawozdania Finansowego Spolki za rok 2014”
»Sprawozdania Zarzgdu z dzialalno$ci Spolki za 2014 rok”
Whiosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku netto za rok 2014
oraz
»Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Instal
— Krakéow”

Rada Nadzorcza Instal — Krakéw S.A. dokonata oceny ,,Sprawozdania Finansowego Spolki za
rok 2014” oraz ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2014 rok”

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2014 r. obejmuje:

1. Bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2014 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
zamyka si¢ sumg 330.988.285,63 zt.

2. Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 . wykazujacy zysk
netto w kwocie 5.883.274,50 zl.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.220.173,38 zl.

4. Rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu  Srodkéw
pienigznych w okresie od 01.01,2014 r. do 31.12.2014 r. o kwote 11.174.957,23 1.

5. Dedatkowe informacje i objagnienia.

Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezen do wyzej wymienionych dokumentéw. Z uwagi na
powyzszy faki oraz po zapoznaniu si¢ z pisemna opinig Bieglego Rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe Spoélki, ktéry stwierdza, ze sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
odzwierciedla sytuacje finansows Spétki, Rada Nadzorcza zwraca si¢ z wnioskiem do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przyjecie “Sprawozdania
Finansowego Spoélki za rok 2014”.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z przediozonym przez Zarzad Spotki sprawozdaniem z
dziatalnosci jednostki za rok 2014, oceniajgc je jako wyczerpujace. Majac powyzsze na
uwadze Rada Nadzorcza zwraca si¢ z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o przyjecie wSprawozdania Zarzadu z dzialalno§ci Spélki
za rok 2014” oraz udzielenie Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w 2014 roku.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu majgc na uwadze potrzeby
inwestycyjne Spotki pozytywnie opiniuje propozycjg, aby wypracowany w 2014 roku zysk
netto w kwocie 5.883.274,50 z1. Podzielié w nastgpujacy sposéb :

1.Kwota : 5.883.724,50 zL. zostaje wylaczona od podziatu miedzy Akcjonariuszy i
przeznaczona na kapital zapasowy Spélki.

2.Stratg z lat ubiegtych w kwocie 331.287,78 zi wynikajgcg z zaksiggowania zobowigzafi
dotyczacych lat ubieglych pokryé z kapitatu Zapasowego Spolki..



Rada Nadzorcza Instal — Krak6w S.A. zapoznata sie ze ,,Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym Grupy Kapitatowej Instal Krakéw za rok 2014” oraz ,,Sprawozdaniem Zarzadu z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej Instal Krakéw za 2014 rok.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej Instal Krakéw za 2014
I. obejmuje:

6. Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31.12.2014 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 400,492.305,33 zl.

7. Skonsolidowany rachunek zysk6w i strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 9.782.903,31 zl.

8. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2014 do 31.12.2014 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote
8.644.664,96 zl.

9. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienig¢imych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. o kwote
12.268.009,08 z1.

10. Dodatkowe informacije i objaénienia.

Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezefi do ,,Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitalowej Instal Krakéw za rok 2014” oraz ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej Instal Krakéw za 2014 rok.

Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Bieglego Rewidenta badajacego skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spoiki, ktory stwierdza, ze sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
odzwierciedla sytuacje finansowy Spélki, Rada Nadzorcza zwraca si¢ z wnioskiem do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (] zatwierdzenie
“Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Instal Krakéw za
rok 2014”
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ZAL.ACZNIK DO SPRAWOZDANIA

RADY NADZORCZEJ DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
INSTAL KRAKOW S.A. w dniu 16.05 2015r.

Stosownie do postanowieri Kodeksu Spétek Handlowych Rada Nadzorcza Spotki Instal
Krakéw S.A. przedkiada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
sprawozdanie z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

W roku 2014 w okresie od dnia 01.01 2014 r. do dnia  17.05 2014r. Rada Nadzorcza dzialala

w skladzie:
1. Motyka Jacek ~ Przewodniczacy Rady
2. Andrzej Kowalski — V-ceprzewodniczacy Rady
3. Wiadystaw Krakowski — Czlonek Rady
4.Dariusz Manko - Cztonek Rady
5. Grzegorz Pilch — Czlonek Rady
6.Piotr Wezyk - Czlonek Rady

ktéry zostal powolany przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcj onariuszy , ktére odbylo
si¢ w dniu 21 maja 2011 roku.

W dniu 17 maja Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato Rade Nadzorczg , ktora
ukonstytuowata sig na posiedzeniuw dniu 22 maja 2014r w skladzie:

1. Motyka Jacek - Przewodniczacy Rady

2. Kowalski Andrzej -V-ceprzewodniczgcy Rady
3.Jan Szybinski -Czlonek Rady

4.Dariusz Manko -Czionek Rady

5. Grzegorz Pilch - Czlonek Rady

6.Piotr Wezyk - Czlonek Rady

Do kofica okresu sprawozdawczego sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie, Kadencja osdb

powolanych do Rady Nadzorczej uptywa wraz z odbyciem Walnego Zgromadzenia

.



Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
pelnienia przez poszczegodlne osoby funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

W trakcie swoich posiedzen Rada Nadzorcza podjeta 30 uchwat.

Protokoly z posiedzef Rady znajduja si¢ w posiadaniu Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Programy posiedzen Rady Nadzorczej obejmowaly wszystkie istotne zagadnienia dotyczgce
Spolki , ktorych rozpatrywanie bylo realizacjg nadzoru nad caloksztaltem dziatalnosci oraz
sprawy wniesione na posiedzenia przez Zarzgd Spo6iki.

Na posiedzeniach analizowano sprawy biezgce Spolki , aktualng sytuacje ekonomiczno-
finansowg , realizacjg planu finansowego oraz budzetu roku 2014 , ktére zostaly zatwierdzone
przez Rade Nadzorczg. Na posiedzeniu w dniu 24.02 2014 r. Rada Nadzorcza zapoznata sig z
proponowanym przez Zarzad Spolki Instal Krakéw S.A. planem finansowym wraz z
budzetem kosztow na rok 2014 , ktéry zostat przyjety do realizacji.

W ramach swoich statutowych obowigzkéw Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania
Finansowego Spétki za 2013 rok, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2013 roku,
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Instal Krakéw za rok
2013, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej INSTAL KRAKOW S.A. w
2013 roku oraz wniosku Zarzgdu co do podziatu zysku netto za 2013 rok,

Rada Nadzorcza byla na biezgco informowana przez Zarzgd o aktualnych sprawach
dotyczacych Spétki oraz Grupy Kapitatowej.

Na posiedzeniach Rada Nadzorcza monitorowata i analizowata réwniez wyniki ekonomiczne

Spélek z Grupy Kapitalowej, ze szczeg6lnych uwzglednieniem wynikéw Frapol Sp. z 0.o.
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INSTAL KRAKOW S.A.

Krakéw dnia 2015-04-14

Zwiezla ocena sytuacji Instal - Krakéw SA sporzadzona przez Rade
Nadzorczg dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spélki zgodnie z trescig
IT1.1 zasady ladu
Korporacyjnego

Rada Nadzorcza Instal - Krakéw SA dokonata oceny sprawozdania finansowego,
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Instal - Krakéw SA za rok obrotowy
2014. Rada Nadzorcza na posiedzeniach w trakcie 2014 roku zapoznawala sie
z sytuacjg spélki. Rada Nadzorcza w 2014 roku upowazniala Zarzad Spéiki do
zakupu nieruchomosci w Krakowie kierujac si¢ przedstawianymi przez Zarzad
argumentami.

Biegly Rewident spétki, z ktorego raportami zapoznata si¢ Rada Nadzorcza
wyrazit opinie bez zastrzezef na temat sprawozdar finansowych spétki i jej grupy
kapitalowe;j.

Przedstawione w sprawozdaniach Zarzadu oceny oraz wyrazone opinie Bieglego
Rewidenta, pozwolily na podstawie rekomendacji Komitetu Auditu Radzie
Nadzorcze] pozytywnie oceni¢ sytuacj¢ Instal - Krakéw SA ijej grupy
kapitalowej.

System kontroli wewnetrznej dziata w Spélce prawidlowo co chroni przed
ryzykiem spowodowanym realizacjg kontraktéw diugoterminowych.

Instal - Krakow SA nie w pelni zrealizowal swoje zamierzenia finansowe . Biorac
jednak pod uwage sytuacj¢ ekonomiczng w branzy budowlanej osiagniete przez
Spotke wyniki finansowe nalezy uznaé jako bardzo dobre.

Spotka kontynuowala dziatania deweloperskie , ktére na przestrzeni roku 2014
przyniosly konkretny wymiar finansowy generujac duzg cze$¢  zaréwno
przychodoéw jak i zyskow.

Na przestrzeni roku 2014 podstawowa dzialalno$¢ Spélki przyniosta pozytywny
wynik ekonomiczny.,

@




Jednakze przekroczenie terminéw realizacji czesci rob6t na kontraktach
realizowanych w konsorcjum z Fortum Power and Heat Oy na rzecz EDF Polska
S.A. i ZEW Kogeneracja S.A. pomimo tego , Ze opdZnienia te w ocenie Spotki nie
powstaly z winy Instalu Krakéw spowodowaly konieczno$¢ utworzenia rezerw w
wysokosci 7,9 min.zt. przed zakonczeniem terminu realizacji kontraktow.
Utworzenie rezerw spowodowato zmniejszenie wyniku finansowego roku 2014 .
Na koniec 2014 roku spélka ponosita minimalne ryzyko finansowe opierajac sig
na finansowaniu biezacej dziatalnosci ze $rodkéw wiasnych i kredytowaniu w
niewielkim stopniu realizacji przedsigwzie¢ deweloperskich oraz dziatalnosci na
rynku niemieckim.

Podpisane kontrakty oraz inwestycje w dzialalnos¢ deweloperskg rokujg na dalszy
prawidlowy rozwdj Spotki.

Nalezy podkresli¢ , ze na tle ogdlnej sytuacji rynkowej wyniki ekonomiczne jak i
calos$ciowa sytuacja Spotki Instal Krakdw S.A. przedstawia si¢ dobrze.

Rada Nadzorcza Instal - Krakéw SA
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