SA-Q 3/2011

Raport kwartalny Instal Krakow S.A.

Sprawozdanie finansowe

Instal Krakow S.A.

za III kwartat 2011 roku
wraz z informacjami dodatkowymi

1. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)

AKTYWA 30.09.2011 @ 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

A. Aktywa trwale 50 965 50 615 42 054 41 078
Wartosci niematerialne i prawne 2136 2139 2 158 2 168
Inwestycje w nieruchomosci 24 724 24 285 16 486 16 333
Rzeczowe aktywa trwate 16 294 16 165 14 936 15 324
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 3 878 3 878 3 878 3883
r'?:‘i‘é%‘;;iﬁ:‘r"gs‘ngvg rozliczenia 3933 4148 4596 3370

B. Aktywa obrotowe 197 855 182 644 157 806 147 519
Zapasy 102 610 86 041 64 709 69 794
Naleznosci i roszczenia 69 668 59 057 39 551 40 081
Inwestycje krétkoterminowe 24 677 36 600 53 116 37 071
r'f:lztdkzc’;jfr’;'sng’m",‘f rozliczenia 900 946 430 573
Suma aktywow 248 820 233 259 199 860 188 597
PASYWA 30.09.2011  30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

A. Kapitat wiasny 135 201 132418 127 894 122176
Kapitat podstawowy 7 285 7 285 7 285 7 285
AGIO 10 080 10 080 10 080 10 080
Rdznice kursowe 646 -18 -71 -33
Kapitat zapasowy 103 218 103 210 85 933 85 333
Kapitat z aktualizacji wyceny 6134 6 141 6 169 6 267
Fundusz Programu Menadzerskiego 1250 1250 1250 1250
Zysk /strata/ z lat ubiegtych 0 0 0 497
Zysk [strata/ netto 6 588 4470 17 248 11 497

B. Zobowiazania i rezerwy 113 619 100 841 71 966 66 421
Rezerwy na zobowigzania 5343 5 666 7 531 6 079
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 8 33
Zobowigzania krotkoterminowe 65 687 67 516 52 937 50 882
Rozliczenia miedzyokresowe 42 589 27 659 11 490 9427
Suma pasywow 248 820 233 259 199 860 188 597
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1.2. Rachunek zyskow i strat (w tys. z})

Raport kwartalny Instal Krakow S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30002011 | 30092011 30092010 30.09.2010
A. Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 68 869 191 450 71 826 177 122
Przychody netto ze sprzedazy produktow 68 856 191 392 71777 176 847
Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towardw 13 58 49 275
B. 'i(‘::::r?::gfvf'w‘t’;;fr°d“ktéw' towaréw 63639 173706 58846 147190
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 63 627 173 656 58 808 146 954
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 12 50 38 236
C. Zysk /strata/ brutto ze sprzedazy 5230 17 744 12 980 29 932
D. Koszty sprzedazy 232 549 290 435
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3243 10691 1911 10 365
F. Zysk /strata/ ze sprzedazy 1755 6 504 10779 19 132
G. Pozostate przychody operacyjne 5573 6936 125 1094
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 13 13
Inne przychody operacyjne 5573 6936 112 1081
H. Pozostale koszty operacyjne 5108 6 225 4 882 6123
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -6 5 4431 5152
Inne koszty operacyjne 5114 6220 451 971
1. Zysk /strata/ z dziatalnosci operacyjnej 2220 7 215 6 022 14103
J. Przychody finansowe 587 1688 696 3292
Dywidendy i udziaty w zyskach 6 6 0 16
Odsetki 556 1118 491 1311
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 88 105 -83
Inne -63 459 288 1 965
K. Koszty finansowe 266 948 371 2491
Odsetki 24 87 48 255
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Inne 242 861 323 2236
L. Zysk /strata/ z dzialalnosci gospodarczej 2541 7 955 6 347 14 904
M. Zysk / strata/ brutto 2541 7 955 6 347 14 904
N. Podatek dochodowy 423 1367 1590 3407
Czesc biezaca 257 467 1746 3526
Czes¢ odroczona 166 900 -156 -119
0. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
P. Zysk / strata/ netto 2118 6 588 4757 11 497
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1.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zi)

Raport kwartalny Instal Krakow S.A.

. . , od| 01.01.2011 01.01.2010
Sprawozdanie z catkowitych dochodow do | 30.09.2011 @ 30.09.2010
A. Zysk netto 6 588 11 497
I. Pozostate dochody catkowite 716 -133
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 716 -133
- Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe 0 0
- Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych 0 0
- Zyski / straty z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
- Zyski / straty aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 0 0
emerytalnych
- Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek 0 0
stowarzyszonych
I1. Podatek dochodoyvy zwiqzapy z elementami 0 0
pozostalych dochodow catkowitych
III. Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu 716 -133
B. Catkowite dochody ogdtem 7 304 11 364
1.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w tys. zt)
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym od | 01.01.2011 ' 01.01.2010 = 01.01.2010
do | 30.09.2011 @ 31.12.2010 30.09.2010
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 127 894 113 203 113 203
1. Kapitat podstawowy na BO 7 285 7 285 7 285
1.1. Kapital podstawowy na koniec okresu (BZ) 7 285 7 285 7 285
2. Kapitat AGIO na BO 10 080 10 080 10 080
2.1. Kapitat AGIO na BZ 10 080 10 080 10 080
3. Fundusz Programu Menadzerskiego na BO 1 250 1250 1 250
3.1. Zm_iana _Funduszu Programu 0 0 0
Menadzerskiego
3.2. Fundusz Programu Menadzerskiego na BZ 1250 1250 1250
4. Réznice kursowe BO -70 100 100
:;}I.(gmlta;na roznic kursowych — dochody 716 171 -133
a/ zwiekszenia 0 0 0
b/ zmniejszenia 171 133
4.2. Réznice kursowe na BZ 646 -71 -33
5. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na BO 0 0 0
5.1. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na 0 0 0
BZ
6. Udziatly (akcje) wiasne na BO 0 0 0
6.1. Udzialy (akcje) wiasne na BZ 0 0 0
7. Kapitat zapasowy na BO 85932 65170 65170
7.1. Zmiany kapitatu zapasowego 17 286 20 762 20 163
a/ zwiekszenia 17 286 20 849 20 163
b/ zmniejszenia 0 87 0
7.2. Stan kapitatu zapasowego na BZ 103 218 85932 85 333
8. Kapitat z aktualizacji wyceny na BO 6 169 6 759 6 759
8.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -35 -590 -492
a/ zwiekszenia 28 96 85
b/ zmniejszenia 63 686 -577
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8.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na BZ 6 134 6 169 6 267
9. Pozostale kapitaly rezerwowe na BO 0 0 0
9.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na BZ 0 0 0
10. Zysk /strata/ z lat ubieglych na BO 17 248 22 559 22 559
10.1. Zysk z lat ubiegtych na BO 17 248 22 559 22 559
10.2. Zysk z lat ubiegtych na BO po korektach 17 248 22 559 22 559
a/ zwiekszenia 0 0 497
b/ zmniejszenia 0 22 559 22 559
10.3. Zysk z lat ubiegtych na BZ 17 248 0 497
10.4. Strata z lat ubiegtych na BO 0 0 0
10.5. Strata z lat ubiegtych na BO po korektach 0 0 0
10.6. Strata z lat ubiegtych na BZ 0 0 0
10.7. Zysk / strata/ z lat ubiegtych na BZ 0 0 497
11. Wynik netto 6 588 17 248 11 497
a/ zysk netto 6 588 17 248 11 497
b/ strata netto 0 0 0
¢/ odpisy z zysku 0 0 0
I1. Kapitat wiasny na BZ 135 201 127 894 122176
- w tym dochody catkowite 7 304 17 078 11 364
1.5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (w tys. z})
L . L od| 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
Rachunek przeplywow srodkow pienieznych | 35 09 2011 | 31.12.2010  30.09.2010
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk/strata/ brutto 7 955 21 337 14904
I1. Korekty razem -29 346 18 896 5375
Amortyzacja 1163 1968 1169
Zysk /strata/ z tytutu roznic kursowych -29 3 0
Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone -1 064 -1 326 -1 072
Zysk / strata/ z dziatalnosci inwestycyjnej 0 28 -13
Aktywa przeznaczone na sprzedaz 0 0 0
Zmiana stanu rezerw -2 188 -3 024 -4 475
Zmiana stanu zapasow -37 900 14 631 9 547
Zmiana stanu naleznosci i roszczen -20 809 2618 -1736
Zmianal stgnu_zobowiqzan krotkoterminowych (bez 12 352 2899 3377
kredytow i pozyczek)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 31292 7 602 6 621
Zmiany stanu rozrachunkéw z tytutu ustug 11 896 -8 256 3722
budowlanych
Podatek dochodowy -467 -4 452 -3 526
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 200 1205 -795
III. Prze_ply_wy pieniezne netto z dzialalnosci -21 391 40 233 20 279
operacyjnej
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 26 204 21 459 20 804
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 0 0

rzeczowych aktywow trwatych
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Zbycie inwestycji w nieruchomosciach 0 1028 1028
Z aktywow finansowych, w tym: 26 204 20 431 19 776
a) w jednostkach powigzanych 6 16 16
b) w pozostatych jednostkach 26 198 20 415 19 760
II. Wydatki z tytulu dzial. inwestycyjnej 11100 39 018 31401
Nabycie wartosci n,iematerialnych i prawnych oraz 7 863 1241 283
rzeczowych aktywow trwatych
Ir_\westycqe w r_\leruchomosa oraz wartosci 8 237 8 702 6 895
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym 0 29 075 23 723
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 29 057 23 723
:_[II. Srodkl_ pieniezne netto z dziatalnosci 15 104 17 559 -10 597
inwestycyjnej
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy z dzialalnosci finansowej 2978 0 0
Kredyty i pozyczki 2978 0 0
Inne 0 0 0
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 80 19 629 17 753
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 2 186 2 396
Sptata kredytow i pozyczek 16 888 15019
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0
Odsetki 60 238 255
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 20 107 83
I_II. Srodkl_plequne netto z dziatalnosci 2 898 -19 629 17 753
finansowej
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto razem ) )
(AIII+BIII+CIII) 3 389 3045 8071
E. Zmiana stanu srodkow pienieznych bilansowa -3 360 3043 -8 069
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tt kursowe -29 2 -2
F. Srodki pieniezne na BO 22 062 19 019 19 019
G. Srodki pieniezne na BZ 18 702 22 062 10 950
2. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci (MSR) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

Z dniem 1 styczna 2005 roku nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci umozliwita spotkom gietdowym
przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE.

W dniu 23 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Instal Krakow S.A. Uchwatg nr 24/06/2006
podjeto decyzje o sporzadzaniu sprawozdan finansowych Instal Krakdw S.A. z siedzibg w Krakowie zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajgce sie w 2006 r.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2011 roku, za III kwartat 2011 roku, za I-III kwartat 2011

roku oraz poréwnywalne dane finansowe na dzien 30.09.2010 roku, za III kwartat 2010 roku oraz za I-III
kwartat 2010 roku nie podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 30.06.2011 roku
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podlegaty przegladowi audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 31.12.2010 roku oraz za 2010 rok
podlegaty badaniu audytora.

W 2003 roku RMSR wydata MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej” (MSSF 1). MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosowata wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami. Instal Krakéw S.A.
stosuje MSSF w sprawozdaniach finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie w roku 2006 z
datg przejécia na MSSF ustalong na dzien 1 stycznia 2005 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogaq sie
rozni¢ od przewidywanych.

Walutg funkcjonalng stosowang w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg dla dziatalnosci prowadzonej w
kraju polskie ztote, natomiast dla dziatalnosci prowadzonej w Oddziale w Niemczech Euro. Walutg prezentacji
sq polskie ztote (PLN).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. W przypadku
koniecznoéci zastosowania zaokraglen zostaty one wykonane wedtug zasad ogdlnych.

Rokiem obrotowym dla Spotki jest rok kalendarzowy, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia.

Miejscem prowadzenia ksiag rachunkowych jest siedziba spotki Instal Krakow SA w Krakowie przy ulicy
Konstantego Brandla 1.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w postaci kalkulacyjnej.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.
Ustala sie wzor sprawozdan finansowych, sktadajacy sie z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej;

b) rachunku zyskéw i strat;

c) sprawozdania z catkowitych dochodow;

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym;

e) sprawozdania z przeptywow pienieznych;

f) informacji dodatkowej.

3. Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu za III kwartat 2011
roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

4. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe za 2011 rok przeliczono w nastepujacy sposob:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem,
za I-IIT kwartat 2011 roku Sredni kurs wyniost 4,0413 EUR/PLN.

- aktywa, kapitat wtasny i zobowigzania przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
na dzien 30.09.2011 roku, ktéry wynosit 4,4112 EUR/PLN.
Wybrane dane finansowe za 2010 rok przeliczono w nastepujacy sposob:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem,
za I-III kwartat 2010 roku Sredni kurs wynidst 4,0027 EUR/PLN.
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- aktywa, kapitat wtasny i zobowigzania przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
na dzien 31.12.2010 roku, ktéry wynosit 3,9870 EUR/PLN.

5. Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych.

Za III kwartaty 2011 rok Spotka:

Utworzyta rezerwy:

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.877 tys. zt
- pozostate 845 tys. zt
Rozwigzata rezerwy:

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.762 tys. zt
- pozostate 2.629 tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- rozwigzata 2.885 tys. zt
- zawigzata 2.064 tys. zt
Odpisy aktualizujace:

- rozwigzata odpisy 521 tys. zt
- utworzyta odpisy 5.515 tys. zt

6. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Instal Krakéw S.A.
6.1. Grupa Kapitatowa Instal Krakow S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek:

+ Instal Krakow Spoétka Akcyjna z siedzibq w Krakowie, ul. K. Brandla 1 — jednostka dominujaca.

III

+ Przedsiebiorstwo Polsko-Austriackie P.U.H. ,Frapol” Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ulica Mierzeja

Wislana 8 — podmiot zalezny.
» ,Biprowumet Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Krowoderskich Zuchéw — podmiot stowarzyszony.
+ BTH Instalacje Sp. z 0.0. (dawniej Biuro Techniczno-Handlowe Frapol-Instal Spdtka z 0.0.)

« ,Wamstal” Spdtka z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Krakowie, ul. K. Brandla 1 — podmiot zalezny.
6.2. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej emitenta objete konsolidacja:

» Instal Krakéw S.A.,

» Przedsiebiorstwo Polsko-Austriackie P.U.H. ,Frapol” Spotka z o.o.
6.3. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej emitenta objete wyceng praw wiasnosci:

« ,Biprowumet” Sp. z 0.0.

+ BTH Instalacje Sp. z 0.0. (dawniej Biuro Techniczno-Handlowe Frapol-Instal Spdtka z 0.0.)
6.4. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej emitenta nie objete konsolidacja:
+ ,Wamstal” Spétka z 0.0. w likwidacji.

7. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie objetym raportem (w nawiasie podano numery raportow biezacych,
w ktorych informowano o tych wydarzeniach).

« W dniu 01.07.2011 roku Zarzad Instal Krakéw S.A. otrzymat informacje o podpisaniu (z datg zawarcia
29.06.2011 roku), w ramach konsorcjum z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,Silesia Constructions” Sp.
z 0.0., Umowy z Zaktadem Inzynierii Miejskiej Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie (ZIM) na budowe
kanalizacji sanitarnej i deszczowej oraz przebudowe sieci wodociggowej w ramach przedsiewziecia
~Zapewnienie prawidtowej gospodarki wodno — $ciekowej miasta Mikotow”. Termin zakonczenia

-7-
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realizacji Umowy okreslony zostat na 21.12.2012 roku, natomiast jej warto$¢ wyniosta 25,7 min zt
brutto (RB26/2011).

« W dniu 22.07.2011 roku Zarzad Instal Krakdow S.A. podpisat z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. (PKO BP SA) z siedzibg w Warszawie, Regionalny Oddziat Korporacyjny w
Krakowie aneks nr 7 do umowy nr 37 1020 2892 0000 5402 0425 7796 kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 06.12.2006 roku, na mocy ktérego PKO BP SA podwyzsza
posiadany przez Instal Krakow S.A. limit kredytowy o 15 min zt, do 40 min z}, z podlimitami:

a) na kredyt odnawialny w rachunku biezagcym do 10 min z,
b) na gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym do 30 min zt,

c) na kredyt obrotowy odnawialny na finansowanie platnosci z tytutu otwartych akredytyw
dokumentowych do 10 min z.

Limit udzielony zostat na okres do 22.07.2014 roku (RB29/2011).

« W dniu 23.09.2011 roku Zarzad Instal Krakéw S.A. informuje, ze otrzymat podpisang (z datg zawarcia
08.09.2011 roku) z TAURON WYTWARZANIE S.A. (TAURON) z siedzibg w Katowicach umowe, ktdra to
umowa byla kolejng podpisang z TAURON, powodujacg, ze warto$¢ podpisanych, a nie
opublikowanych w ciggu ostatnich 12 miesiecy uméw przekroczyta 10% kapitatdw wiasnych Instal
Krakow S.A., i wyniosta 19,3 min zt netto. Najwieksza sposrdd nich warto$¢ miata umowa z TAURON z
dnia 08.09.2011 roku na wykonanie zadania pn. ,Zaprojektowanie, wykonanie, uruchomienie,
przeprowadzenie ruchu prébnego i przekazanie do eksploatacji uktadu gospodarki olejowej w ramach
odbudowy mocy wytworczych w PKE S.A. Budowa bloku energetycznego o mocy 50 MW w ZEC
Bielsko-Biata EC1”. Termin zakonczenia realizacji umowy okres$lony zostat na 31.03.2013 roku,
natomiast warto$¢ umowy wynosita 9,6 min zt netto (RB35/2011).

8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W III kwartale 2011 roku nie odnotowano czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ ogdlnobudowlana podlega typowej dla tej branzy sezonowosci. Nizsze przychody ze sprzedazy
Zwigzane z sezonowoscig wystepuja w okresie zimowym. W odniesieniu do dziatalnosci deweloperskiej
wyniki sprzedazy z dwdch aktualnie realizowanych projektow nie posiadajg statystycznie istotnych trendow i
SEZoNowosci.

10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, zobowigzania, wynik
finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

W trzecim kwartale 2011 roku Spoétka nie odnotowata pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania,
kapitat, wynik finansowy netto, lub przeptywy $rodkdw pienieznych, ktore bytyby niezwykie ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwose.

11. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny
wplyw na biezacy okres srodroczny.

Podawane w poprzednich okresach sprawozdawczych zaréwno s$rodrocznych jak i rocznych wartosci
szacunkowych kwot nie ulegty istotnym zmianom, ktore moglyby miec istotny wplyw na biezacy okres
srodroczny.
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12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Instal Krakéw S.A. nie dokonywat w prezentowanym okresie emisji wykupu ani sptaty dtuznych lub
kapitatowych papieréw wartosciowych.

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Instal Krakéw S.A. podjeto w dniu 21.05.2011 roku Uchwate o nie
wyptacaniu dywidendy z zysku Spdtki za 2010 rok, lecz przeznaczeniu go w catosci na kapitat zapasowy
Spotki.

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia mogace w
Znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

15. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w strukturze emitenta.

16. Informacje dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen oraz akredytyw zwiekszyta sie o 20.573 tys. zt, do poziomu 67.537 tys. zt, natomiast
poziom naleznosci warunkowych zwiekszyt sie w tym okresie 0 9.963 tys. zt, do poziomu 27.859 tys. zt.

17. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Nie publikowano prognoz wynikdw na rok obrotowy 2011.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dzien przekazania raportu ponad 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Instal Krakow S.A. przystugiwato nastepujgcym Akcjonariuszom:

Liczba akaii Udziat w Liczba atoséw Udziat w gtosach na
Akcjonariusz (szt.) ) kapitale na Vg\J/Z A WZA z posiadanych
) zakladowym (%) akdji (%)
Piotr Juszczyk 514.699 7,06 2.528.299 21,67
Legg Mason S.A. 1.434.557 19,69 1.434.557 12,29
Jan Szybinski 150.684 2,07 684.984 5,87
PZU Asset Management S.A. 656.022 9,00 656.022 5,62
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19. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z 0sob.

Imie i nazwisko Pelniopa Liczba akcji
funkcja (w szt.)
Piotr Juszczyk Prezes Zarzadu 514.699
Rafat Markiewicz Czlonek Zarzadu 10.000
Rafat Raijtar Cztonek Zarzadu 1.200
Jan Szybinski Cztonek Zarzadu 150.684
Jan Kobylak Prokurent 87.257
Andrzej Strojny Prokurent 11.400
Andrzej Kowalski Rada Nadzorcza 0
Wiadystaw Krakowski Rada Nadzorcza 0
Dariusz Manko Rada Nadzorcza 0
Jacek Motyka Rada Nadzorcza 25.600
Grzegorz Pilch Rada Nadzorcza 25.000
Piotr Wezyk Rada Nadzorcza 7.430

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu
okresowego dokonane zostaty nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta:

Liczba akgji na dzien przekazania Liczba akgji na dzien przekazania
Zarzad Spotki raportu kwartalnego za Zmiana raportu za
I pétrocze 2011 roku IIT kwartat 2011 roku
Piotr Juszczyk 498.999 +15.700 514.699
Rafat Markiewicz 5.000 +5.000 10.000

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta ktorego
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, a takze dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktoérych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatlow witasnych emitenta.

W trzecim kwartale 2011 roku nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki,
ktérych faczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta.

21. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane
wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegéinych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i
wynik finansowy emitenta.

Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi zadnych transakgcji, ktore
pojedynczo lub tacznie bytyby istotne i zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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22. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢ istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartos$c co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

W trzecim kwartale 2011 roku Instal Krakow S.A., nie udzielat poreczen kredytu, pozyczki ani gwarangji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu na kwote przekraczajacg 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

23. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sj istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W trzecim kwartale 2011 roku nie wystapity zadne inne zdarzenia poza juz wymienionymi, istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan emitenta.

24. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Pomimo duZzej niepewnosci co do najblizszych kierunkéw koniunktury w Polsce, a w szczegdlnosci w branzy
budowlanej i deweloperskiej, Zarzad ocenia, ze dziatalno$¢ w czwartym kwartale 2011 roku pozwoli osiggnaé
zysk netto wyzszy niz w poprzednich kwartatach biezacego roku tacznie. Zakonczenie procesu
inwestycyjnego Osiedla Sliczna II oraz budynku B5 na Osiedlu Przewdz umozliwi przenoszenie wtasnosci na
klientéw, a w konsekwencji realizowanie zaréwno przychodu jak i zysku.
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