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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Instal Krakow S.A.

za I kwartat 2009 roku

wraz z informacjami dodatkowymi

1. Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)

AKTYWA 31.03.2010: 31.12.2009: 31.03.2009

A. Aktywa trwate 52 280 51 686 43 925
Wartosci niematerialne i prawne 3570 3530 3640
Inwestycje w nieruchomosci 9913 9 600 6 982
Rzeczowe aktywa trwate 34 391 34 366 28 946
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Inwestycje dtugoterminowe 183 219 273
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4223 3971 4 084

B. Aktywa obrotowe 149 908 167 475 186 558
Zapasy 79 554 82 532 115 418
Naleznosci i roszczenia 32 555 43 435 63 068
Inwestycje krétkoterminowe 37 191 41 039 7 312
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 608 469 760

Suma aktywow 202 188 219 161 230 483
PASYWA 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009

Kapitatl wiasny (A+B+C) 129 423 126 122 110414
A. Kapitat witasny Grupy 125904 122 622 107 133
Kapitat podstawowy 7 285 7 285 7 285

AGIO 10 080 10 080 10 080
R&znice kursowe -167 100 871
Kapitat zapasowy 63 159 63 159 42 933
Kapitat z aktualizacji wyceny 11174 11 191 11 371
Pozostate kapitaty rezerwowe 7 111 7 111 7 111
Fundusz Programu Menadzerskiego 1250 1250 1250

Zysk /strata/ z lat ubiegtych 22 430 -908 21 310

Zysk /strata/ netto 3 582 23 354 4922

B. K;Tg::“;:;‘;‘&;‘c'ﬁiahwc"’w 3519 3500 3281
C. Zobowiazania i rezerwy 72 765 93 039 120 069
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Rezerwy na zobowigzania 12 004 11 878 10177
Zobowigzania dtugoterminowe 8 281 13781 18 092
Zobowigzania krotkoterminowe 49 815 64 498 89 698
Rozliczenia miedzyokresowe 2 665 2 882 2102
Suma pasywow 202 188 219 161 230 483
1.2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi)
RACHUNEK ZYSKGW I STRAT | S033000 | Shos300s
A. Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 48 980 64 379
Przychody netto ze sprzedazy produktow 48 697 63 911
Przychody netto ze sprzedazy mat. i towarow 283 468
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i mat., w tym: 40 242 53 348
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 40 006 52 939
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 236 409
C. Zysk /strata/ brutto ze sprzedazy 8 738 11031
D. Koszty sprzedazy 477 291
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3776 3310
F. Zysk /strata/ ze sprzedazy 4485 7 430
G. Pozostate przychody operacyjne 249 20
Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych - 6
Inne przychody operacyjne 249 84
H. Pozostale koszty operacyjne 307 96
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinans. 4 -
Inne koszty operacyjne 303 96
1. Zysk /strata/ z dzialalnosci operacyjnej 4427 7 424
J. Przychody finansowe 1903 1708
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Odsetki 451 6
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Rdznice kursowe - -
Inne 1452 1702
K. Koszty finansowe 1683 3 053
Odsetki 146 457
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Strata ze zbycia inwestycji - -
Inne 1537 2 596
L. Zysk /strata/ z dzialalnosci gospodarczej 4 647 6 079
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M. Zysk / strata/ brutto 4 647 6 079
N. Podatek dochodowy 1048 1126
CzeS¢ biezaca 1392 1717
Cze$¢ odroczona -344 -591
0. Zysk/strata z udzialow w jednostkach ) )
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
P. Zysk (strata) mniejszosci -17 -31
Q. Zysk (strata) netto 3 582 4922
1.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddow (w tys. z})
Sprawozdanie z catkowitych dochodow :: g:g;igig g:g;igg:
A. Zysk netto 3 582 4922
I. Pozostate dochody catkowite -266 580
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg - 580
Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych - -
Zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny - -
Zyski/straty aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen i i
emerytalnych
Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek ) )
stowarzyszonych
II. Podatek dochodowy zwiazany z elementami ) )
pozostalych dochodéw catkowitych
III. Pozostale dochody catkowite po opodatkowaniu -266 580
B. Catkowite dochody ogétem 3316 5502
1.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zt)
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym °d |01.01.2010 01.01.2009 01.01.2009
do | 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
A. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 126 122 105 137 105 137
I. Kapitat wiasny Grupy na BO 122 622 101 845 101 845
1. Kapitat podstawowy na BO 7 285 7 285 7 285
1.1. Kapital podstawowy na koniec okresu (BZ) 7 285 7 285 7 285
2. Kapitat AGIO na BO 10 080 10 080 10 080
2.1, Kapitat AGIO na BZ 10 080 10 080 10 080
3. Fundusz Programu Menadzerskiego na BO 1 250 1 250 1 250
3.2. Fundusz Programu Menadzerskiego na BZ 1250 1250 1250
4. Roznice kursowe BO 99 291 291
4.1. Zmiana réznic kursowych — dochody catkowite -266 -191 580
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a/ zwiekszenia - 580
b/ zmniejszenia - 191
4.2. Roznice kursowe na BZ -167 100 871
5. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na BO - - -
5.1. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na BZ - - -
6. Udzialy (akcje) wiasne na BO - - -
6.1. Udziaty (akcje) wiasne na BZ - - -
7. Kapital zapasowy na BO 63 159 42933 42 933
7.1. Zmiany kapitatlu zapasowego - 20 226 0
a/ zwiekszenia - 20 231
b/ zmniejszenia - 5
7.2. Stan kapitatu zapasowego na BZ 63 159 63 159 42 933
8. Kapitat z aktualizacji wyceny na BO 11191 11 392 11 392
8.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -17 -201 -21
a/ zwiekszenia 1 106 10
b/ zmniejszenia 18 307 31
8.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na BZ 11174 11191 11371
9. Pozostate kapitaly rezerwowe na BO 7111 5111 5111
9.1. Zmiany pozostalych kapitatlow rezerwowych 0 2 000 2000
a/ zwiekszenia 2000 2 000
b/ zmniejszenia -
9.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na BZ 7 111 7 111 7 111
10. Zysk /strata/ z lat ubieglych na BO 22 446 23 503 23 503
10.1. Zysk z lat ubiegtych na BO 22 446 23503 23 503
10.2. Zysk z lat ubiegtych na BO po korektach 22 446 23 503 23 503
a/ zwiekszenia 0 246 25
b/ zmniejszenia 16 24 657 2218
10.3. Zysk z lat ubiegtych na BZ 22430 - 21 310
10.4. Strata z lat ubiegtych na BO -
10.5. Strata z lat ubiegtych na BO po korektach 0 0
a/ zwiekszenia
b/ zmniejszenia
10.6. Strata z lat ubiegtych na Bz 908
10.7. Zysk / strata/ z lat ubiegtych na BZ 22 430 -908 21 310
11. Wynik netto 3 582 23 354 4922
a/ zysk netto 3582 23 354 4922
b/ strata netto 0
¢/ odpisy z zysku
12. Kapitat udzialowcow mniejszosciowych BO 3501 3292
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12.1. ;I:ii:j?;::c?ci)t;?c:dﬂaiowc{)w 18 3992 11
a/ zwiekszenia - 208
b/ zmniejszenia - - 11
12.2. Kapitat udziatlowcéw mniejszosciowych BZ 3519 3500 3281
I1. Kapitat wiasny na BZ 125904 122 622 107 133
- w tym dochody catkowite 3315 23 162 580
B. Kapitatl wiasny Grupy na BZ 129 423 126 122 110414
- w tym dochody catkowite 3316 23 162 4922
:IOIC.IZ::::EE:IS I:zlasny, po uwzglednieniu proponowanego 127 237 123 936 108 228
1.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. z})
Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych od 01.01.2010 | 01.01.2009
do 31.03.2010  31.03.2009
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk/strata/ brutto 4 647 6 079
II. Korekty razem 4414 -16 961
Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych -17 -31
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -
Amortyzacja 507 475
Zysk /strata/ z tytutu roznic kursowych -
Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone -305 452
Zysk / strata/ z dziatalnosci inwestycyjnej -4
Aktywa przeznaczone na sprzedaz -
Zmiana stanu rezerw 125 -133
Zmiana stanu zapasow 2978 -4 706
Zmiana stanu naleznosci i roszczen 11 232 -13 915
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (bez kredytow i pozyczek) -8 784 -2 296
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -389 -1 239
Zmiany stanu rozrachunkoéw z tytutu ustug budowlanych 544 5 580
Podatek dochodowy -1 392 -1 653
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej -81 505
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 061 -10 882
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 13831 5
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw )
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosciach -
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Z aktywow finansowych, w tym: 13 831 5
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach 13 831 5
II. Wydatki z tytulu dzial. inwestycyjnej 3488 5 238
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 608 3541
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 314
Na aktywa finansowe, w tym: 2 566 1697
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach 2 566 1697
II1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 343 -5 233
C. Przeplywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy z dzialalnosci finansowej 0 18 117
Kredyty i pozyczki - 18 117
Inne -
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 12 442 2281
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -
Sptata kredytow i pozyczek 12 296 1824
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -
Odsetki 146 457
Z tytutu innych zobowigzan finansowych -
III. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 442 15 836
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto razem (AIII+BIII+CIII) 6 962 -279
E. Zmiana stanu srodkow pienieznych bilansowa 6 967 -279
w tym rdznice kursowe -5
F. Srodki pieniezne na BO 20 192 2 099
G. Srodki pieniezne na BZ 27 159 1820

2. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmujq
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

Przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze
stosowano Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Z dniem 1 styczna 2005 roku nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Grupe Instal Krakow
S.A. obowigzek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi
przez UE.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31.03.2010 roku oraz za I kwartat 2010 roku nie
podlegaty badaniu przez audytora. Porownywalne skonsolidowane dane finansowe na dzien 31.03.2009 roku
oraz za I kwartat 2009 roku nie podlegaty badaniu audytora. Poréownywalne dane finansowe na dzien
31.12.2009 roku oraz za 2009 rok podlegaty badaniu audytora.

W 2003 roku RMSR wydata MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej” (MSSF 1). MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug
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MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosowata wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami. Grupa Instal Krakow
S.A. stosuje MSSF w sprawozdaniach finansowych skonsolidowanych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace sie w roku 2005 z datg przejscia na MSSF ustalong na dzien 1 stycznia 2004 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogaq sie
rozni¢ od przewidywanych.

Walutg funkcjonalng stosowang w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg dla dziatalnosci prowadzonej w
kraju polskie ztote, natomiast dla dziatalnosci prowadzonej w Oddziale w Niemczech Euro. Walutg prezentacji
sq polskie ztote (PLN).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. W przypadku
koniecznoéci zastosowania zaokraglen zostaty one wykonane wedtug zasad ogdinych.

Rokiem obrotowym dla Spotek Grupy jest rok kalendarzowy, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia.
Miejscem prowadzenia ksigg rachunkowych spotek Grupy sg siedziby ich Zarzadow.
Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w postaci kalkulacyjnej.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.

Ustala sie wzor sprawozdan finansowych, sktadajacy sie z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej;

b) rachunku zyskéw i strat;

c) sprawozdania z catkowitych dochodow;

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym;
e) sprawozdania z przeptywow pienieznych;

f) informacji dodatkowe;j.
3. Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu za I kwartat 2010 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

4. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe za 2010 rok przeliczono w nastepujacy sposob:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem,
za I kwartat 2010 roku Sredni kurs wynidst 3,9669 PLN.

- aktywa, kapitat wtasny i zobowigzania przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
na dzien 31.03.2010 roku, ktéry wynosit 3,8622 PLN.

Wybrane dane finansowe za 2009 rok przeliczono w nastepujacy sposdb:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem,
za I kwartat 2009 roku Sredni kurs wynidst 4,5994 PLN.,

- aktywa, kapitat wtasny i zobowigzania przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
na dzien 31.03.2009 roku, ktéry wynosit 4,7013 PLN.
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5. Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych.

Za I kwartat 2010 roku Grupa utworzyfa rezerwy:

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 220 tys. zt.
- pozostate 95 tys. zt.

Rozwigzano rezerwy:
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 224 tys. zt.
- pozostate 199 tys. zi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- rozwigzano 764 tys. zi.
- zawigzano 1.015 tys. zt.

Odpisy aktualizujace wyniosty:
- rozwigzane odpisy 0,3 tys. zt.
- utworzono odpisy 0,0 tys. zt.

6. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Instal Krakow S.A.
6.1. Grupa Kapitatowa Instal Krakow S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek:

» Instal Krakdw Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. K. Brandla 1 — jednostka dominujaca.

» Przedsiebiorstwo Polsko-Austriackie P.U.H. ,Frapol” Spodtka z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ulica Mierzeja
Wislana 8 — podmiot zalezny.

« ,Biprowumet Sp. z 0.0. z siedzibq w Krakowie, ul. Krowoderskich Zuchéw — podmiot stowarzyszony.

e Biuro Techniczno-Handlowe ,Frapol-Instal”’, Spdtka z o0.0. z siedzibg w Krakowie — podmiot
wspotzalezny.

« ,Wamstal” Spotka z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Krakowie, ul. K. Brandla 1 — podmiot zalezny.
6.2. Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej emitenta objete konsolidacja:

« Instal Krakdw S.A.,

» Przedsiebiorstwo Polsko-Austriackie P.U.H. ,Frapol” Spdtka z o.0.
6.3. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej emitenta objete wyceng praw wiasnosci:
« ,Biprowumet” Sp. z o.0.

6.4. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej emitenta nie objete konsolidacja:

III

« Biuro Techniczno-Handlowe ,Frapol-Instal”, Spotka z o.0.,

III

» ,Wamstal” Spotka z 0.0. w likwidacji.

7. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie objetym raportem (w nawiasie podano numery raportow biezacych,
w ktorych informowano o tych wydarzeniach).

« W dniu 07.01.2010 roku Zarzad Instal Krakdw S.A. podpisat aneks, na mocy ktérego przedtuzony zostat
do 6.01.2011 roku okres obowigzywania Umowy z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. Oddziat
Okregowy w Krakowie o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych. Limit zaangazowania PZU
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S.A. z tytutu wszystkich wspdtobowigzaujacych kontraktowych gwarancji ubezpieczeniowych pozostat bez
zmian, i wynosi 35 min zt (RB1/2010).

« W dniu 03.02.2010 roku Zarzad Instal Krakow S.A. podpisat umowe, na mocy ktérej Chemobudowa
Krakow S.A. przyjmuje do realizacji kompleksowe wykonanie stanu surowego otwartego trzech budynkow
mieszkalnych w Krakowie przy ul. Slicznej. Budowa ta stanowi drugi etap inwestycji Instal Krakow S.A.
przy ul. Slicznej w Krakowie. Termin zakonczenia realizacji umowy okreslony zostat na 15.09.2010 roku,
natomiast warto$¢ umowy wynosi 9,8 min zt netto (RB4/2010).

« W dniu 30.03.2010 roku Zarzad Instal Krakéw S.A. podpisat z Gming Wilamowice z siedzibg
w Wilamowicach umowe na wykonanie zadania p.n. "Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni Sciekow
w Pisarzowicach". Termin realizacji Umowy okreSlony zostat na 30.09.2011 roku, natomiast jej warto$¢
wyniosta 10,36 min zt brutto (RB9/2010).

Istotne wydarzenia nastepujgce po okresie objetym raportem, ktore nie zostaty odzwierciedlone
W niniejszym sprawozdaniu (w nawiasie podano numery raportow biezacych, w ktdrych informowano o tych
wydarzeniach).

+ W dniu 12.04.2010 roku Zarzad Instal Krakdéw S.A. otrzymat informacje o podpisaniu z YIT Germany
GmbH umowy, na wykonanie prac z zakresu montazu instalacji wewnetrznych w obiekcie Airrail Center
Frankfurt am Main. Termin zakonczenia realizacji umowy okreslony zostat na 31.03.2011 roku, natomiast
wartos¢ umowy wynosi 5,2 min euro (20,2 min zt wedtug kursu Sredniego NBP z dnia 12.04.2010 roku)
(RB10/2010).

+ W dniu 22.04.2010 roku Zarzad Instal Krakow S.A. podpisat z Wodociagi i Kanalizacja Sp. z 0.0. z siedzibg
w Strzegomiu umowe na wykonanie zadania p.n. "Rozbudowa oczyszczalni Sciekéw w Strzegomiu przy ul.
Rybnej". Termin realizacji Umowy okresSlony zostat na 25.06.2012 roku, natomiast jej warto$¢ wyniosta
15,78 min zt netto (RB11/2010).

« W dniu 11.05.2010 roku Zarzad Instal Krakéw S.A. podpisat z Elektrocieptownia "KRAKOW" S.A. z
siedzibg w Krakowie Umowe na wykonanie zadania p.n. "Budowa instalacji akumulatora ciepta w
Elektrocieptowni Krakéw S.A.". Termin realizacji Umowy okreslony zostat na 31.12.2011 roku, natomiast
jej warto$¢ wniosta 37,3 min zt brutto (RB13/2010).

« W dniu 12.05.2010 roku Zarzad Instal Krakéow S.A. podpisat umowe, na mocy ktérej Chemobudowa
Krakow S.A. przyjeta do realizacji w ramach zadania "Budowa zespotu budynkéw mieszkalnych,
wielorodzinnych z garazami, miejscami postojowymi wraz z instalacjami wewnetrznymi w Krakowie, przy
ul. Przewoz", kompleksowe wykonanie w stanie deweloperskim budynku B5 oraz budynku
wielopoziomowego garazu nadziemnego wraz z garazami wolnostojgcymi. Budowa ta stanowi kolejny
etap inwestycji Instal Krakdw S.A. przy ul. Przew6z w Krakowie. Termin zakonczenia realizacji umowy
okreslony zostat na 30.07.2011 roku, natomiast warto$¢ umowy wynosi 16,7 min zt netto (RB14/2010).

8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Gtéwny wpltyw na osiggniete w I kwartale biezacego roku wyniki finansowe miato dalsze przenoszenie przez
emitenta wiasnosci na projektach deweloperskich ,Osiedle Sliczna” oraz ,Osiedle Nowy Przewdz” wynikajace
z podpisywanych umow przedwstepnych. Niesprzyjajace warunki pogodowe uniemozliwity zgodng z
harmonogramami realizacje rob6t budowlano-montazowych, co wptyneto na osiggniecie nizszych
przychoddw ze sprzedazy, a co za tym idzie, nizszego wyniku finansowego w tym segmencie branzowym.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej emitenta
w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ ogdlnobudowlana podlega typowej dla tej branzy sezonowosci. Nizsze przychody ze sprzedazy
Zwigzane z sezonowoscig wystepujg w okresie zimowym. Niesprzyjajace warunki pogodowe w I kwartale
biezacego roku spowodowaly osiggniecie znacznie nizszych niz w analogicznym okresie ubiegtego roku
przychodéw z dziatalnosci budowlano-montazowej. W odniesieniu do dziatalnosci deweloperskiej wyniki
sprzedazy z dwdch aktualnie realizowanych projektéw nie pozwalajg wyznaczy¢é prawdopodobnych trendow
zwigzanych z sezonowoscia.
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10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik
finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

W pierwszym kwartale 2010 roku Grupa nie odnotowata pozycji wpltywajacych na aktywa, zobowigzania,
kapitat, wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktoére sg niezwykie ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwosc.

11.Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w
poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny
wplyw na biezacy okres srodroczny.

Podawane w poprzednich okresach sprawozdawczych zaréwno S$rodrocznych jak i rocznych wartosci
szacunkowych kwot nie ulegty istotnym zmianom, ktére moglyby miec istotny wplyw na biezacy okres
srodroczny.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Grupa Kapitatowa Instal Krakéw S.A. nie dokonywat w prezentowanym okresie emisji wykupu ani spfaty
dtuznych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

13. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) przez emitenta dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Instal Krakdéw S.A. podjeto w dniu 30.05.2009 roku Uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku Spdtki za 2008 rok w ten sposob, ze na dywidende przeznaczona zostata kwota taczna
2.185.650,00 zt, co daje 0,30 zt na jedng akcje (zaréwno zwykia jak i uprzywilejowang). Dzien prawa do
dywidendy ustalony zostat na 07.07.2009 roku. Wypfata dywidendy dokonana zostata w dniu 05.11.2009
roku. Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Instal Krakéw S.A. zamierza zaproponowac wyptacenie
dywidendy z zysku za rok 2009 w wysokosci 30 groszy/akcje, co daje kwote 2.185.650,00 zt.

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe Grupy emitenta.

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia mogace w
znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

15. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostek Grupy Kapitatowej
emitenta.

16. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych

gwarancji, poreczen oraz akredytyw zmniejszyta sie o 3.400 tys. zt, do poziomu 37.149 tys. zt, natomiast
poziom naleznosci warunkowych zwiekszyt sie w tym okresie o 433 tys. zt, do poziomu 18.750 tys. zt.
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17. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegolne segmenty
branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego ktéry podziat
jest podziatem podstawowym.

17.1. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci.

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
dniu 30.11.2006 roku zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci i powinien byc
stosowany do sporzadzania rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie od dnia 01.01.2009
roku.

Zarzad Spotki zgodnie z wymogami MSSF 8 dokonat identyfikacji segmentow operacyjnych w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzieleniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Dziatalno$¢ Grupy klasyfikowana jest gtownie wedtug kryterium branzowego. Zgodnie z przeprowadzong

identyfikacjg Grupa posiada pie¢ segmentdéw sprawozdawczych:

» Produkcja podstawowa — podstawowy profil dziatalnosci w ramach produkcji podstawowej to ustugi
budowlano-montazowe oraz projektowanie. Grupa realizuje kompleksowe wykonawstwo przedsiewziec
inwestycyjnych oraz remontowych w zakresie technologii i instalacji dla uzdatniania wody przemystowe;j i
komunalnej, technologii i instalacji dla oczyszczania $ciekdw oraz kanalizacji, instalacji przemystowych dla
sektora energetycznego, instalacji dla cieptownictwa i ogrzewnictwa, instalacji oczyszczania spalin,
instalacji gazowych (gazéw technicznych, medycznych i gazu ziemnego, sprezonego powietrza), instalacji
wentyladji i klimatyzacji, instalacji elektrycznych, automatyki i aparatury kontrolno-pomiarowej, produkcji
i montazu konstrukgji stalowych, hal, estakad, komindw, robot izolacyjnych i antykorozyjnych, produkcji
przemystowej urzadzen oraz elementdow wyposazenia instalacji, obiektow kubaturowych w tym
zamieszkania zbiorowego i uzytecznosci publicznej wraz z ich wyposazeniem.

+ Dziatalnos¢ deweloperska — obejmuje sprzedaz zrealizowanych na wiasnych nieruchomosciach za pomocg
wiasnych $rodkéw finansowych projektow deweloperskich z zakresu budownictwa mieszkaniowego, jak
rowniez wynajem posiadanych nieruchomosci.

» Rynek Niemiecki — na rynku niemieckim Spoétka emitenta posiada samodzielny oddziat w Moers. Firma
wykorzystujgc swoje wieloletnie doswiadczenie na rynku inwestycyjnym oferuje na terenie Niemiec, jako
jedna z wiodacych firm w swojej branzy, ustugi w zakresie montazu instalacji technologicznych, montaz i
remonty urzadzen w elektrowniach i zaktadach przemystowych oraz prace spawalnicze.

» Frapol Sp. z o0.0. — dziatalno$¢ polegajaca na projektowaniu, produkcji, montazu oraz serwisowaniu
urzadzen i elementdw z zakresu systemow wentylacji i klimatyzacji.

» Pozostate dziatalnosci — obejmujg dziatalnosci Grupy nieprzypisane do wyodrebnionych segmentdw
sprawozdawczych. Nalezg do nich produkcja przemystowa (wykonawstwo wymiennikowni, kottowni
tradycyjnych i kontenerowych, stacji uzdatniania wody, instalacji wentylacyjnych, klimatyzacyjnych,
odpylajacych, hydroforowni i przepompowni, instalacji odsiarczania spalin, wszystkich instalacji
technologicznych i sanitarnych, konstrukcji stalowych, elementéw instalacji wedtug indywidualnych
projektéw dostarczanych przez zamawiajacych, zabezpieczen antykorozyjnych oraz izolacji termicznych),
ustugi produkcyjne realizowane poprzez Zaktad Sprzetu i Transportu, Zaktad Utrzymania Ruchu oraz
Gléwnego Spawalnika (wynajem Srodkdw sprzetowo-transportowych, biezace naprawy elektronarzedzi
oraz sprzetu spawalniczego, prowadzenie szkolen oraz egzamindw kwalifikacyjnych spawaczy,
wykonywanie badan ztaczy spawanych w laboratorium spawalniczym Spotki, kursy spawalnictwa oraz
egzaminy sprawdzajace, badania niszczace oraz nieniszczace ztaczy spawanych, odbidr jakosSciowy
wyrobdw (zbiorniki cisnieniowe, konstrukcje stalowe), dziatalno$¢ handlowa (prowadzona poprzez sklep
przyzaktadowy polegajaca na sprzedazy hurtowej wyspecjalizowanych grup materiatéow instalacyjnych
takich jak rury stalowe wszystkich Srednic i gatunkow, kolan stalowych, izolacji termicznych i armatury
instalacyjnej).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg zgodne z zasadami rachunkowosci zaprezentowanymi

we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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17.2. Informacje dotyczace zyskow

sprawozdawczych

Skonsolidowany raport kwartalny Instal Krakow S.A.

lub strat oraz aktywow i

pasywow segmentow

17.2.1.Przychody i wyniki segmentow branzowych w I kwartale 2010 roku

Produkcja Dziatalno$¢ _Ryn_ek - Frapol szosta’f,e_ RAZEM
Podstawowa | Deweloperska i Niemiecki Sp. z 0.0. dziatalnosci
Przychody ze sprzedazy 14 205 14 884 13 505 5344 1042 48 980
Sprzedaz na zewnatrz 14 205 14 884 13 505 5344 1042 48 980
fggrznfgstzamiiedzy 0 0 0 24 1334 1358
Zysk ze sprzedazy 674 3978 534 126 -827 4 485
Przychdd z odsetek 0 0 0 7 444 451
Koszty odsetek 6 118 0 12 10 146
Zysk brutto 372 3 809 481 107 -122 4 647
Podatek dochodowy 90 926 37 25 -30 1048
() s
Zysk (strata) netto 282 2 883 445 82 -109 3582
Amortyzacja 43 18 0 123 323 507

Grupa Kapitatowa Instal Krakow S.A. w I kwartale 2010 roku realizowata sprzedaz dla kilkudziesieciu
inwestorow. W przypadku zadnego nich warto$¢ sprzedazy nie przekroczyta 10% wartosci sprzedazy ogdtem
Grupy w I kwartale 2010 roku.

17.2.2.Aktywa i pasywa segmentow sprawozdawczych w I kwartale 2010 roku

Produkcja Dziatalnos¢ _ Frapol Pozostate
Niemcy . , . RAZEM

Podstawowa | Deweloperska Sp. z 0.0. dziatalnosci
Aktywa ogdtem 33781 103 574 14 324 31984 18 524 202 188
Pasywa ogdtem 33781 103 574 14 324 31984 18 524 202 188
Zobowigzania 27 875 3999 9 593 13 984 2 645 58 096
Pozostate pasywa 5906 99 576 4731 18 000 15879 144 092
Nakfady w $rodki trwate 0 0 0 297 129 426
Niepieniezne koszt
PICPIENIRZNE KOS, 38 10 9 15 405 476
inne niz amortyzacja
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Ze wzgledu na fakt, ze porownywalne dane dotyczace segmentdw za poprzednie lata wymagane zgodnie z
MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” nie sg dostepne, a koszty ich uzyskania bytyby zbyt wysokie, Zarzad Instal
Krakow S.A. podjat decyzje o przekazaniu danych w zakresie zamieszczonym powyzej. Spotka jest w trakcie
prac zmierzajacych do umozliwienia przekazania poréwnawczych informacji wynikajacych z MSSF 8 kolejnych
$rodrocznych sprawozdaniach finansowych.

18. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Nie publikowano prognoz wynikdw na rok obrotowy 2010.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i1 ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dzien przekazania raportu ponad 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Instal Krakow S.A. przystugiwato nastepujacym Akcjonariuszom:

Liczba akii Udziat w Liczba atoséw Udziat w glosach na
Akcjonariusz (szt.) ) kapitale na V?/Z A WZA z posiadanych
) zaktadowym (%) akcji (%)
Piotr Juszczyk 459.999 6,31 2.254.799 19,32
Legg Mason S.A. 714.330 9,80 714.330 6,12
Jan Szybinski 149.284 2,05 680.484 5,83
PZU Asset Management S.A. 656.022 9,00 656.022 5,62

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

Imie i nazwisko F;ﬁi:lizjn: Li<(:‘zAI,):za:()cji
Piotr Juszczyk Prezes Zarzadu 459.999
Rafat Markiewicz Czlonek Zarzadu 1.000
Rafat Raijtar Czlonek Zarzadu 1.200
Jan Szybinski Cztonek Zarzadu 149.284
Jan Kobylak Prokurent 87.257
Andrzej Strojny Prokurent 11.400
Andrzej Kowalski Rada Nadzorcza 0
Wiadystaw Krakowski Rada Nadzorcza 0
Dariusz Manko Rada Nadzorcza 0
Jacek Motyka Rada Nadzorcza 25.600
Grzegorz Pilch Rada Nadzorcza 40.000
Piotr Wezyk Rada Nadzorcza 7.430

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego dokonane zostaly nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta:
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Liczba akgji na dzien przekazania Liczba akgji na dzien przekazania
Zarzad Spotki raportu kwartalnego za Zmiana raportu kwartalnego za
IV kwartat 2009 roku I kwartat 2010 roku
Piotr Juszczyk 457.999 +2.000 459.999
Jan Szybinski 148.784 +500 149.284

21. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorego wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta,
a takze dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

W pierwszym kwartale 2010 roku nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Grupy, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

22, Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegodlnych transakcji moga by¢ zgrupowane
wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegéinych
transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa
i wynik finansowy emitenta.

Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi zadnych transakgcji, ktore
pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostatlyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos$c co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

W pierwszym kwartale 2010 roku Spdtki Grupy Kapitatowej Instal Krakéw S.A., nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki ani gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu na kwote
przekraczajacg 10% kapitatow wiasnych emitenta.

24.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W pierwszym kwartale 2010 roku nie wystgpity zadne inne zdarzenia poza juz wymienionymi, istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Grupy emitenta.

25. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Po dtugiej i $nieznej zimie Zarzad Spoétki widzi pewne ozywienie na rynku budowlanym przy réwnoczesnej
bardzo mocnej konkurencji zaréwno ze strony duzych jak i matych firm. Zarzad ma nadzieje, ze
zakontraktowane wczesniej, a nie realizowane z powodu zimy umowy wptyng korzystnie na wyniki w drugim
kwartale. Zarzad z zadowoleniem przyjat rozpoczecie budowy linii szybkiego tramwaju w poblizu obecnie
gtéwnej inwestycji Spotki, Osiedla Nowy Przewdz. Budowa tramwaju w widoczny sposéb wptywa na
zainteresowanie Osiedlem, co powinno przetozy¢ sie na dobrg sprzedaz zaréwno w tym, jak i nastepnych
kwartatach. Dziatalno$¢ na rynku Niemieckim powinna by¢ dochodowa zaréwno w II jak i III kwartale
biezacego roku.
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