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Szanowni Panstwo,

Chciatbym w kilku zdaniach podsumowad ubiegty, wymagajacy 2014 rok. Jak co roku,
najwieksze przychody Instal Krakdw S.A. uzyskata ze sprzedazy robdt budowlano-montazowych.
Spotka przez caty rok realizowata podpisane w konsorcjum z Fortum pod koniec 2013 roku,
najwieksze w dotychczasowej historii Spotki, kontrakty na rzecz EDF Polska S.A.

Realizacja tak wielkich umdéw umozliwita osiggniecie rekordowo wysokich przychodow ze
sprzedazy, ktére wyniosty 413 min zt, i byty o ponad 1/3 wyzsze od przychoddéw za 2013 rok.
Réwniez pozostate Spodtki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej osiggnety wzrost
przychoddw ze sprzedazy, co w konsekwencji umozliwito catej Grupie Kapitatowej po raz pierwszy w
historii przekroczenie poziom 500 min zt przychoddw ze sprzedazy. Przychody te wyniosty 566 min
zt, i byty wyzsze od przychodoéw Grupy za 2013 rok o ponad 36%.

Pomimo tak znaczacego wzrostu przychoddw, zysk netto zaréwno Spditki jak i catej Grupy
Kapitatowej byt nizszy niz w 2013 roku. Instal Krakdw S.A. za 2014 rok osiggnat zysk netto na
poziomie 5.885 tys. zt, natomiast zysk netto Grupy Kapitatowej wynidst 9.783 tys. zt netto. Nizszy
niz w ubiegtym roku zysk netto spowodowany zostat przez konieczno$¢ utworzenia rezerw na
kontraktach w konsorcjum z Fortum Power dla EDF Polska S.A.

Podpisane w 2013 roku z EDF Polska S.A. oraz ENEA Wytwarzanie S.A. umowy w duzym stopniu
zapetnity portfel zlecen, dlatego w 2014 roku Spoétka Instal nie zawierata innych, rownie duzych
umow. Najwiekszg zawartg w 2014 roku przez Instal byta umowa Krasnickim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. na Wykonanie robdt budowlanych obejmujacych przebudowe —
modernizacje komunalnej oczyszczalni $ciekow w Krasniku o wartosci 38 min zt, natomiast wsréd
pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej najwiekszg byta zawarta przez Frapol Sp z 0.0. umowa z
Wings Properties Sp. z 0.0. na Wykonanie Budynku OVO zlokalizowanego we Wroctawiu o wartosci
24 min zt.

Do innych wazniejszych uméw podpisanych w 2014 roku przez Grupe zaliczy¢ mozna np.:

- umowe na wykonanie robdt technologicznych w ramach zadania pn. Budowa nowego bloku
cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo-kondensacyjng okoto 50-60MWe
wraz z gospodarkami towarzyszacymi podpisang z Elektrobudowa S.A. z siedzibg w
Katowicach,

- umowe na wykonanie Przebudowy istniejgcych obiektdow oraz budowy nowych obiektow
oczyszczalni Sciekdw Lewy Brzeg w Koninie podpisang z Przedsiebiorstwem Wodociggow i
Kanalizacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie,

- umowe na wykonanie robdt w zakresie instalacji wentylacji i klimatyzacji w ramach realizacji
nowego budynku przeznaczonego dla potrzeb Wydziatu Chemii Uniwersytetu Jagiellonskiego
w Krakowie zawartg przez Frapol Sp. z 0.0. z Budimex S.A. z siedzibg w Warszawie.

Rozpoczeta w 2006 roku dziatalnosci deweloperska to nadal jedna z najbardziej rentownych
gatezi Spotki. Skutkiem tego byto rozpoczecie w 2014 roku realizacji pierwszego etapu kolejnej
inwestycji, osiedla Sottysowska Park. W miare postepu w sprzedazy mieszkan planowane jest



rowniez uruchomienie drugiego etapu. W 2015 roku planowany jest kontynuacja dziatalnosci w
branzy deweloperskiej, poprzez rozpoczecie realizacji kolejnych inwestycji.

Przychody ze sprzedazy Grupy w 2014 roku pochodzity gtdwnie z dziatalnosci budowlano-
montazowej (ponad 82%) oraz przemystowej (10%). Wzrost udziatu produkcji przemystowej w
przychodach Grupy zwigzana jest z ciggtym rozwojem Spétek z Grupy Kapitatowej, czyli Frapol Sp. z
0.0. i BTH Instalacje Sp. z o0.0., ktdorych najwieksza cze$¢ przychoddw pochodzi wiasnie ze
sprzedazy produkcji przemystowe;j.

Udziat przychoddw Grupy Kapitatowej poza granicami kraju w przychodach ze sprzedazy byt
nizszy niz w ubiegtym roku, i wynidst 14% jednak Zarzad Spotki przewiduje ze w kolejnych latach,
miedzy innymi dzieki zwiekszeniu zaangazowania sie spétki Frapol na rynkach zagranicznych, udziat
przychoddw ze sprzedazy poza granicami kraju powinien stopniowo rosngc.

Na koniec 2014 roku kurs akcji Instal Krakéw S.A. notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie wyniost 17,10 zt za akcje, co w poréwnaniu do 19,93 zt za akcje
na koniec 2013 roku oznacza spadek o prawie 20%.

Podsumowujac chciatbym ztozy¢ obietnice Akcjonariuszom, ze dotozymy staran aby 2015 rok
Spdtka zamkneta lepszym wynikiem, co mam nadzieje spowoduje wyzszg wycene akcji na GPW.
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