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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej
Instal Krakéw S.A.

112 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Instal Krakow S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000042496.
Rejestracji dokonano dnia 10.09.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 28.01.2011 z
ostatnim wpisem z dnia 17.08.2010. Zgodnie z informacja zarzadu Spotki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

1.13 Siedziba jednostki dominujacej
Siedziba jednostki dominujacej jest Krakow, 30-732, ul. Konstantego Brandla 1.

114 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Krakowie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

350564042
1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Krakowie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowe;j:
679-008-54-87
116 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Piotr Juszczyk - Prezes Zarzadu

Pan Jan Szybinski - Czlonek Zarzadu
Pan Rafat Rajtar - Czlonek Zarzadu
Pan Rafal Markiewicz - Cztonek Zarzadu

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow
zarzadu albo jednego cztonek zarzadu tacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie jednostki
dominujace;j.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:
Pan Jacek Motyka
Pan Andrzej Kowalski
Pan Piotr Wezyk
Pan Wiadystaw Krakowski
Pan Dariusz Manko
Pan Grzegorz Pilch

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Radzie Nadzorczej
jednostki dominujace;j.

W badanym okresie prokure w jednostce dominujacej sprawowali:
Pan Andrzej Strojny - prokura taczna
Pan Jan Kobylak - prokura taczna

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w prokurze.

1.2 Podstawy prawne

1.21 Statut jednostki dominujacej
Podstawa dziatalnoéci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 30.05.1998, zawarty przed
notariuszem Maciejem Kutakowskim w kancelarii notarialnej w Niepotomicach , ul. 3 Maja 3,
pod sygnatura akt Repertorium A 2340/98, z p6zniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnoS$ci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

—  roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno- kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowalnych,

—  produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
7.285.500,00. Sktada si¢ z 7.285.500,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego Instal Krakow S.A. na ilos¢ wartos¢ %
dzien sporzadzenia raportu akcji nominalna

akcje uprzywilejowane co do glosu serii A 1 095 800 1095800 15,04%
akcje zwyklte na okaziciela serii A 1287 500 1287500 17,67%
akcje zwyklte na okaziciela serii B 1201 100 1201100 16,49%
akcje zwykle na okaziciela serii C 1201100 1201100 16,49%
akcje zwyklte na okaziciela serii D 2 500 000 2500000 34,31%

7 285500 7285500  100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w strukturze udzialowcow.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujaca:
Instal Krakow S.A.

b)  jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowe;:

—  Przedsigbiorstwo Polsko - Austriackie Produkcyjno - Ustugowo - Handlowe Frapol
Sp. z 0.0.- jednostka zalezna

—  Biprowumet Sp. z 0.0.- jednostka stowarzyszona

—  B.T.H. Instalacje Sp. z 0.0.- jednostka wspotzalezna

—  Wamstal Sp. z 0.0. w upadtosci- jednostka zalezna
Spoétka nie wilaczyta do sprawozdania skonsolidowanego danych 2 spotek podporzadkowanych.
Wiytaczono z konsolidacji spotke Wamstal Sp. z 0.0. objeta postepowaniem upadto$ciowym oraz
spotke B.T.H Instalacje Sp. z o.0. ktérej wptyw na sprawozdanie skonsolidowane jest nieistotny.

Udziat niekonsolidowanej spotki B.T.H Instalacje Sp. z 0.0. w skonsolidowanej sumie bilansowej
wynosi 0,04%.
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1.6

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zbadane przez Polinvest-Audit Sp. z
0.0.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwata Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12.06.2010.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie Rejonowym dnia
29.06.2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2437 z dnia
14.12.2010.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, na ktore sktada sie:
- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 230.755;

- skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 17.353;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 17.183;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2010
do 31.12.2010, wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote TPLN 14.907;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujacy wzrost stanu §rodkow pienigznych o kwote TPLN 2.164;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 09.06.2010 z Zarzadem Instal

Krakéw S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Instal Krakow S.A. uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 25.05.2010.
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Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa,
numer ewidencyjny 11142.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu.
Fakt bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiagcu marcu 2011 i zakonczono w dniu 11.03.2011.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 11.03.2011 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowat 0 istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie
31.12.2010 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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2.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2010 2009 2008
0 % %
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartos$ci niematerialne i 3575 16 3530 16 3661 18
prawne
Rzeczowe aktywa trwale 34 187 14,8 34 366 15,7 25464 12,3
Nieruchomosci 16 486 7.1 9 600 43 6982 33
Inwestycyjne
Inwestycje 504 04 219 01 202 01
dhlugoterminowe
Dhugoterminowe
rozliczenia 4 866 2,1 3971 1,8 3664 1,9
migdzyokresowe
AKtywa trwale 59 708 26,0 51 686 23,5 40063 194
Zapasy 68 478 29,7 82 532 37,7 110712 53,6
Naleznosei 48540 21,0 43435 19,9 49208 23,8
krotkoterminowe
Inwestycje | 53407 23,0 41039 18,7 5804 2,9
krotkoterminowe
Rozliczenia 622 03 469 02 503 0,3
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 171 047 74,0 167 475 76,5 166 407 80,6
Aktywa 230755  100,0 219161  100,0 206 470,0 100,0
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 10
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2010 o 2009 o 2008 y
PASYWA TPLN ’ TPLN ° TPLN °
Kapital wlasny
przypisany do podmiotu 137563 59,6 122622 56,0 101845 49,3
dominujacego
Kapitat zaktadowy 7285 3,2 7285 3,3 7285 35
AGIO 10 080 4.4 10 080 4,6 10080 4,9
Kapitat zapasowy 85 343 37,0 64 389 29,4 42 933 20,8
Kapitat z aktualizacji 9313 4,0 9 946 4,5 11 392 55
Pozostale kapitaly 7939 34 7111 32 5111 25
rezerwowe
Roznice kursowe z 71 0,0 100 0,0 201 0,1
przeliczenia
Zysk (strata) 2 lat 929 -04 893 -04 279 -01
ubiegtych
Fundusz Programu 1250 05 1250 06 1250 0,6
Menadzerskiego
Zysk (strata) netto 17 353 7,5 23 354 10,7 23782 115
Kapital mniejszosci 3 466 15 3500 1,6 3292 1,6
Kapital wlasny ogélem 141 029 61,1 126 122 57,5 105137 50,9
Rezerwa  tytutu 3100 13 3188 15 2040 14
odroczonego podatku
Rezerwa na.sw1adczen1a 740 0,3 859 0’4 944 0,5
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 5159 2,2 7 831 3,6 6 426 3,1
Zobowiazania 7839 34 13781 63 7437 36
dhugoterminowe
Zobowiazania 61389 26,6 64498 294 80832 39,2
krétkoterminowe
Rozliczenia 1149 50 2882 13 2754 13
migdzyokresowe
Zobowiazania i rezerwy 89 726 38,9 93 039 42,5 101333 49,1
Pasywa 230755 100,0 219 161 100,0 206 470 100,0

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2010 2009 2008
TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i 286 171 -9,6 316 560 0,2 315 894
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, 243 081 88 266682 09 264375
towarow i materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 43 090 -13,6 49 878 -3,2 51519
Koszty sprzedazy 1930 43,3 1347 -17,0 1622
Koszty ogdlnego zarzadu 15 088 -5,0 15878 -8,0 17 250
Wynik ze sprzedazy 26 072 -20,2 32 653 0,0 32 647
Pozostate przychody operacyjne 3202 19,3 2 685 -4,7 2817
Pozostate koszty operacyjne 8 740 361,5 1894 -55,6 4 266
Wynik na dziatalnosel 20 534 386 33444 72 31198
operacyjnej
Przychody finansowe 3983 -42,9 6 975 21,3 5750
Koszty finansowe 2931 -72,0 10 483 57,9 6 637
Zysk brutto 21586 -27,9 29 936 -1,2 30311
Podatek dochodowy 4250 -33,2 6 359 3,1 6 168
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych 36 0,0 36 24,1 29
wycenianych metoda praw
wlasnosci
Zyski (straty) mniejszosci -19 -92,7 -259 -33,8 -391
Zysk netto Grupy 17 353 -26 23 354 -2 23 781

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Whynik finansowy netto TPLN

Rentowno$¢ majatku ROA

Whynik finansowy netto %
Suma aktywow

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Whynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé¢ kapitalu wlasnego

Whynik finansowy netto %
Kapital wiasny

Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Plynnos¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krétkoterminowe

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ushug dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy dni
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) TPLN
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) TPLN

EAT (wynik finansowy) TPLN

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwate stanowia 26% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 74%. Gtowna pozycja aktywow trwatych sa rzeczowe aktywa trwale
(14,8%), natomiast w aktywach obrotowych dominuja zapasy stanowiace na dzien bilansowy 29,7%
sumy bilansowej. Warto$¢ naleznosci krotkoterminowych ksztaltuje si¢ na poziomie wyzszym o 1,1 p.p.
w stosunku do ubiegtego roku. Udziat kapitatu wilasnego w pasywach ogétem wzrést o 3,6 p.p. i w roku
badanym uksztattowat si¢ na poziomie 61,1%. W badanym okresie zmniejszeniu ulegt udziat
zobowiazan krotkoterminowych z 29,4% w ubiegtym roku do poziomu 26,6% w badanym okresie.

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest spadek zarowno przychodéw ze sprzedazy o
9,6%, jak i kosztow sprzedanych produktéw, towarow i materiatow o 8,8%. Szybszy spadek przychodéw
operacyjnych niz kosztow spowodowat zmniejszenie zysku ze sprzedazy z TPLN 32.653 w roku
ubiegtym do TPLN 26.072 w badanym okresie. Strata na operacjach zaklasyfikowanych do pozostatej
dziatalnoéci operacyjnej obnizyta wynik do wartosci w roku obecnym TPL 20.534 ale zysk na
dziatalnoéci finansowej poprawit jego warto$¢ i zysk brutto w roku obecnym osiagnat wartos¢ TPLN
21.586. Na koniec roku zysk netto zostat osiagnigty w kwocie TPLN 17.353 i jest nizszy od wyniku
finansoweao netto roku poprzednieao o 25.7%.

Uzyskane wyniki z poszczegbélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat za badany okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjne;j 26 072
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej -5538
wynik z dziatalnosci finansowej 1052
podatek dochodowy - czgé¢ biezaca -5170
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 920
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 36
wycenianych metoda praw whasnosci
Zyski (straty) mniejszosci -19
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 17 353

W zwiazku ze zmniejszeniem uzyskanego zysku netto przez Grupe Kapitatowa wskazniki rentownosci
w roku badanym ulegty zmniejszeniu. Ich warto$ci w ujgciu wzglednym sa $rednio nizsze o 27,7%.

Wszystkie  mierniki ptynnosci finansowej ulegly dalszemu polepszeniu. Warto$¢ wszystkich

wskaznikéw ptynnosci znajduje sie powyzej poziomu uznawanego powszechnie za optymalny i moze
wskazywac¢ na wystgpowanie zjawiska nadptynnosci w Spotce.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 15
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3.

3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjgte przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 0 rachunkowo$ci wraz
Z pdzniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegolnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zalezne;j,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 12.12.2001 w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych.
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3.3

3.4

3.5

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peina
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujaca:
Instal Krakow S.A.
b) jednostki zalezne:
—  P.U.H.Frapol Sp. zo.o., Krakéw - jednostka zalezna

Metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Instal
Krakow S.A. zostaty objete:

—  Biprowumet Sp. z 0.0.- jednostka stowarzyszona

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych
sprzedazy pomigdzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow
i kosztow operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych. Dokonano takze wyltaczen
wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Instal Krakow S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitalow
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostatych skladnikow kapitatlu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wtasnym
jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wilasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nig przez
jednostke dominujaca.
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3.6

3.7

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidtowo.

Stwierdzono jego powiazanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow
i strat oraz ksiggami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca integralng sktadowa czg$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej
Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz

przepisbw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania
Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Instal Krakéw S.A., z siedziba w Krakowie stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w
ksiggach rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Instal Krakow S.A. za
rok obrotowy 2010 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 11.03.2011

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Marcin Krupa Roman Seredynski
Kluczowy biegty rewident Prezes Zarzadu

Nr ewidencyjny 11142 Biegty rewident grupy
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 11625
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Nr 3115
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