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Tres¢ raportu:

Zarzad Instal Krakow SA, wobec pojawiajacych sie zapytan inwestoréw, a takze ze wzgledu na bardzo wysokg
Zzmienno$¢ kurséw walutowych i pojawiajace sie informacje prasowe dotyczace Spotek publicznych w zakresie
nwestowania w instrumenty pochodne, informuje, ze zawierat transakcje pochodne takie jak forwardyi opcje
walutowe. Transakcje te byly zawierane w celu ograniczenia ryzyka kursowego w zwigzku z realizowanymi
umowami o roboty budowlane, ktére stanowig podstawowa dziatalno$¢ Spotki i w ktérych walutg zaptaty jest
EURO. Umowy zwierane byty w ramach wdrozonej w Spoétce w 2000 roku polityce zabezpieczania ryzyka
kursowego, w celu zapewnienia planowanego przychodu i wyniku finansowego. Spotka informowata o
zawieranych transakcjach spetniajacych kryteria znaczacej umowy w raportach biezacych (w 2008 roku byty to
RB/5/2008 z dnia 25.01.2008, RB/25/2008 z dnia 3.07.2008, RB/29/2008 z dnia 11.08.2008, RB/33/2008 z dnia
24.10.2008), a takze w raporcie potrocznym za 2008 rok. Transakcje te zawierane byty na podstawie umow
amowych ze wspotpracujgcymi bankami i w ramach limitéw udzielonych Spétce. Spétka nie byta wzywana do
uzupetniania depozytéw, gdyz zawarte transakcje stanowig zabezpieczenie rzeczywistych przeptywow i stanowig
niewielkg czes$¢ obrotu walutowego Spotki.

Spoétka w zawieranych umowach, w walutach innych nizwaluta funkcjonalna sprawozdania finansowego,
0zpoznaje instrumenty wbudowane w kontrakty/Jumowy budowlane i na ich podstawie szacuje ryzyko walutowe.
Spotka zawierajac transakcje zabezpieczajgce odnosi sie do kursu przyjetego w budzetach podpisanych
umow/kontraktéw na roboty budowlane analizujgc planowane przeptywy walutowe, ktére bedzie musiata
przeprowadzi¢. Zawierane transakcje sg zawsze utrzymywane do terminu wykonania i rozliczane przez rzeczywistg
dostawe waluty, ktorg Spétka otrzymuje za zrealizowane roboty budowlane. Ze wzgledu na dywersyfikacje ryzyka
bazy, a takze biezgcg duzg zmiennos$¢ szacowanej pozycji walutowej (co wynika z ciagtego procesu podpisywania
nowych umoéw zaréwno z inwestorami jak i dostawcami materiatéow i podwykonawcami) jest ona regularnie
analizowana i zwykle suma zawartych transakcji zabezpieczajacych jest mniejsza nizrzeczywiste przeptywy
walutowe (szacowane ryzyko walutowe). W okresach niedopasowania walutowego Sp6tka wspomaga sie
kredytem walutowym lub kasowg sprzedazg posiadanej waluty.

Spotka zawierata kontrakty terminowe forward na sprzedaz EURO w przysztos$ci. Spotka w ramach dostepnych w
bankach produktow i struktur kupowata opcje PUT, ktére finansowata wystawionymi opcjami CALL. Zaréwno
forwardy i opcje nadal stanowig zabezpieczenie ryzyka walutowego Spotki.

Na dzien przekazania raportu Spo6tka posiada:

[1.Otwarte transakcje forward (na zamiane EURO na PLN) w wysokosci 3.250.000,00 EURO zterminami
ozliczenia od 10 lutego 2009 roku do 20 stycznia 2010 roku po kursie od 3,5014 do 3,9820.

2.Kupione Opcje PUT na sprzedaz EURO w wysokosci 1.000.000 EURO zterminami rozliczenia od 10 lutego
2009 roku do 30 lipca 2009 roku po kursie od 3,3000 do 3,4450 (w tym opcje na kwote 700.000 EUR posiadaja
amerykanska bariere wytgczajacg na poziomie 3,15 PLN za 1 EUR).

B.Wystawione Opcje CALL na kwote 1.700.000 EUR zterminami rozliczenia od 10 lutego 2009 roku do 30 lipca
2009 roku po kursie od 3,3000 do 3,5140 (w tym opcje na kwote 1.400.000 EUR posiadajg amerykanska bariere
wytaczajacq na poziomie 3,15 PLN za 1 EUR).

Wycena forwardéw i opcji, ktéra znajdzie odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok wyniesie w
zakresie opcji -1.671.187,53 PLN, natomiast w zakresie forwardéw -1.663.396,24 PLN.

Jest ona poréwnywalna z dodatnig wyceng instrumentéw wbudowanych w kontrakty na roboty budowlane Spotki.
Ostabianie sie zotego, ze wzgledu na wspomniane niedoubezpieczenie ryzyka walutowego, korzystnie wpiyneto
na szacowane wyniki Spotki w 2008 roku i powinno korzystnie wptyngé na planowane wyniki w 2009 roku pomimo
przej$ciowych ujemnych wycen posiadanych zabezpieczen.
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Komisja Nadzoru Finansowego



