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‘Na'stronie 68 pfbspektu jest:
Punkt 1.6
Tabela. Prognoza wynikéw finansowych INSTAL KRAKOW SA w tys. zl.

: 1997 1998 19981997 |  1999p | 1999[1998
Przychody netto. - . o e 3
ze sprzedazy 80 950,5_. 103 706,4 .30,6% 116 800 10,5%
Zysk netto 2 18?.5 ] 4 048,4 .85_,1% 5300 30,9%
Zysk na udzial | akcje w zt 91,06 a.55 - 0,73 32,7%
* | Rentownos¢ netto 2.7% 3,8% 40,7% 45% | 184%

(zrdlo: INSTAL KRAKOW SA)

powinno byé:
Punkt 1.6 . : : o
Tabela. Prognoza wynikéw finansowych INSTAL KRAKOW SA w tys. zI-

: _ 1997 1998 1998]1997 1999P | 1999{1998
Przychody netto ' N
ze sprzedazy 80 950,6 103 74?,_6 o 28,2% 116 800 o 126%
Zysk netto 21875 40484 o 85,1% 5 300 30,9%
Zysk na udzial | akgje w zt 91,06 0,55 - 0,73 32,72%
Rentowno$é netto 2.'?% 39% - |- 44,4% 1 4,5% | 16,3%
{Zrdo; INSTAL KRAKOW SA)
STRONA PUNKT JEST POWINNO BYC
85 7.2 Rachunek zyskéw za okres od 01.01.1998 1. za okres od 01,01.1998 1,
istrat do 31.12.1998 do 31.07.1998
86 { 7.3 Rachunek przeplywdw | za okres od 01.01,1998 L. za okres 0d 61.01.1998 1.
pienieznych do 31.12.1998 do 31.07.1998
33 Nota nr 1. Tabela ruchu za-okres od 01.01.1998 . za okres od 01.01.1598 .
wartoscl niematerialnych do 31.12.1998 do 31.07.1598
i prawnych
8s | Nota nr 2. Tabela ruchu za okres od 01.01.1958 r. za ckres od 01.01.1998 1.
srodkow trwalych wedlug do 31.12.1998 do 31.07.1998
tytuldw '
91 Nota nr 3. Posiadane udzialy | * wartos$¢ hilansowa * wartos$c bilansowa
i akcje na dzien 31.07.1998 r udzialdw i akeji udzialdw i akgji
na 31.12.1998r. na 31.07.1998r.
* udzial w kapitale + udzial w kapitale
zakladowym zakladowym
na 31.12.1998r. na 31.07.1998r.
* udzial w ogélnej liczbie * udzial w ogdlnegj liczbie
gloséw na 31.12.1998 glosdw na 31.07.1998 .
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. OFERUJACY AKCJE
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e tel (32) 592 444 592 445 ke |




INSTAL KRAKOW
Spétka Akcyjna
z siedziba w Krakowie

przygotowany w zwiazku z miprowadzeniem do obrotu publicznego:

2402 200 akcji imiennych zalozycielskich  serii A

1201100 akeji zwyklych na okaziciela = seriiB
1201 100 akcfi zwyklych na okaziciela serii C
2500 000 akcji zwykiych na okaziciela serii D

o wartosci nommalne; 1,00 zioty kazda

Prospekt Emisyjny jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje
na temat wprowadzanych do publicznego obrotu akcji INSTAL KRAKOW S.A.

Oswiadczenie Komisji Paplerow Wartoscmwych iGield

Komls]a Papzerow Wartoscmwych i Gietd ocem_ta zew przedstamonych dokumentach zostaly za-
mieszczone wszystlue informacje i dane wymagane przeplsarm prawa. . . :
Komisja- Paplerow Wartosciowych i Gleld nie ponosi. odpomedzmlnosa z tytuiu ryzyka 1nwestyqa]nego
Zwigzanego z nabywaniem pap1erow wartoscmwych objetych niniejszym prospektem emisyjuym.
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield zwraca uwage potenc_;alnym inwestorom na czynniki ryzyka

zawarte w rozdziale II pkt 9 prospektu emlsyjnego a w szczegdlnosci na ryzyko zwigzane ze strukturg

akcjonariatu.

Decyzjg Nr DSP-411-61/98-15/99 z dnia 19 lutego 1999 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield
dopuscila do publicznego obrotu papiery wartosciowe objgte tym prospektem emisyjnym

Nlmejszy Prospekt nie stanmm oferty W Tozumieniu art 66 Kodeksu Cywilnego

Katowice, 1 pazd21ermka 1998 roku



PROSPEKT EMISYINY

DEFINICJE I SKROTY

Akcje Spalki

Wprowadzane da obrotu publicznego:

2 402 200 akcji imiennych zalozycielskich INSTAL KRAKOW 5.A., o wartoscd nominalnej

1,00 zloty kazda, uprzywilejowanych co do glosa w ten spasdb, ze na kazda akcje przypada

5 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1201 100 akcji zwyklych na okaziciela INSTAL KRAKOW $.A., 0 wartodcd nominainej 1,00 zloty
kazda,

1201100 akcji zwyklych na okaziciela INSTAL RRAKOW S.A., o wartosdi naminalnej 1,00 zloty,
2 500 000 akeji zwykiych na okazlcxeta INSTAL KRAKOW S.A, 0 wartosm nommalnej 1,00 zloty.

Akcjonariusz

Wiasciciel akeji wyemitowanych przez Spdlkg

DEM

Marka niemiecka, prawny Srodek platniczy Republiki Federalnej Niemiec

Dzl

Dziennik Ustaw Rzeczypospalitej Polskie]

Emitent, Spolka, INSTAL KRAKOW S.A,

INSTAL KRAKOW Spolka Akcyjna z sxedz:bq w Krakowie, uZywajaca skrotu INSTAL KRAKOW S.A,

FRAPOL 5p. z 0. 0. Przedsxgblorstwo Polsko - Austriackie Produkeyjne - Uslugowo - Handlowe “FRAPOL"
Spolka z ograniczona odpowxedz:a]nosaq z siedziba w Krakowie, bedace podimiotern zaleznym
od Emitenta. . -

Gielda, GPW Gielda Papieréw Wartusctowych w Warszame Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KDPW Krajowy Depozy! Papierdw Wartusc;owych Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszaww

Kodeks Cwakﬁy. K.C.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku - Kodeks Cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 Z poZn. zm)

Kodeks Handlowy, K.H.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej 2 dnia 27 czerwea 1934 roku - Kodeks Handlowy
(Dz.U. Nr 57, poz. 502, z péZn. zm.)

KPWIG Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield

M.P Monitor Polski Rz'eczypUSpulitej Polskie]

NBP Narodowy Bank Polski

Oferujacy, PM. “ELIMAR" S.A, Przedsiebiorstwo Maklerskie “ELIMAR” S.A. 2 siedzibg w Katowicach przy Al. Korfantego 79 A
Podrniot zagraniczny Nastepujace podmioty :

1) osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania za granica,

2} osoby prawne majgce siedzibe za granica,

3} nie posiadajgce osobowosci prawnej spoiki osab wymienionych w punktach 1) i 2}
utworzone zgodnie z ustawedawstwem panstw obcych

Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartos’cidwymi
(Dz. U. Nr 118, poz. 754, Dz. U. Nr 141 poz. 945 oraz Dz. U. z 1998 1. Nr 107, poz. 669 i Nr 113
poz. 715)

Prospekt Emisyjny, Prospekt

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym
informacje o Emitencle oraz papierach wartoiciowych wprowadzanych do publicznego obrotu
sporzadzony zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia

11 paidziernika 1994 roku w sprawie szczegdlowych warunkéw jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny i memorandum informacyjne (Dz.U. Nr 128, poz. 63, zmiana: Dz.U. z 1995r
Nr 126, poz. 591) ;

Rada Nadzarcza

Rada Nadzorrza INSTAL KRAKOW 5.A. z siedzibg w Krakowie

Statut Spﬁlki, Statut

Statut INSTAL KRAKOW $.A. z siedziba w Krakowie

Ustawa o Podatku Dnchndowym' '

od Osdb Fizyeznych

Ustawa z drua 26 lipca 1991 roku o podatlu dochodowym od osdb ﬁzycznych (tekst _]ednuhty
Dz.U. z 1993 r. Nr 50, poz. 416, z péén. zm.)

Ustawa o Podatku Dochdd'oWym .

od 0sdb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego'1592 roku o podatka duchodowym od osdb prawnych {tekst ]ednollty
Dz.U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482, z pdin, Zm.)

Ustawa o Prywatyzacji
Przedsighiorstw Panstwowych

. Ustawa z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsmbmrsrw pansmrowyth {Dz. U Nr 51,

poz. 298,z pozn ‘zm.) uchylona Ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 rolu o komercjalizacji i prywa-
tyzacji przedsiebiorstw pansrwowych {Dz.U. Nr 118, poz. 561, zmiana : Dz.U. Nr 156, poz. 775}

Ustawa o Rachunkowosci - -

Ustawa z dnia 29 wrzesnia. 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 2 pozn Zm) o

Ustawa o Spotkach
z Udzialem Zagramcznym

Ustawa z dnia 14 czerwca 1991 roku o spitkach z udzialem zagranicznym ..
{Dz.U. z 1997 r. Nr 26, poz. 143)

Ustawa o Przeciwdzialaniu
Praktykom Monopelistycznym

Ustawa z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdzialaniu praktykom monopolistycznym
{Dz.U. 2 1997 ©. Nr 49, poz. 318, z péZn. zm.}

WEZA, NWZA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Emitenta.

Zarzgd

Zarzad Emitenta

Zioty, 21

Prawny srodek platniczy w Rzeczypospol:tel Polskiej, bedacy w obiegu publlcznym
od dnia 1 stycznia 1995 roku zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji zlotego
{Dz.U. Nr 84, pnz 386, zm.: Dz.U. z 1995 . Nr 16, poz 79)




PROSPEKT EMISYINY
ROZDZIAL I

WSTEP

1. Nazwa i siedziba Emitenta

Nazwa: INSTAL KRAKGW Spolka Akcyjna
Slardt firmy. . INSTAL KRAKGW S.A. :
Siedziba: Krakéw :

Adres: ul. Konstantego Brandla 1

© 30 - 732 Kraldw -
2. Nazwa i siedziba podmiotu dominujacego wobec Emitenta

Wymog przedstawienia informacji o podmiccie deminujacym wobec Emitenta nie ma zastosowania (nie wystgpuje podmmt dominujacy
w rozumienia art. 4 ust. 16 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

3. Nazwa i siedziba podmiotéw wprowadzajacych papiery wartoSciowe do obrotu publicznego . -

Wymog przedstawienia informacji o pedmiocie wprowadzajacym papiery wartosciowe do publicznego obrotu nie ma zastasowania
(nie wystepuje podmiot wprowadzajgcy w rozurmieniu art. 4 ust. 5 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartoéciowymi).

Wmosku;qcym o wprowadzenie akcji Spolki do publ:cznegn obrotu: jESE Zarzqd Spolki INSTAL KRAKOW S.A.

4. Nazva i siedziba podmmtu prowadzqcego przedsu;bwrstwo maklerslue oferujacego akqe w pubhcznym
obrocie

Nazwa: Przedsiebiorstwo Maklerskie “ELIMAR” S.A.

Siedziba: Al Korfantege 79 A

40-161 Katowice :
tel. {48 32) 592 444, 592 445
fax. (48 32) 206 81 82 .

Pomigdzy Przedsiebiorstwem Maklerskim “ELIMAR" §.4. a Emitentem nie istniej 2adne powigzania personalne, strukturalne, kapitalowe :
i umowne, poza nastepujacymi: -
8 umowa z dnia 17 lutego 1998 roku o sporzqdzenle Prospektu Emisyjnego oraz pelnienie funkcji oferujgcego akqe w pubhcz.nym
obrocie,
umowa z dnia 19 listopada 1998 roku o pelnienie funkdji sponsora emisji,
umowa z dnia 19 listopada 1998 roku o pelnienie funkcji specjalisty,
umowa z dnja 19 listopada 1998 roku o prowadzenie depozytu akcji Emitenta,
-umowa z dnia 19 listopada 1998 roku e $wiadczenie usiug brokerskich,
@ umowa z dnia 19 listopada 1998 roku o zarzadzanie portfelem papierdw wartoSciowych na zlecenie.

Z przyczyn wskazanych w Rozdziale I punkty 2 i 3 Prospektu wymdg podania informacji o powigzaniach Oferujacego z pu_dmiutem domi-
nujqcym wobec Emitenta oraz z wprowadza]qcym me ma zastosowania.

5. Papiery wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu
Na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego do publicznego obrotu wprowadzanych jest 7 304 400 Akgji o wartosci nomma[ne_] 1,00 z}
kazda w tym:

2402200  akeji imiennych zalosycielskich  serii A
1201 100 akeji zwyklych na okaziciela ‘serii B
1201100 ° akdii zwyklych na okazmlela _ ':'serii c '
2500000 akcj zwyklych na oKaziclela seniD

Akcje imienne zaloZycielskie serii A s akqaml uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposéb, ze na kazdq akcje 1m1ermq pxzypada piet
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariszy Zamiana akcji imiennych na akcje zwykle na okaziciela’ oraz ich nabyc:e przez osoby
spoza grona zatozydieli {tj. pierwszych wiascicieli akcji imiennych serii A} powoduje utrate uprzywilejowania. Akcje imienne zalozycielskie
serii A nié tracq uprzym]qowama w pnypadku ich dzmdzlczema Ja.k réwnie? darowiziy na rzecz matzonka, zstgpnyr_h i wstepnych.

2. 241 900 akeji umennych zalozymelsklch serii A, wyclanych za w}dady niepieniezne, zgodnie z art. 347 Kodeksu Handlowego pozostame
akcjami imiennymi do chwili zatmerdzema przez Walne Zg‘romadzeme Akejonariuszy sprawozdania finansowego za rok obmtnwy 1999
iw ciggu tego czasu akcje te nie mogg by¢ zbywane ani zastawiane, L

160300 akqn 1m1en.nych zanzyc:eIsklch sem A zostate oplatonych gotiwka (bylo to akcje ‘nie obijgte przez dotychczasowych udziafowcdw
w zamian za udzialy w spélce z 6graniczong odpomedzlalnusmq) w zw1qzku z powyzszym do akql tych nie ma zastosowamaogramczeme
wynikajace z art: 347 Kodeksu Handlowego. -

Akcje zwykle na okaziciela Spalki nie posiadaja zadnych upnywﬂe_]owan

Statut Emijtenta nie naklada zadnych ugramczen codo przenoszema praw z akeji zwyldych na okaziciela. Nabywcy akeji nie s zobnquam
do jakichkolwiek $wiadczen dodatkowych na rzecz Spoiki.

6. Papiery wartosc:owe oferowane na podstawie Prospektu _

Na podstawie mmEJszego Prnspekru nie sq oferowane zadne paplery wartoiciowe. Prospekt Ermsy]ny zostal spcrzadzony w zv\nqzku
z w-prowadzemem do pubhcznego obrom dotychczas wyenutowanych akc;x INSTAJ_ KRAKOW S. A

7.Data i mm]sce sporzqdzema Prospelctu S : : : :
Nmm;szy Pmspekt sporzadzony zostal w Katomcach w dnin 1 pazdmemika 1998 Toki W' opardii o informacje i progfiozy przékazine
przez Spatke. W Prospekcie zamieszezono zbadane przez hiéglego rewidents sprawozdania finansowe Emitenta za lata 1935, 1996, 1997
oraz za ckres od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku. .
Istotne informacie dotyczace Spotki zostaly uwzglednione w tredci Prospektu wediug stanu na dzier 31 grudnia 1998 1.
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Termin waznoéci niniejszego Prospektu uplywa z dniem pierwszege notowania akcji Spatki na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A., nie poZniej niz 31 lipca 1999 roku.

8. Nazwa i siedziba podmiotéw sporzadzajacych Prospekt
8.1. Przedsiebiorstwo Maklerskie “ELIMAR” 5.A.
Przedsiebiorstwo Maklerskie “ELIMAR” 5.A.
Al. Korfantego 79 A
~ 40- 157 Katowice
Przedsigbiorstwo Maklerskie “ELIMAR" S. A sporzadzﬁo na poclstame dokumentow oraz mformacp udostepnionych przez Zarzad Emiten-
ta, nastepuiqce czesci Prospektu; Rozdziall, za wyjatkiem punktow: 13.1, 13.4.2, 13.4.3, 13.5, Rozdzial I, Rozdzial IIl, Rozdziat IV, Rozdzia
V, Rozdzial V1 za wyjatkiem punktéw 1.6, 2.6, Rozdzial [X.
Powigzania pomigdzy Przedsiebiorstwem Maklerskim “ELIMAR" S.A. a Emitentem zostaly opisane w punkcie 4 niniejszego rozdziatu,
Z przyczyn wskazanych w rozdziale 1 punkty 2 i 3 Prospektu wymog pedania informacji o powiazaniach z podmiotem dominujacym wobec
Emitenta oraz z wprowadzajacym nie ma zastosowania.

8.2. INSTAL KRAKOW S.A.
INSTAL KRAKOW S.A.
ul. Konstantego Brandla 1
30-732 Krakéw _
INSTAL KRAKOW $.A. sporzadzila nastepujace czesci P'rospektu: Rozdzial I punkty: 13.1, 13.4.2, Rozdzial VI punkty 1.6, 2.6, Rozdzial VIIL-
2 przyczyn wskazanych w rozdziale I punkty 2 i 3 Prospektu wymég podania informacji o powigzaniach z podmiotem dominujgcym wobec
Emitenta oraz z wprowadzajgcym nie ma zastosowania,

8.3. Kancelaria Badan Bilanséw i Doradztwa “KONTO" Sp. z 0.0.
Kancelaria Bieglych Rewidentow
“Konitg™ 5p. Z o.0. z siedziba w Krakowie
30-102 Krakow
ul. Syrokomli 17

Kancelaria Bieglych Rewidentéw “Konto" Sp. z 0.0. sporzgdzita nastepujace czesci Prospekin: Rozdzial [ punkty 13.4.3, 13.5 oraz zestawila
Rozdzial VII,

Pomiedzy Kancelarig Biegtych Rewidentéw “Konto” Sp. z a.0. a Emitentem nie istnieja zadne powigzania personalne, strukturalne, kapita-
lowe ani umowne poza umowami o badanie sprawozdan finansowych Emitenta za lata 1995, 1996 { 1997 oraz za okres od 1 stycznia 1998
roku do 31 lipca 1998 roku.

Z przyczyn wskazanych w rozdziale 1 punkty 21 3 Prospektu wymdg pedania informacji o powiazaniach z podmiotem dominujgcym wobec
Emitenta oraz z wprowadzajgcym nie ma zastosowania. '

9. Czas i miejsce udostepnienia Prospektu
Niniejszy Praspekt wraz z zalacznikami i informacjami aktualizujgcymi zostanie udostepniony na co najmniej 14 dni przed dniem pierw-
szego notowania akcji Spotki na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w nastgpujacych miejscach:
@ we wszystkich biurach maklerskich przyjmujacych zlecenia kupna i sprzedazy akeji,
g w Centrum Informacyjnym Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield w Warszawie przy ul. Mazowieckiej 13,
B w Centrum Promocji Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie prey ul. Nowy Swiat 6;‘12
B w siedzibie Emitenta w Krakowie ul. Konstantego Brandla 1,
w w siedzibie Przedsigbiorstwa Maklerskiego “ELIMAR" $.A. w Katowicach przy Al Korfantego 79A
Ponadto, w siedzibie Spaiki zostang udostepnione do wgladu nastgpujgce dokumenty -
m uchwala nr 8/98 Zgromadzenia Wspélnikéw INSTAL KRAKOW Sp. z o, 0. z dnia 30 maja 1998 roku o przeksztatceniu INSTAL
KRAKOW Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Krakowie w spolkg INSTAL KRAKOW Spotka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie,
@ aktualny S Statut Spélki,
kopia odpisu z rejestru hand]owego
w Traporty bieglych rewidentdw z badania sprawozdan finansowych za lata 1995; 1996, 1997 otaz za okres od 1 styczma 1998 roku
: do 31 lipca 1598 roku,
@. raport bleglych rew:dentow z badama skunsohdowanego sprawuzdama ﬁnansowego za okresod 1 styczma 1998 roku do 31 lipca
1998 roku, _ _
m opinia bieglych rewidentéw dla Sadu Rejonowego Krakow - SIdelESC]E w Krakowie sporzqdzona w przedmlome ustalenia prawi-
dlowosci i dokladnosci sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 1998 1. spéilki “INSTAL KRAKOW"” 5p. 2 0.0. _]ak i prawidlo-
wojci ustalenia wartosci udzialow. . . e _ C e
10. Miejsce publikacji skrdconej wersji prospektu
Skrécona wersja Prospekiu zostanie opublikowana w nastgpujacych dziennikach ogolnopolsklch
Gazeta Gieldy “Parkiet”
@ ,Puls Biznesu”,
11. Tryb podawania do publicznej wiadomosci mfurmaql o zmianach danych zamieszczonych w Prospelkcie
w oloesie jego waznosci _
0d dnia udostepnienia Prospekiu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Emitent bgdzie przekazywac Komisji Papierdw
Wartoéciowych i Gield i Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. informacje o kazdej zmianie danych zawartych w niniejszym

Prospekcie w terminie 24 godzin od zajécia zdarzenia. powodujgcego, zmiang tresci Prospektu lub powziecia o nim madomoscx a po
uplywie 20 minut od chwili przekazania informacji KPWIG oraz GPW takze Polskiej Agencji Prasowej. .

W przypadku gdy zmiana danych w Prospekcie bedzie mogia-w spesdb znaczacy wplynac na cene lub wartos¢ akcji, Emitent opubhk\.ue je

i w Gazecie Gieldy "Parkiet”, w terminie 7 dni od powzigcia przez Emitenta informacji o zmianie.
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12. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
12.1. Osoby dzialajace w imieniu Emitenta
Czlonkowie Zarzadu INSTAL KRAKOW 5.A., dzialajacy w imieniu Emitenta

Piotr Juszczyk Prezes Zarzadu

Jan Kobylak Czlonek Zarzadu
Andrzej Konski Czlonek Zarzqdu
an Stepinski " Czlonek Zarzadu
Jan Szybinski - Czlonek Zarzade

Zarzad INSTAL KRAKOW S.A. ponosi odpowiedzialnosé za wszelkie informacje zawarte w Prospekcie.

12.2. Osoby dzialajace w imienin Wprowadzajacych
Z przyczyn wskazanych w rozdziale 1 punkt 3 anEJszego Prospektu wymog podania mformac;i o osobach dzmla]acych w imieniu wpro-
wadzajacego nie ma zastosowania. .

12,3. Osoby dzialajgce w imieniu podmjotu dominujqcego
Z przyczyn wskazanych w Rozdziale 1 punkt 2 niniejszego Prospektu wymog podania informacji o osobach dzialajgcych w imienin podmio-
tu dominujacego wobec Emitenta nie ma zastosowania.

12.4. Osoby dzialajace w imieniu podmmtnw sporzqdzajqcych Prospekt
12.4.1. Osoby dz1a1a_]qce w imieniu Przedsigbiorstwa Maklerskiego “ELIMAR" S.A.

Jarostaw Plisz Wiceprezes Zarzadu
Kinga Pajerska-Krasnowska - Prokurent, Dyrektor Dziatu Prawnego
Urszula Olej Dyrektor Dzialu Rynku Pierwotnego

Osoby te odpowiadaja za informacje zawarte w nastepujacych rozdzialach niniejszego Prospektu: Rozdziat I za wyjatldem punktdw: 13.1,
13.4.2, 13.4.3, 135, Rozdziat II, Rozdzial 1T, Rozdzial IV, Rozdzial V, Rozdzial VI za wyjatkiem punktéw 1.6, 2.6, RozdzialIX, sporzadzonych
na podstawie dokumentdw i informacji udostepnionych przez Zarzad INSTAL KRAKOW 5.A.

12.4.2. Osoby dziatajace w imieniu INSTAL KRAKOW S.A.

Piotr Juszczyk Prezes Zarzadu

Jan Kobylak Czlonek Zarzadu
Andrzej Konski Czlonek Zarzadu
Jan Stepiniski Cztonek Zarzgdu
Jan Szybinski Czlonek Zarzgdu

Osoby dzialajace w imieniu INSTAL KRAKOW S.A. odpowiedzialne 53 za 1nforrnac1e zawarte w nastgpujacych rozdzialach Prospektu: Roz-
dzial 1 punkty: 13.1, 13.4.2, Rozdzial V1 punkty 1.6, 2.6, Rozdziat VIil
12.4.3. Osoby dzialajace w imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentéw “Konto” 5p. z 0.0.

Helena Zigba Prezes Zarzadu
Odpowiedzialnoé¢ osdb dzialajacych w imieniu Kanceiarii Bieglych Rewidentéw “Konto” Sp. z 0.0, ograniczona jest do udpomedzmlnosu
za informacje zawarte w nastepujacych rozdzialach Prospektu: Rozdzial 1 punkty 13.4.3, 13.5 oraz Rozdziat VIL

12.5. Osoby dokonujace badania sprawozdan finansowych Emitenta
Badanie sprawozdafi finansowych za lata 1995, 1996, 1997 oraz za okres od 1 styczma 1998 roku do 31 lipca 1998 roku przeprowadzone

zostalo przez

Kancelana Blegtych RewidentGw

*Konto™ Sp. z 0.0. 2 s1ed21ba w Krakowie

30-102 Krakow

ul. Syrukomh 17
Podmiot wplsany na ]1stf; podmmtuw uprawnmnych du badama sprawozdan ﬁ.nansowych pud numerem 327
Reprezentowany przez : :

HeIennggbg S Prezesa Zarzadu -

" w imieniu ktérego badanis sprawozdan finansowych Emltenta dokonall
Salomea Lisowska .- i - zamieszkala w Krakowie, os. Albertynskie 17/67
IR o whpisana na listg bieghych mmdentow pod Nr 2661/3436
Stanistaiv Bubak " zamieszkaly w Krakowie, AL 29~ Ltstopada 817

wpisana na liste biegtych rewidentéw pod Nr 346/3323
Pomiedzy osobami dekenujacymi badania sprawozdan finansowych Emitenta oraz dzialajacymi w imieniu podmiofu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych i badajgcego sprawozdania finansowe Emitenta a INSTAL KRAKOW 5.A. nie wystepujq zadne powigza-

nia umowne, personaine ani kapitalowe,
Z przyczyn wskazanych w Rozdziale I punkty 2 i 3 niniejszego Prospektu Wymog podama mfcrmaq: o poquamach wyze.*J wymlemonyr_h
oséb z podmiotem dominujacym webec Emitenta oraz z wprowadzajgcym nie ma zastosowania.

12.6. Osnby dokonujqce badania skonsohdowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapltaiowe_; INSTAL'

KRAKOW S.A.
Badanie skonsohdowanego sprawozdama finansowego Grupy KapltaIUWEJ INSTAL KRAKOW S Al za okres od'1 styczma 1998 rnku do

31 lipca 1998 roku przeprowadzone zostalo przéz:
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Kancelaria Bieglych Rewidentow
"Konto" Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
30-102 Krakdw ul. Syrokomli 17
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327

Reprezentowany przez:
Heleng Ziebg Prezesa Zarzgdu

w imieniu ktérego badania sprawozdan finansowych Emitenta dokonali:
Salomea Lisowska zamieszkala w Krakowie, os. Albertynskie ]?[67
wpisana na listg biegltych rewidentéw pod Nr 2661/3436

Stanislaw Bubak zamieszkaly w Krakowie, Al. 29 - Listopada 81/7
whpisana na liste bieglych rewidentéw pod Nr 346/3323 )
Pomi¢dzy osobami dokonujgcymi badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta oraz dzialajacymi w imieniu podm'igtu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i badajqcegn skonsclidowane sprawozdanie finansowe Emitenta a INSTAL KRAKOW
S.A, nie wystepujg zadne powiazania umowne, personalne ani kapitalowe.

Z przyczyn wskazanych w Rozdziale 1 punkty 2 i 3 niniejszego Prospekti wymdg podania informacji o powigzaniach wyzej wymienionych
0s6b 2 podmiotem dominujacym wobec Emitenta oraz z wprowadzajacym nie ma zastosowarnia.

12.7. Osoba dokonujgca badania sprawozdan ﬁnansuwych podmiotu dominujacego

Z przyczyn wskazanych w Rozdziale I punkt 2 Prospekiu wymog pnedstamema informadji o esobach dokonujgcych badania sprawozdan
finansowych pedmiotu dominujgcego wobec Emitenta nie ma zastosowania.

12.8. Osoby dzialajace w imieniu Oferujacego papiery wartosciowe w publicznym obrocie

Jaroslaw Plisz Wiceprezes Zarzadu
Kinga Pajerska-Krasnowska Prokurent - Dyrektor Dzialu Prawnego
Urszula Olej Dyrektor Dzialu Rynku Pierwotnego

Nie istniejg zadne powigzania pomiedzy asobami dzialajgcymi w imieniu Oferujgcego a Emitentem.
Z przyczyn wskazanych w Rozdziale I punkty 2 i 3 niniejszego Prospektu, wymdg podania informagji o powigzaniach wyiej wymienionych
asab z podmioctem dominujgeym wobec Emitenta oraz z wprowadzajgcym nie ma zastosowania.

13. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

13.1. Oswiadczenie osdb dzialajgcych w imieniv Emitenta
Dzialajac w imieniu INSTAL KRAKOW S.A. bierzemy adpowiedzialnosé za wszelkie informacje zawarte w Prospekeie i oswiadczamy,
ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i Tzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznodci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, & takie wedlug naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie,
zadne istotne zobowiazania Emitenta ani okelicznosci, kedre mogltyby wywrzed znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkows i finanso-
w4a Emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe,

Piotr Juszczyk Prezes Zarzadu

Jan Kobylak Czlonek Zarzgdu
Andrzej Konskd ~ Czlonek Zarzadu
Jan Stepinski Czlonek Zarzadu
Jan Szybinski Czlonek Zarzgdu

13.2. O$wiadczenia oséb odpowiedzialnych w imieniu wprowadza]qcego
Z preyczyn wskazanych w Reozdziale I punkt 3 niniejszego Prospektu wymaog skladania o$wiadczenia o udpow:edzmlnosa w fmienin
wprowadzajacego nie ma zastosowania. .

13.3. O$wiadczenia oséb dzialajgcych w imieniu podmiotu dominuigcego wobec Emitenta
Z przyczyn wskazanych w Rozdziale I pkt. 2 Prospektu wymoég skladania aswiadczenia o odpowiedzialnosci w imieniu podmmtu dominu-
jacego wobec Emitenta nie ma zastosowanm .

13.4. Oswiadczenia os6b dz:aiajqcych w imieniu podlmotow sporzqdzajqcych Prospekt

13.4.1. O$wiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Przedsiebiorstwa Maklerskiego “ELIMAR" 5.A.
Dzialajgc w imieniu Przedsiebiorstwa Maklerskiego “ELIMAR” 5.A. péwiadczamy, ze mzdiialy Prospele: Rozdzial I, za wyth]dém 'p'unktéw:
13.1, 13.4.2, 13.4.3, 13.5, Rozdzial II, Rozdzial Ifl, Rozdzial IV , Rozdzial V', Rozdzial VI za wyjgtkiem punktow 1.6, 2.6, Rozdzial IX zostaly
spunqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowei, a informacje tam zawarte s3 prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.
Informacje zawarte w Prospekcie wynikaja z tresci dokumentéw i informacji udostepnionych nam przez Zarzad Spélkii jej pracowmknw

jaroslaw Plisz Wiceprezes Zarzadu
Kinga Pajerska-Krasnowska Prolcurent - Dyrektor Dzialu Prawnego
Urszula Olej Dyrektor Dzialu Rynku Pierwotnego

13.4.2. O$wiadczenie os6b dzialajacych w imieniu INSTAL KRAROW S.A.
Ninigjszym o$wiadczamy, ze nastepujace czesci Prospektu: Rozdzial I punkty: 13.1, 13.4.2, Rozdzial VI punkty 1.6, 2.6 oraz Rozdzial VIII
zostaly sporzadzone z zachowaniem naleZytej starannosci zawodowej, a informacje w nich zawarte sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg
zadnych faktow i okolicznosci, ktorych u;awmeme w Prospekcie jest wymagane prawerm.

Piotr Juszczyk - Prézes Zarzadu

Jan Kobylak . ... . ....Czlonek Zarzadu. .
Andrzej Konski ..~ . .00 Czlonek Zarzadu

Jan Stepinski Czionek Zarzgdu |

Jan Szybinski Czlonek Zarzadu
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13.4.3. O$wiadczenie osob dzialajacych w imieniu Kancelarii Biegltych Rewidentow “Konto” Sp. z 0.0
Dzialajgc w imieniu Kancelarii Bieglych Rewidentow “Konto™ Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie o$wiadczamy, ze Rozdzial | punkty 13.4.3,
13.5 oraz Rozdzial VIi Prospektu zostaly opracowane z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej, a informacje tam zawarte, wedte
najlepszej wiedzy s prawdziwe i rzetelne 1 nie pomijajq zadnych faktéw ani okelicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie wymagane
jest przepisami prawa.
Helena Zigha Prezes Zarzadu

13.5. Oéwiadczenie 0s6b badajacych sprawozdania finansowe Emitenta

v 13.5.1. Oswiadczenie biegtych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Emitenta za okresy

od 1 stycznia 1995 roku do 31 grudnia 1995 roku, od 1 stycznia 1996 roku do 31 grudnia 1996 roku,

2 od 1 stycznia 1997 roku do 31 grudnia 1997 rolmu oraz od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku
Niniejszym oswiadczamy, ze zawarte w. Prospekcie sprawozdania finansowe INSTAL KRAKOW Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Krakowie, poprzednika prawnego INSTAL KRAKOW S.A. za okresy od 1 stycznia 1995 roku do 31 grudnia 1995 roku,
od 1 stycznia 1995 roku do 31 grudnia 1996 roku, od 1 stycznia 1997 roku do 31 grudnia 1997 roku oraz od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipea
1998 roku podlegaly naszemu badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami wykenywania zawodu bieglego rewidenta
wydanymi przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw. o

Sprawozdania finansowe Emitenta za okresy od 1 stycznia 1995 roku do 31grudnia 1995 roku, od 1 stycznia 1996 roku do 31 grudnia 1996
roku, od 1 stycznia 1997 toku do 31 grudnia 1997 rolu oraz od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku zamieszczone w Prospekcie 53
zgodne co do formy prezentacii i zalwesu u,]awnmnych w nich danych z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 11 pazdziemnika 1994,
w spra\me szczegitowych warunkdow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny i memorandum informacyjne {Dz.U. Nr 128, poz. 631
z pdin. zm.) oraz Zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartodciowych z dnia 5 kwietnia 1995 roku w sprawie zakresu
dodatkowych informacji pedawanych w sprawozdaniach finansowych innych niz banki jednostkach bedgeych emitentami papierdw war-
toiciowych dopuszczonych lub ubiegajgcych sig o ich dopuszczenie do publicznego obrotu (M.E nr 21 poz. 257 z 6 kwietnia 1955 roku).

Na podstawie przeprowadzenych badar wyrazamy opinig, ze sprawozdania finansowe Emitenta za okresy od 1 stycznia 1995 roku do
J1grudnia 1995 roku, od 1 stycznia 1996 roku do 31 grudnia 1996 roku, od 1 stycznia 1997 roku do 31 grudnia 1997 roku oraz od 1 stycznia
1998 1oku de 31 lipca 1998 roku zamieszczone w Prospekcie zostaly sporzadzone na podstawie prawidlowo i rzetelnie prowadzonych
ksigg rachunkowych oraz w oparciu o obowigzujjce przepisy prawa.

Sprawozdania finansowe, zamieszczone w fdzdziale VI Prospektu, przedstawiaja prawidlowo i rzetelnie sytuacj¢ finansowa i majgtkows, o
wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne Spéiki INSTAL KRAKOW S.A. w Krakowie.

Pelna tres¢ opinii zostala przedstawiona w rozdziale VHI Prospektu Emisyjnego,

Salomea Lisowska

zamieszkala w Krakowie, os. Albertyfiskie 17]67
wpisana na liste bieglych rewidentéw

pod Nr 2261{3436

Stanistaw Bubak ) :
zamieszkaly w Krakowie, Al. 29 - Listopada 817
whpisana na liste bieglych rewidentow
pod Nr 346{3323 :

Kancelaria Bieglych Rewidentow

“Konto” Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Krakowie

30-102 Krakdw

ul. Syrokomli 17 :

Padmiot wpisany na liste podmmtuw uprawmonych

-do badania sprawozdan ﬁnansnwych pod numérem 327
Reprezestowany przez:

Helene¢ Zighe - Prezesa Zarzgdu

13.5.2. O$wiadczenie bleglych rew:dentéw bada}qcych skonsolidowane sprawezdanie ﬁnansowe Grupy Kapl
tatowej INSTAL KRAKOW S.A. za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku

Niniejszym’ osmadcmmy, 2e zawarté w Pmspekc:e skonsohdowane sprawozdame finansowe Grupy Kapitalowej INSTA.L KRAKOW S A
za okres od 1 stycznia 1998 raku do 31 lipéa 1998 roku podlegalo neszemu badaniu zgodnie z obowiazujgcymi przeplsamlprawa i normaml
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanymi przez KraJowq Rade Bieglych Rewidentow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INSTAL KRAKOW S.A. za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipra 1998 mlm
zamieszczone w Prospekeie jest zgodne co do formy prezentacji i zakresu ujawmonych w nich danych z anpuquzemem Rady Ministréw

. z.dnia 11 paZdziernika 1994 . w spraw:e szczegolowych warunkéw, jakim powinien edpowiadac prospek: emisyjny i memorandum infor-
macyjne {Dz.U. Nr 128, poz. 631 z pdzn, zm.), Zarzgdzeniem Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 14 lutego 1995
roku w sprawie okreslenia ostrzejszych kryteridw od zawartych w art. 56 ust. 1 - 3 ustawy o rachunkowosci w odniesieniu do jednostek
emitujacych papiery wartosciowe dopuszezone lub ubjegajacych sie o ich dopuszczenie do publicznego obrotu (M.E nr 12 poz. 150) oraz
Zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 14 lutego 1995 roku w sprawie akreslenia zakresu informacji
podawanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych jednostek bedacych emitentami papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych lub ubiegajacych sie o ich dopuszczenie do pubhcznego obrotu (M.E nr 12 poz. 151).

Na podstawie przeprowadzonych badar wyrazamy 0p1m¢ zé& skomnsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INSTAL
KRAKOW S.A. za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku zamieszczone w Pmspekae zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo | rzetelnie prowadzonych ksiag rachunkowych oraz w oparcm o obowigzujace przepisy prawa. i
Skonsolidowane sprawozdanie finafisowe; zamieszczone w rozdziale VI Prospektu, przedstawia prawidlowo i rzetelme sytuacje finanso-
wa i majatkows wym!c finansowy oraz przeplywy pienigine Grupy Kapatalowel INSTAL I{RAKOW S.A. za powyzszy oltres.

Nie zglaszajqc zastrzezen do prawidlowesci i rzetelnosci zbadanego sprawozdama skonsolidowanego informujemy, Ze stanowigce podstawg
jego sporzadzenia sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej: Przedsigbiorstwa Polsko - Austriackiego PU.H. “Frapol” Sp. z 0.0
w Krakowie, wykazujace na dzief 31.07.1998 I. po stronie aktywdw i pasywow sume 9.647.781,17 21 oraz zysk netto za okyes od 01.01,1998 1.
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do 31.07.1998 1. - 1.175.559,21 2t nie bylo badane przez bieglego rewidenta. Na pedstawie przegladu analitycznege sprawozdas: finansowych
Spolki *Frapol” sporzadzonych na dzien 31.12.1997 . i na dzien 31.07.1998 r. nabrali$my przekonania o wydaniu opinii bez zastrzezen.

Pelna tresé opinii zostala przedstawiona w rozdziale VII Prospektu Emisyjnego.

Salomea Lisowska

zamieszkala w Krakowie, os, Albertyniskie 17/67
wpisana na liste bieglych rewidentéw

pod Nr 2261/3436 C

Stanistaw Bubak

zamieszlkaly w Krakowde, AL 29 - Listopada 81(7
wpisana na liste bieglych rewidentow

pod Nr 146/3323

Kancelaria Bieglych Rewidentow

“Konto" 5p. z 0.0,  siedzibg w Krakowie

30-102 Krakéw

! ul. Syrokomli 17 . .
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
dobadania sprawozdan finansowych pod ntmerem 327

Reprezentowany przez:
Helene Zighe - Prezesa Zarzadu

13.6. Oéwiadczenie os6b badajgcych sprawozdania finansowe podmiotu deminujacego wobec Emitenta
Z przyczyn wskazanych w Rozdziale I punkt 2 Prospektu, wymog zamieszczenia o$wiadczenia os6b badajacych sprawozdania finansowe
podmictu dominujacego wobec Emitenta nie ma zastosowania.

13.7. O$wiadczenie osdb dzialajacych w imieniu podmiotu oferujacego akcje Emitenta w publicznym obrocie

Drialajac w imienin Przedsiebiorstwa Maklerskiego "ELIMAR" 5.A. jako podmiotu Oferujacego akcje INSTAL KRAKOW 5.A. w publicznym

_ obrocie oswiadczamy, ze Oferujacy delozyl nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzenia akgji
$potki do publicznego obrotu. ‘

Jaroslaw Plisz _ Wiceprezes Zarzadu
Kinga Pajerska-Krasnowska Prokurent - Dyrektor Dzialu Prawnego
/ Urszula Olej Dyrektor Dzialu Rynku Pierwotnego
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DEFINICJE I SKROTY

ROZDZIAE 1 WSTEP

Nazwa i siedziba Emitenta

Nazwa i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Emltenta

Nazwa i siedziba podmiatéw wprowadzajacych papiery wartoiciowe do ebrotu publicznego

Nazwa i siedziba podmiotu prowadzgcego przedsigbiorstwo makderskie, eferujcego akcje w publicznym obrocie
Papiery wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu .

Papiery wartosciowe oferowane na podstawie Prospektu

. Data i miejsce sporzgdzenia Prospektu

B NSV | ]

. Nazwa i siedziba podmiotéw sporzadzajacych Prospekt

8.1. Przed31¢bxnrstwo Malderskie “ELIMAR" 5.A.

8.2. INSTAL KRAKOW S.A.

8.3. Kancelaria Badan Bilansow i Doradztwa "Konto” Sp. z 0.0

9. Czas i miejsce udostepnienia Prospektu

10. Miejsce publikacii skroconej wersji prospektu

11. Tryb podawania do publicznej wiadomosci informacji o zmianach danych zamleszczonych w Prospekeie w okresie jego wainosc

12. Osoby odpomedzm]ne za informacje zawarte w Pmspekcte

12.1. Osoby dzmlajace w imieniu Emitenta

12.2. Osoby dzialajgce w imieniu Wprowadzajacych

12.3. Osoby dzialajgce w imieniu podmiotu dominujacege

12.4. Osoby dzialajgce w imieniu pedmiotéw sporzadzajacych Prospekt

12.5. Osoby dokonujgce badania sprawozdan finansowych Emitenta

12.6. Oscby dokonujace badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INSTAL KRAKOW S.A.

12.7. Osoba dokonujqca badania sprawozdan fnansowych podmiotu dominujgcego

12.8. Osoby dzialajace w imieniu Oferujacego papiery wartosciowe w publicznym obrocie
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DANE O EMIS]JI

1. Rodzaj, iloéé i 1aczna wartos¢ wprowadzanych do publicznego obrotu akcji Spotki
Do obrotu publicznego wprowadza sie 2 402 200 akeji imiennych zalozycielskich oraz 4 502 200 akq] zwykiych na okaziciela Spoiki INSTAL
KRAKOW $.A., w tym: _ . _ _

2 402 200 akoji xmaennych zalozyc1elsk1ch serii A,
1201 100 akeji zwykbych na okaziciela seril B,
1201100 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
2 500 000 akeji zwyklych na okaziciela serii D,

o warto$ci nominalnej 1 2} kazda.

Akcje imienne zalozycielskie serii A sg uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, Ze na je'dnq akeje uﬁriywﬂejoWanq przypada pigc
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
Zamiana akeji imiennych na akeje zwykle na okaziciela oraz ich nabyycie przez osoby spoza grona zalozycieli powoduje utratg uprzywilejo-

wania. Akcje imienne zalozycielskie serii A nie tracy uprzywue_lowama w przypadku ich dziedziczenia, jak rowniez darnwwny na rzecz
malzonka, zstepnych i wstepnych Akcjonariusza. : .

2 241 900 akcji imiennych zalozycielskich serii A zostalo uqutych W zamian za udzialy w przeksztalcanej spélce INSTAL KRAROW Sp.z 0.0
i zgodnie z art. 347 Kadeksu Handlowego pozostang imiennymi az do chwili zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy |
sprawozdania za rok obrotowy 1999 i w ciggu tego okresu nie moga by¢ zbywane ani zastawiane.

W stosunku do 160 300 akcji imiennych zalozycielskich serii A, oplaconych gotdwks nie obowigzuje zakaz zbywania i zastawiania do
chwili zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akejonariuszy sprawozdania za drugi rok obrotowy.

Akcie zwykle na okaziciela nie posiadaja zadnych uprzywilejowar.

Statut Emitenta nie naklada zadnych ograniczed odnosnie zbywania lub obcigzania akeji zwyklych na okaziciela. Nabywey akdji nie s3
zobowiazani do jakichkolwiek swiadczen dodatkowych na rzecz Spolki.

Akcje zwykle na okaziciela nie podiegajq zamianie na akcje imienne, T
1 2 3 4 5 6 7= 4-6
Akcje imjenne zalozycielskie ﬁ .
serii A - na jednostke 1 _1'00 1.00 0.00 0,01 -
Akcje imienne zalozycielskie ' '
N PHYCESKE | 2241900 | 2241900 | 2241900 10,00 27 421 -2
Akcje imienne zalozycielskie . _ ]
serii A - na jednostke 1 1,00 1,50 0,50 0,01 1,49
#kcje imienne zalozycielskie . B
cori a Zabeyele 160300 | 160300 | - 240 450 80 150 1961 238489
Akcie na okaziciela ' _ ' w
serii B - na jednostke L Lo | 1,00 0,00 0,01 -
~ idela - Ay - T : . .
Akeje na okazici 1201100 | 1201100 | 1201100 . 0.00 6360 | - -
serii B - : ;
Akcje na okaziciela 1 ] 0.95
serii C - na jednostke L I N 0,00 0,01 y
Akcje na okaziciela TR P :
e 1201100 | 1201100 | 1201100 0,00 6360 | . 119474000 !
Akcje na okaziciela A - 5 E .
serii I - na jednostke 1,00 1 5,00 4,00 0,00 | :: .- 500
Akcje na okaziciela BT R : R - —
enip oo 2500000 | 2500000 | 12500000 |. 10000 000 6360. | 1249364000

*} spatka nie osiggnglo wplywow z emisji 2 241 900 akgji yarloZyeielskich serif A, poniewas akcje te zostaly wyemltowane wskutek przeksztalcema
spitki Z ograniczoriq odpowiedzialnosciy w spotkg okcyjrig 7 objpte przez dotychczdsowych akcjonariuszy.

**) Spétka nie osiggnela wplywow z emisfi akcji zwykiych na okaziciela serii B, poniewaZ akcje te zostaly op!acone Z kapitalu zapasowego.
W prowizjach i kosztach nie uwzgledniono podatku zwigzanege z przenfesfeniem czpscl kapitatu zapasowego na akcyjny.

2. Ocena Klasyfikacyjna (Rating} :
Do dnia sporzadzenia Prospektu w stosunku do paplemw wartosmowych wyemitowanych przez Spéike nie byly dokonywane oceny klasy-
fikacyjne ryzyka inwestycyjnego. Nie zostala réwniez pmepmwadzona ocena ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zdolnoscig kredytows
Spolld,

. 3. Koszty emisji i wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu pubhcznego

3.1. Koszty emisji akcji imjennych zalozyuelsluch Serii A ; -
Akcje serii A zostaly wyemitowane w zwigzku 2 przeksztalcemem spalkdz ogramczona ndpowledzxalnosqu w spolke aktyjna Koszty EmISJ!
rych akeji obejmowaly glownie oplaty notarialne zwigzane ze sporzqdzemem aktu notariainego oraz oplaty sagdowe zwigzane z rejestracja.
Laczne koszty wyniosly 29 382,25 zi.
Oplaty te zostaly zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych i bedg rozliczone w olwesie 5 lat.
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3.2. Koszty emisji alccji zwyklych na okaziciela serii B, CiD
Akcje seril B, Ci D zostaly wyemitowane na pedstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 wrzesnia
1998 roku o pedwyzszeniu kapitalu akcyjnego Spotki.
Koszty emisji tych akeji obejmowaly migdzy innymi aplaty notarialne zwigzane ze sporzadzeniem aktu notarialnege Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, oplaty skarbowe, oplaty sadowe 2wigzane z rejestracjg podwyZszenia kapitatu, koszty ogloszen .
Oplaty te wyniosty }qczm'e 19.080 zlizostaly jednorazowo zaliczone do kosztéw ogdlnych.

3.3. Przewidywane koszty zwigzane z wprowadzeniem akcji Emitenta do publicznego obrotm
Szacunkowe koszty zwigzane z wprowadzeniem Akci Emitenta do obrotu publicznego, a nastepnie do obrotu g]eldowego obEJmu]q naste-
pujgce rodzaje wydatkdw:
Koszty przygotowania Prospektu Emisyjnego 80 000 zt

Koszty druku i dystrybucii prospektu emisyjnego 180 000 zt
oraz publikacji skréconej wersji prospektu

Oplaty administracyjne, skarbowe i inne zwiazane 70 000 z}
z procedura dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu
publicznego i gieldowego

Koszty zwigzane z promodj3 i reklamg 60 000 z1
RAZEM: S . 370 000 z1

Koszty zwiqzane z wprowadzeniem dotychczas wyemitowanych akeji Spoiki do obrotu publicznego, a nastepnie do obrotu na GPW ponie-
sione przez Emitenta, zostang ujgte jako wartosci niematerialne i prawne i rozliczone w okresie 5 lat.

4, Podstawy prawne emisji akcji
Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podwyiszeniu kapitatu akcyjnego Spoiki w drodze emisji akcji na podstawie art. 431
i 432 Kodeksu Handlowego i par. 17 Statutu Spolki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktare decyzje w tej sprawie podejmuje
wighszoscig trzech czwartych gloséw oddanych. W przypadku podejmowania uchwaty o podwyzszeniu kapitathi akcyjnego z wylaczeniem
prawa poboru dla dotychezasowych akcjonariuszy decyzja w tej sprawie podejmowana jest, zgodnie 2 art. 435 Kodeksu Handlowego przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wigkszoscig czterech piatych gloséw oddanych.

4.1. Podstawa prawna emisji akeji imiennych zaloZycielskich serii A
Na podstawie uchwaly nr 8/98 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw INSTAL KRAKOW Spétki z ograniczong odpowiedzialnoécia z dnia
30 maja 1998 roku dokonano przeksztatcenia INSTAL KRAKOW Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w INSTAL KRAKOW Spolke Akcyj-
na. Protokél z obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow sporzadzit Maciej Kulakowski prowadzacy kancelarie notarialng
w Niepolomicach przy ul. 3 Maja 3, akt notariainy Repertorium A N 2340/98).
T4 samg uchwaly Walne Zgromadzenie Wspalnikéw ,INSTAL" KRAKOW Spotki z ograniczona odpowiedzialnoécia przyjelo Statutu Spétki
Akcyinej, Odpowiednie fragmenty Statutu Spétki majg nastepujace brzmienie:

«§10
Kupitat akcyjny Spdtki wynosi 2,402,200 (dwa miliony czterysta dwa tysigee dwiescie) ztotych i dzieli sie na 2,402,200 (dwa miliony czterysta dwa
tysigee dwiescie) okji Jm:ennych zalozycielskich serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda.

§11

Zalozycielami spdtki  INSTAL Krakdw sq pierwsi wlasciciele akgji imiennych serif A.
Akcje imienne zaloZycielskie sq uprzywilejowane co do glosu w ten sposdb, Ze na jedng akcje uprzywilejowang przypada 5 {piet} glosow na Wal-
nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
o § 12
1, Zamiana akcji imiennych na akcje zwykle na okaziciela oroz nabycie ich przéz osbbg spoza grona zatozycielf powoduje utrate uprzywilejowa-
nia akgji imiennych. )
2. Akcje serii A nie tracq uprzywilejowania w przypadky ich dziedziczenia, jak rdwniez darowizny na rzecz:
- matzonka, :
-zsteprych i wst(spnych .
Akcje Spatki no okaziciela nie podlegajq zamianie na akcje imienne, . :
Akcje imienne, w ilosci okreslonef przez Rade Nadznn:zq mogg byc umarzane z czystega zysku. Umarzema dokonu_;e $ig po cenie Wymkﬂjqfﬁ'j
z bitansu Spdlki.”.
Dhia 31 lipca 1998 1. 5ad Rejoriowy dla Krakowa - Srédrhieécia w Krakowie Wydzial V1 Guspodarczy Rejestrowy postanow:emem Ns Re;
HfB - 2197/98/S wpisal INSTAL KRAKOW S.A. do Rejestru pod nr H/B 8051, :

W

4.2. Podstawa prawna emisji akcji zwyklych na okaziciela serii B, C, D
W-dniu 19 wrzeénia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwate nr4 o podwyzszenm kapitalu akcyjne-‘
go drogg ernisji akcji serii B, C oraz D (akt notarialny Repertorium A nr 5444/1998 sporzadzony przez notariusza Macieja Kutakowskiego
prowadzicego Kancelarie Notarialng w Niepolomicach przy ul. Bocheriskiej 11).
Uchwala nr 4 miala nastepujace brzmienie:
«Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INSTAL KRAKGW .4, z siedzibg w Krakowie dzialajge na podstawie art. 432 par.1, 433 oraz 435
kodeksu handlowego podejmuje uchwalg o podwyiszeniu kapitalu akcyjnego drogg emisji akcji serii , B" z zachowaniem prawa peboru dla dotych-
czasowych Akcjonariuszy, droga emisji akeji serii ,C" z czgsciowym wylqczeniem prawa poboru dla dotychezasowych Akcjonariuszy araz drogg
emisjf akeji serii D" z wylqezeniem prawa peboru dla detychczasowych Akcjonariuszy,

Lo §1- ; .
1. Podwyzsza sig kapitat akeyfny o kwotg 1.201.100 (Jeden milion dwiescie jeden lys:gzcy sto) zlotych poprzez erms_}g 1.201.100 (;ednego mitiona
dwustu jeder tysiecy stu) akeji zwyktych na nkaz!clela 0 wartosci nominainef 1 {jeden) zioty kazda, emitowanyeh w serii oznaczonej jake seria
B .
. Akgje serii ,B” zostang oplacone z kapitalu zapasowego Spn'iki.
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3. Obniza sig wysokosé kapitalu zapasowego o kwotg 1.201.100 {jeden milion dw1escm Jjeden tysiecy sto] ztotych, ktdra zestanie przekazana na
pakrycie podwyZszenia kapitalu akcyjnego oraz o kwote, kidra zostanie prezezndczona na optacenie zryczaltowanego podatku dochodowego od
udziatu w zyskach, bgdZ na wyplacenie Akcjonariuszowi réwnowartosci kwoty podatku lub jej czesci - w przypudky, gdy 2 mocy obowiqzujg-
cych przepisdw prawa bgdZ postanowieri umdw migdzynaredowych Akcjonariusz jest zwolniony od obowigzku uiszczenia podatku dochodowe-

© go z tytulu udziatu w zysku Spdfki fub sropa tego padatku wynosi rnnlé} niz 20 9 (dwadziescia procent) podstawy opudatkuwuma

4. Datychczasowym Akqanunuszom przys!ugu;e pmwa pierwszeristwa do objgaa akcfi na okaziciela serii ,,B" w stosunku 1:2, czyh 1 akcja nowef
emisji za 2 akcje posiadane.

5, Cena emisyjna akgji serii ,B" jest rowna ich wartosci nominalnej.

6. Dnijem ustalenia prawa paboru akcji serii ,B” Jesr 19 wrzesnia 1998 roku.

7. Upowainia sig Zarzqd do: .
- wyznaczenia termingw otwarcin { zamkniecia zaplsow na ﬂkCJE serii, B"
- dokonania przydziatu akcfi, )
-~ akreslenia wielkosci podwyzszemu kapitatu akcyjnego podlegnjqcega zgioszemu do refestru handlowego
8. Akcje serti ,,B" uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od 1 stycznia 1998 roku.,
. . . §2. B
1. PodwyZsza sip kaplra[ akcy_;ny o kwotg 1.201.100 (;eden mifion dw:esae Jeden tysigcy sto} zlotych poprzez emisje 1.201.100 {jednego miliona
dwustu Jeden tysugcy stu) akgji zwyktych na okaziciela o wartosci nominainej 1 aeden) zlary kazda, emzwwanych w serii oznoczonej joko seria
o R ey Co
2. Akcje sem ,,C" zosmnq zaojérowane w dradze mepubhczne_; subskry"pq:
_3.: Emls;a akc;r sem .,C" zostume zdoferowana w dwdch trunszuch B ) .
- transzy przeznaczonej dla darychczasowych Akqonanuszy z zachowamem prawa poboru
- transzy przeznaczonej dln oséh dziatajgcych w interesie Spdlki, z wylqczeniem prawa poboru akql serii ,,C" dla dotychczusowych
Akcjonariuszy. -

4. Liczba akcji oferowanych w transzy przeznaczonej dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spn!kx wynost 720. 660 (siedemset dwadziescia tysigcy

szescset szescdziesiq) akcji zwyklych na okaziciela seril,,C", liczba akcfi oferowanych w transzy przeznaczongj dlo ossb dziatajgeych w interesie
Spdlki wynosi 480.440 {czterysta osiemdziesigt tysigcy czterysta czierdziesei) akeji zwyktych na okaziciela serif .C”

5. Witrdnszy przezndczonej dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spaltki, przysiuguje im prawo pierwszenstwa do objgcia akgji zwykiych na akazx
ciela serii ,,C" w stosunku 3:10, czyli 3 akcje serii ,C" za 10 akgji serii A.

6. Wylgcza si prawn poboru w stosunku do 480.440 (czterystu osiemdziesigciu tysigcy czterystu czterdziestu) akcji serfl “C” aferowagnych w tran-
szy przeznaczonej dla oscb dzialajgeych w interesie Spoiki. {...)
7. Dniem ustalenia prawa poboru akcji serii ,C" w transzy przeznaczonej dla dotychezasowych Akcjonariuszy jest 19 wrzesnia 1998 roku.,
8 Upowaznia sig Zarzqd do:
- wyznaczenia psob dzialajgcych w imieniu Spotki, do ktdrych skierowana zostanie oferta objecia akeji serit ,C”,
- okreslenia ceny emisyjnej akcji serif ,C",
- ustalenia termindw otwarcia i zamkrigcia zapisdw na akcje serit ,C",

- dekonania przydziatu akcji, :
- okreslenia wielkosci podwyzszenia kapitalu akcyjnego, podlegajqcego zgloszeniu do rejestru handlowego.

9. Oplacenie akeji moze nastgpic wylqcznie gotowkg.
10. Akcje serii ,C* uczestriczg w dywidendzie poczqwszy od 1 stycznia 1998 roku.
§3

Podwyisza sig kapital akcyjny o kwotg 2.500.000 {dwa miliony pigéset tysigcy} zlotyeh popmez emts;g 2.500.000 (dwa miliony pigcset tysigcy} akeji
zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 {jeden} zioty kazda, emitowanych w serii oznaczonej jako seria D"

Wylqeza sie prawo plerwszeristwa do objecia akeji zwyklych na okaziciela serii D" dla dotychezasowych Akgjonariuszy. {...)
Akcje serii D" zostanq zaoferowane w drodze niepublicznef subskrypq‘i'

Emisja akcji serii ,,D" zostanie przeznaczona dlg inwestorgw ﬁnansnwych

Upowainia sig Zarzqd do: -

- wyznaczenia inwestorow ﬁnansowych do ktdrych skierowana zostanie oferta objecia akcji serif D",

- okrestenia ceny emisyjnej akgji serii D",

- 'ustai’ema termindw otwarcia i zamknigcia zapisow na ak.:_;e sem ,,D

- dokenania przydzialu akeji,

- okreslenia wielkodcl podwyZszenia kapitatu akcyjnego podlegajqcego zgfoszemu du refestru handlewego.

6. Opfacenie akcji moze nastqpic wylgcznie gotowkq.
7. Akgje serii D" uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od 1 stycznia 1998 roku.”

Podwyszenie kapitalu akeyjnego o emisje akcji serii B, C1 D zostalo zarejestrowane w dniy 3 grudnia 1998 roku na mocy postanowienia
Sadu Re;onowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowte Wrydzial VI Gospodarczy Rejestrowy (Sygn. Ns Rej. H/B - 3379/98/5).

—
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5. Prawo plerwszenstwa ob]gc:la alcc_u przez dotychczasowych akcjonariuszy

5.1. Akcje imienne zaloZycielskie serii A
Akcje imienne zaloZycielskie serii A zostaly wydane w zamian za udzialy w przeksztalcanej spnlce z ogranlczonq odpowiedzialnoscig
LINSTAL" Krakow Spolka z o.0. Udzialowcy ., INSTAL' Kraknw Spolka 7 0.0, mieli prawo pxerwszenstwa do objecia akgji serii A zgodme Z art.
493 ust. 1 Kodeksu Handlowego.

Zgromadzenie Wspolnikdw INSTAL" Krakow Spolka z 0.0. w dniu 30 maja 1998 1. uchwalg ar 9/98 upowainilo Zarzgd Spollu do wskazania
podmiotdw, ktérym zostang zaproponowane do objecia akcje Spotki nie objete przez dotychczasowych udzialowcéw, zgodnie z postano-
wieniami Kodeksu Handlowego, jednak po cenie nie nizszej niz 90 % sredniej ceny uzyskane] za sprzedawane udzialy w dotychczasowym
obrocie, regulowanym umowg spotki ,INSTAL" Krakdw Spoika z 0.0. Zgodnie z umowa udzialy byly zbywalne po uprzednim pisemnym
zgloszeniu do Zarzadu spotki zamiaru ich zbycia; wspdlnikom sluzylo prawe pierwszenstwa nabywania zbywanych udziatow. Zarzad
spolki przeprowadzat przetarg wérdd uprawnionych do pierwszenstwa nabycia.
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Dotychezasowi udziatowey INSTAL' Krakow Spolka z c.o. objeli 2 241 900 akji imiennych zalozycielskich zgodnie z art. 493. 2 Kodeksu
Handlowego. Pozostale akcje w iloéci 160 300 zostaly ohjere przez czlonkéw Zarzadu Spoiki po cenie 1,50 21 za jedng akejg. Akcije te zostaly
oplacone gotowka.

5.2, Alcje zwykte na okaziciela serii B
Na mocy uchwaly Nr 4 NWZA z dnia 19 wrzesnia 1998 roku akeje serii B zostaly zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom, ktérym
przyslugiwalo prawo pierwszefstwa do objecia akeji serii B stosunku 1:2, czyli jedna akcja serii B za dwie posiadane akeje serii A,

5.3. Akcje zwykle na okazicielaseriiC ... ... .. .. ... . o L
Zgodnie z uchwalg Nr 4 NWZA z dnia 19 wrzesnia 1998 roku emisja akji serii C zostala podzielona na dwie transze:

@ 720,660 akcji zaoferowano dotychczasowym akcjonarinszom, keérym przystugiwalo prawo pierwszefstwa do objecia akeji serii C
w tej transzy, w stosunku 3:10, czyli trzy akcje serii C za dziesie¢ posiadanych akgji seri A,

R 480.440 akcji przeznaczono dla osob dziatajacych winteresie Spatki i w stosunku do tef transzy wyljczono prawo poboru.
Fragment uchwaly nr 4 podjetej przez NWZA w dniu 15 wrzesnia 1998 roku (akt notariainy Repertorium A nr 5444[1998 sporzgdzony przez
notariusza Macieja Kulakowskiego prowadzacego Kancelarig Notarialng w Niepolomicach przy ul. Bochefiskiej 11) zawierajgcy uzasadnie-
nie wylgczenia prawa poboru brzmi nastgpujgco: :

Najwazniejszym celem emisji akeji serii ,C" jest pozyskanie Srodkdw finansowych koniecznych dla dalszego rozwojut Spotki oraz zintensyfikowanie
dziatari zmierzajgcych do pozyskiwania nowych zleceri, a takze nowych rynkdw dzinlania Spdtki. Poniewaz nie jest mozliwe pozyskanie wystarczd-
Jgeych wplywow z emisji od dotychczasowyeh Akejanariuszy , koniecznym staje sig pozyskanie wplywdw od wybranych inwestordw zewnetrznych,
ktdrzy zasilg Spotke w niezbedry kapital. Wylgczenie prawa poboru pezwoli Zarzgdowi na skierowanie oferty nabycia akefi nowef emisji do inwe-
stordw zainteresowanych wspdldziafaniem ze Spdlkg w jej zamierzeniach inwestycyjnych. Z powyzszych wzgledow Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie Akcjonariuszy kierujgc sig waznym interesem Spotki postanowilo wylqezyc prawo poboru czgsci akeji serif . C” wstosunku do dotychezaso-
wych Akcjonariuszy.” Come : e

5.4. Akcje zwykle na okaziciela serii D
Na mocy uchwaly Nr 4 NWZA # dnia 19 wrzesnia 1998 roku emisja Akeji serii D zostata przeznaczona dla’ inwestordw finansowych.
W stosunku do 2 500 000 akeji serii D wylaczono prawo pierwszenstwa dla dotychczasowych akcjonarivszy
Fragment uchwaly nr 4 podjgtej przez NWZA w dnin 19 wrze$nia 1998 roku {akt notarialny Repertorium A nr 54441998 sporzadzony przez
notariusza Macieja Kulakowskiege prowadzacego Kancelarie Notarialng w Niepolomicach przy ul. Bocheniskigj 11) zawierajacy uzasadnie-
nie wylaczenia prawa poboru brzmi nastgpujacoe: :

Najwazniejszym celem emisji akcji serii D" jest pozyskanie srodkdw finansowych koniecznych dla dalszego rozwoju Spdlki oraz zintensyfikowanie
dzialuit zmierzajgcych do pozyskiwania nowych zleceri, a takze nowych rynkdw dzialania Spalki. PoniewaZ nie fest mozliwe pozyskanie wystarcza-
jacych wplywdw z emisfi od dotychczasowych Akcjonariuszy, koniecznym staje sig pozyskanie wplywdw od wybranych inwestordw zewngtrznych,
krdrzy zasilq Spatkg w niezbgdny kapital. Wylqezenie prawa poboru pozwolf Zarzqdowi na skierowanie oferty nabycia akefi nowej emisji do inwe-
stordw zainteresawanych wspdldziglaniem ze Spotkg w jej zamierzeniach inwestycyjnych. Z powyzszych wzgledow Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie Akcjonariuszy kierujqe sig waznym interesem Spatki postanowilo wylgczyé prawo poboru czgsei akcfi seri D" w stosunku do dotychczaso-
wych Akcjonariuszy.”

6. Podstawowe czynniki majace wplyw na cene emisyjna akcji Emitenta

6.1. Alicje imienne zalozycielskie serii A
Cena emisyjna akeji imiennych zalozydielskich serii A byla réwna ich wartoéci nominalnej 1 z1 i wynikala ze stukrotnego zwigkszenia ilodci
akeji w poréwnaniu z iloscia udzialow w spalce z 0.0. i niezmienionej wysokeici kapitalu akcyjnego w porawnaniu z kapitalem zaklado-
WYL
Na dzieri 30 lipca 1998 1. kapital _iakladowy “INSTAL' Krakdw Sp. z 0.0. wynosit 2 402 200 zlotych i dzielil sig na 24 022 udziatéw o wartosc
nominalnej 100 zlotych kazdy. ~ : SR
W chwili powstania Spotki INSTAL KRAKOW S.A. 2 241 900 akeji imiennych zalozycielskich serii A zostato ubjétfyc_h w zamian za udzialy w
przeksztalcane] spalce INSTAL KRAKOW Sp. z 0.0. natomiast 160 300 akeji imiennych zatozycielskich serii A Zostalo oplaconych gotéwks.
Wartns¢ jednego udzialu przeksztalcanej spatki z ograniczong odpowiedzialnodciy . INSTAL' KRAKOW Sp. £ 6.0, 205tald ustalona na podsta-
wie bilansu sporzadzonego na dzien 31 marca 1998 r. i wynosila 755,15 21, . Yo
W zamian za 1 udzial Spalka wydala 100 akcji imiennych zatozycielskich serii A o wartosci nominainej 1zL .

6.2. Akcje zwykie na okazicielaseriiB - .. . - : SR
Cena emisyjna akeji serii B byla réwna ich wartasci nominalnegj i wynosila 1 z1. Akcje serii B zostaly oplacone’z k"api"t_aiu Zapasowego Spotki.
Akcje serii B zostaly przeznaczone dla dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki. Podstawowym zaloZeniem pi'zjrjr'h;jw_.i_hym.pﬁy podejmo-
waniu decyzji o emisji akeji serii B bylo podwyzszenie kapitalu akcyjnego i udostepnienie bezplatnych akeji dotychczasowym akcjonariu-
szom celem ich $cislejszego zwigzania ze Spotka. ~ - i o - .

6.3. Akcje zwykle na okaziciela serii C - _
Cena emisyjna akcji serii C zostala ustalona przez Zarzad Spolki i wynosita 1,00 zL ] _ o o
Akgje serii C zostaly zaoferowane dotychczasowym Alicjonariuszom i osobom dziatajacym w interesie Spélki. Przy ustalaniu ceny emisyjnej
Zarzad mial na uwadze koniecznosé podwyzszenia kapitatu akcyjnego przy jednoczesnym zwigkszeniu zaangafowania dotychczasowych
akcjonariuszy i umocnieniu grupy oséb dzialajgcych w interesie Spalki.

6.4. Alcje zwykle na okaziciela serii D
Cena emisyjna akeji serii D zostala ustalona przez Zarzgd Spotki i wynosita 5,00 zl. _
Akgje setii D zostaly skierowane do inwestoia finansowego. Cena emisyjna akeji serii D zostala ustalona w drodze negocjacji z inwestorem
fnansowym. Podczas negocjacii wzigto pod uwage nastgpujgce czynniki: ’ : ' ) ’
@ biezacy sytuacje finansows Spélki, = o
& analizg perspektyw rozwoju, ' S . . o
@ poziom kurséw akeji spolek notowanych na GPW i wyznaczanych przez te karsy wskaznikaw C/Z1iCJWK,
czynniki ryzyka inwestycyjnego wymienione w pkt. 9. R ’ e
7. Stopief obniZenia wartosci ksiggowej netto

. Spdlka nie przeprowadza nowej emisji akeji w zwiazku z czym nie wystepuje zjawisko obnizenia wartosci ksiggowe] netto na jedng akeje

dla nowych nabywcdw.
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8. Cele emisji

8.1. Akcje imienne zalozycielskie serii A

2 241 900 akcji imiennych zalozZycielskich serii A zostalo objetych W zamian za udzialy w przeksztalcanEJ spélce INSTAL KRAKOW Sp.zog.

"natomiast 160 300 akeji imiennych zalozycielskich serdi A zostalo oplaconych gotowkq Celem em:sp akql sem A bylo dokonanie zmiany §
formy prawnej ze spditki z ogramczonq odpownedmalnosna w spotke akcy]nq )

- 8.2, Akcje zwykle na okaziciela serii B

Akcje serii B zostaly aplacone z kapitatu zapasuwego w zwigzku 2 czym na skutek podwyzszenia kapitalu akcy]nego poprzez emisje akcji |
serii B Emitent nie uzyskal wplywow, Celemn emisji bylo $cislejsze zwigzanie ze Spdlka dotrychczasowych akcjonariuszy.

8.3. Akcje zwykie na okaziciela serii C i serii D
Wspélnym celem emisji akcji serii C i D bylo pozyskanie srodkéw finansowych koniecznych dla rozwoju Spétki oraz zintensyfikowanie
dziatan znuerza]qcych do pozyskiwania nowych zlecef, a takze nowych rynkdw dzialania Spolki. Wplywy z emisji akeji seril C i D planuje
sie przeznaczy¢ w szczegolnosci na: : . . -

wykup wiekszosci udzialéw firmy z braniy i.i'lstalacyjnej celem posiefzenia rynkﬁ dzialania,

utworzenie wspdlnie z partnerem zagranicznym nowej spullu o proﬁiu dzialalnosci komplementamym w stosunku do dzialalno-
§ci Emitenta, . .

g budowa wspdlnie z FRAPOL Sp z 0.0. sieci marketmgawm na tereme Pn[s]u

m splata kredytu zacipgnigtego w Banku Soc:ete Generate S. A. OfWarszawa, w dniu 21 kwmtma 1998 r. w kwocie 2 700 000 zI

przeznaczenego na finansowanie b:ezch dzlalalnoscl oraz zakup udzialow w Spélce FRAPOL Sp, z00; kredyt zosrame splacony
w catosci w terminie splaty, czyli 30 kwietnia 1999 .

@ zakup nowych $rodkéw produkcji oraz srodkéw sprzqtawb - tfans-puﬂoﬁych,

@ inwestycje majace na celu obnizke kosztéw dziatalnasci {m.in. modernizacja systemu cieplowniczego)

®m modernizacja istniejgcych obiektéw, budowa newych oraz zakup nieruchomosci dla poszerzenia zaplecza buddw, budowa siedzi-
by Spolki,

® zwigkszenie srodkow obmtowych

Wyzej wymienione cele inwestycyjne realizowane bedg w 1999 rolu wedlug wymienionej kolejnosei, Poza srndkamz 2 emisji akcji serii C
iD irédlem finansowania beds Stodki wlasne Emitenta.

9. Czynniki ryzyka zwigzane z nabywaniem akcji Emitenta

Przy podejmowaniu decyzji o nabyciu akcji Emitenta inwestorzy powinni uwzglednic nastgpche czynniki ryzyka:

u ryzyko zwigzane z sezonowoscig

Podstawowa dzialalnosc spétkd, czyli wykonawstwo robdt budowlano - montazowych charakteryzuje sig sezonowoscia prac, a co za tym
idzie przychoddw ze sprzedazy Wyzszy poziom przychodow Spotki wystepuje w IIT i IV kwartale. Przyczyng tego zjawiska jest przede
wszystkim uzaleznienie wykonywanych prac od warunkow atmosferycznych, przerwa w sezonie grzewczym wykorzystywana na remon-
ty i modernizacje instalacji cieplowniczych a takze stesowane w zakladach pracy przerwy uslopowe, w czasie ktdrych przeprowadzane sg
remonty i madernizacje linii technologicznych.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyke zmniejszenia wielkosci przychoddéw ze sprzedaZy na skutek nieprzewidywalnego pogorszenia
- warunkow atmosferycznych.

Spotka ogranicza wplyw sezonowosd na rentownos¢ prowadzonej dzialalnosci poprzez dywersyfikacje odbiorcéw, wykonywanie robdt
warsztatowych i robdt w obiektach zamknigtych, ograniczanie zatrudnienia w okresach zmniejszonego popytu na ushugi,

ryzyko zwiazane z wahaniami kurséw walut

Okolo 15 % swoich ustug Spalka $wiadczy za granica, w zwigzku z czym czesc naleznosd Spdtki stanowiy naleznoéel w walutach obeych,
gléwnie w marce niemieckiej. Wahania kursdw walut mogg wplywa¢ niekorzystnie na rentownosc kontraktdw zagranicznych, w ktorych
wynagrodzenie okredlane jest ryczaltowo.

Spéika stara sie ograniczyc puwyzsze ryzyko poprzez ustalenie szczegdlnie w umowach dlugoterminowych warunkéw zmiany wysokosci
wynagrodzenia w przypadku zmiany wartosci dostarczanych urzadzen, a takze poprzez renegocjacje warunkéw umadw lub skracanie cyklu
realizacji kontraktu.

g ryzyko konkurencji w branzy

W ostatnich latach, w zwigzku ze swobodnym przeplywem kapltalu { technologii, na rynku uslug instalatorskich nasila sig konkurencja ze
strony firm zagranicznych. Zagraniczne firmy bezposrednio oferiujz swoje ustugi, tworza nowe firiy lub wykupuja udzialy wistniejgcych
podmiotach. Wykorzystujg one swoja kadrg inzynieryjng i zatrudniaja krajowe firmy jake inwestardw zastepczych, co powoeduje spadek
rentownosci usiug swiadczenych przez podmioty krajowe.

Zarzad stara sig utrzymaé pozycje rynkowq Spolki poprzez stale podnoszenie jakosci, obnizke kosztdw, poszerzenie oferty wykonawczej,
podnoszenie poziomu technicznego firmy.

@ dzialalno$¢ na rynlu niemieckim

Spotka posiada oddzial w Niemczech, kidrego udziat w sprzedazy eksportowej wynosi ok. 96 %. Czynnikiem, ktéry w znaczacym stopniu
wplywa na zdolnosc Spaiki do generowania przychoddw z fytutu wykonywania prac budowlano - instalacyjnych na terenie Niemiec jest
konieczno$é corocznego uzyskiwania zezwoleil na prace w ramach kontyngentu zatrudnienia pracownikéw frm polskich w Niemczech,
narzucanie niemieckich taryfikatoréw placowych dla Polakéw zatrudnianych przez polskie firmy na terenie Niemiec oraz wprowadzanie
oplat manipulacyjnych za kazde indywidualne pozwolenie na prace. Dodatkowo strona niemiecka stosuje praktyki protekcjonistyczne,
ktore przejawiajg sie m.in. w konstruowaniu przepisow wprowadzajgcych blokade zatrudnienia dla firm polskich w landach wschodnich,
Dzialania te ograniczajg konkurencyjnosc Spolki na terenie Niemiec. Dalsze pogorszenie warunkdw dzizlalnosci oddzialu w Niemczech
mozZe wigzac sie z ograniczeniem eksportu Spolki.

@ sytuacia spoleczno - ekonomiczna

Pomimo prognozowanego dalszego rozwoju polskiej gospodarld, istnieje potenqalne ryzyko zalamania sie koniunktury gospodarczej.
Tempo wzrostu gospodarczego kraju wplywa na kreowanie efektywnego popytu na wyroby i towary (w tym przemyslowe), zas polityka
pienigzna i podatkowa panstwa oddzialywuje posrednio na wielkosc obrotéw handlowych Spatki i jej wyniki finansowe.

Zahamowanie trwajacego ozywienia w sektorze budowlanym wplyneloby na zmniejszenie popytu na ustugi swiadczone przez Spoike 3
i pogorszyloby jej kondycje finansows.

.
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@ ryzyko zwigzane z planowanym przystapieniem Polski do Unii Europejskiej

Planowane na poczatek XX! wieku wigczenie Polski do jednolitego rynku Unii Europejskiej pociaga za soba koniecznesé dosiesowania
szeregu regulacji prawnych do wymogaw Unii, obowigzek zagwarantowania swobodnege przeplywu towardw, sily roboczej, wprowadze-
nia wspolnej zewnetrznej taryfy celnej, rozszerzenia zasad wolnego handlu i rezygnadji z preferencji handlowych.

Konsekwencjg powyiszych zmian dla Spdiki bedzie koniecznosé walki z bardzo silng miedzynarodowq konkurencjg. Aby ugruntowat
swoia pozycje rynkowa Spolka uzyskala Certyfikat Jakosci SO 9002 w zakresie wykonawstwa, tmontazu i remontow mstalaql przemysto-
wych, sanitarnych oraz konstrukcji stalowych, :

m ryzyko zw1azane ze strulturg akcjonariatu .

W strukturze akcjonariatu dominujacq role odgrywaja p051adacze akql zalozycxelsklch serii A nabytyr.h w zamian za udzlaly w INSTAL
Krakéw Sp. z o.0., akcji serii B oplaconych z kapitalu zapasowego oraz czesci emisji akeji serii C nabytych po cenie emisyjnej réwnej
wartoici nominalnej. Grupa ta jest w posiadanin 59% akeji Spoiki, co daje 82% glosow na WZA,

2241 900 akcji imiennych zalozycielskich serii A objgtych w zamian za udzialy w przelsztatcanej spolce INSTAL KRAKOW Sp. z 0.0. nie moze
by¢ zbywanych ani zastawianych, az do chwili zarwierdzenia przez WZA sprawozdania za drugi rok obrotowy. Pozostale 160 300 akeji
imiennych zalozycielskich serii A, oplaconych gotdwka moze zostac dopuszczonych do obrotu gietdowego po dokonaniu ich konwersji na
akeje zwykte na okaziciela.

Istnieje ryzyko, ze po rozpoczeciu notowai akeji na GPW wystapi zwiekszona podaz akeji serii B i C, kidre stanowig 43,5% akcji wprowa-
dzanych do obrotu gietdowego. Moze to wplynac na obniZenie kursu akcji w pierwszym olaesie notowail.

8 ryzyko wahai kursu
Ziiany koniunktury na rynku akcji moga mieé znaczny wpl)rw na wahama k'ursu akcji Spolki. Cena rynkowa akc;l Emitenta moze nie
odzwierdedlac sytuacji ekonomicznej Spoéiki. .

10. Umowy dotyczgce emisji akeji .
Emitent nie zawar! uméw dotyczacych poszczegolnych emisji akc_;l

11. Prawa i obowiazld posiadaczy akcji
11.1. Prawa i obowiazld wynikajace z Kodeksu Handlowego
Prawami akcjonariuszy wynikajgcymi z Kodeksu Handlowego sq w szczegolnosci:
prawo do uczestniczenia w zyskach Emitenta poprzez wyplate dywidendy {art. 355 KCH,
prawa do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 458 par. 2 K.H),
@ prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji, w stesunku de ilosci posiadanych akeji, jezeli uchwala o podwyzszeniu kapi-
talu akcyjnego nie stanowi inaczej (art. 435 K.H.},
B prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i wykonywania prawa glosu z posiadanych akcji, osobiscie lub
przez przedstawiciela {art. 399 K.H.),
@ prawo do informacii, czyli uzyskiwania od wiadz Emitenta pelne] i rzetelnej informacji o dzialalnosd rzeczowe] ordz uzyskanych
wynikach finansowych (art. 421 K.H.),
B prawo do udzielenia wiadzom Emitenta pokwitowania z wykonania przez nie obowiazkdw (art. 300 KHJ),
@ prawo zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dla akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitalu
akcyjnego (art. 394 X.H)).
Zpoduie z art. 347 Kodeksu Handlowego akcje wydane w zamian za wklady niepieniezne powinny pozestaé imiennymi a2 do chwili
zatwiendzenia sprawozdania za drugi rok obrotowy i w ciagu tego okresu nie mogg by¢ zhywane ani zastawiane.

11.2. Prawa i obowigzkd wynikajgce ze Statutu
Kapital akcyjny Spotki dzieli sie na akcje imienne zalozycielskie, oraz akcje zwylde na okaziciela.”
Akcje imienne zalozycielskie s3 uprzywilejowane co do glosu w ten sposdb, 6 na jedng akcjg uprzywilejowang przypada pie¢ gloséw na
Walriym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zamiana akgji imiennych na akdje zwykle na okaziciela oraz ich nabycie przez osaby spoza grona
zalozycieli powoduje utrate uprzywilejowania. Akcje imienne nie tracq uprzywﬂelowama w przypadku ich dziedziczenia, jak rowniez
darowizny na rzecz malzonka, zstepnych { wstepnych. :
Akcje zwylde na okaziciela nie posiadajg Zadnych uprzywxle_]uwan ich poszadame nie wigze sie z obowigzkiem swiadezeri dodatkowych.
Statut Spolkl nie przewiduje zadnych ogramczen w zakresie nabywama lub zbywama alecji zwyklych na ckaziciela Spo]kl Akcje zwykle na
okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

11.3. Obowiagzld i ograniczenia wynikajgce z ustawy Prawo o Pubhcznym Obrocie Paplerarm Wartoscmwym
Ustawa Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosmowyml normuje obrét papierami wartosr:uow-yrm w tym réwniez zasady tworze-
nia, organizacji i nadzoru nad podmiotami prowadzgcymi dzialalno$é w zakresie publicznego obrotu papierami wartodciowymi.

Zgodnie z trecia art. 5, jezeli ustawa Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartodciowymi nie stanowi inaczej, publiczny obrot moze byé
dokenywany wylgcznie po dopuszcezeniu papieréw wartoiciowych do publicznego obrotu, a papiery wartoéciowe dopuszczone do publicz-
nego obrotu moga by¢ wylacznie przedmiotem obrotu dokénywanego na rynku regulowanym, za posrednictwem spélek lub bankdw
prowadzgcych dzialalnosc maklerskg z zastrzezeniem, iz (jezeli ustawa nie stanowi inaczej) w przypadku obrotu pierwotnego i pierwszej
oferty publicznej obowiazkowe jest jedynie dopuszczenie de publicznego obrotu oraz posrednictwo spotki lub banku prowadzgcych dzia-
lalnosic maklersky,
Zgodnie z art. 147 ust. 1-2 ustawy Prawo o Publicznym Obroue Papierami Warto$ciowymi, kazdy kto:
1. wwyniku nabycia akeji spotki publiczne]j osiagnat fub przekroczyt 5% lub 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzemu lub
2. posiadal przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace mu co najmnie] 5% albo co najmniej 10% ogdinej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbydia stal sig posiadaczem akeji zapewniajgcych mu odpowiednio nie wigcej niz 5% albo nie
wigcej niz 10% liczby glosow,
jest obowigzany zawiadomié o tym Komisje Papierdw Wartosciowych i Gield, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz spolke
w ciagu 4 dni od dnia dokonania zapisn na rachurku papieréw wartniciowych, wynikajgcego cdpowiednio z nabyda lub zbycia akgji. -
Obowigzek tenl dotyczy rowniez przypadku nabycia Iub 2bycia akeji zmieniajacego posiadang dotychczas przez akcjonariusza liczbg ponad
10 % gloséw o co najmpiej 2 % ogdlnej liczby glosow nia walnym zgromadzeniu. Obowigzek powstaje zaréwno w przypadku zawarcia
pojedynczej transakeji, jak i killu transakcji lacznie. .
Zawladomienie musi zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akgji, ich procentowym udziale w kapitale akcyjnym Spotki oraz
o liczbie glosow z tych akeji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.
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zgodnie z art. 147 ust. 4 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartoéciowymi, posiadanie akeji przez podmiot zalezny uwaia sig
za posiadanie ich przez podmiot dominujacy.

Zgodnie z art. 149 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierarni Wartosciowymi kazdy, kto zamierza naby¢ akcje w spdlce publicznej
w ilosci powodujace] osiggniedie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, jest
obowiazany zawiadomit o tym Komisje Papierdw Wartodciowych i Gield i uzyska¢ jej zgode na to nabycie.

Komisja Papierow Wartoéciowych i Gield w ciggu 14 dni od dnia otrzymania zawiadomienia:
B udziela zgody i przekazuje agencji informacyjne] informacje o zamiarze nabycia akcji, o
e odmawia udzislenia zgody, jezeli nabycie spowodowaloby naruszenie przepiséw ustawy lub zagrazaloby waZnemu interesowi
panstwa lub gospodarld narodowej. : : O '

Zamiar nabycia akcji przez podmiot zaleny uwaZa si¢ za zamiar ich nabycia przez podmiot deminujgcy,

Zgodnie 2 art. 151 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie w obrocie wtérnym, w okresie krétszym niz 90
dni, akcji dopuszczonych do publicznego obroty, zapewniajgcych co najmniej 10 % ogdlne] liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
dokonuje sig wylgcznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania sig¢ na sprzeda? lub zamiang akeji.

Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosc 50 % wartosd akeji, ktore ﬁ)-ajq bye przedmiotem nabycia.
Ustanowienie zabezpieczenia powinne by¢ udekumentowane zaswiadczeniem banlu Jub innej wlasciwej instytugi. :

Wezwanie, zgodnie z ait. 152 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, jest oglaszane i przeprowadzane za poired-
nictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego dzialalnos¢ maklerska, ktéry jest obowiazany do niezwlocznego i IGwnoczesnego
poinformowania o zamlarze jego ogloszenia Komisji Papierdw. Wartosciowych § Gield oraz spélek prowadzgcych gielde lub spotki prowa-
dzacej rynek pozagieldowy, w przypadku gdy dane akcje sa przedmiotem obrotu na danym rynku, Odstapienie od ogloszonego wezwania
jest niedopuszczalne, chyba e po jego ogloszeniu inny podmiot oglosil wezwanie dotyczace tych samych akeji.
Obowigzek pgloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akgji w ohrocie plerwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.
Zgodnie z art. 154 i art. 155 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy, kto w wyniku nabycia stal sig akcjona-
riuszem spotki publicznej, posiadajacym ponad 50 % glosdw na walnym zgromadzeniu, jest zobowiazany do:

1. ogloszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane pozostalych akdji tej spotki (do wezwania stosuje sie przepisy

art, 152 ust. 1i.art. 153), albo

2. zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akeji, takiej ilosci akeji, kidre spowoduje osiggniecie nie wigeej niz 50 %

ogdlngj liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Cena proponowana w wezwaniu nie moZe by¢ nizsza od:

g $redniej ceny rynkowej z ostatnich szesciu miesigcy przed dniem oglaszenia wezwania albo - jezeli obrét akcjami bedacymi przed-
miotem wezwania byl dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz szes¢ miesigcy - od sredniej ceny z tego
krotszego okresu,

@ ceny, po kiorej akcje byly nabywane w obrocie pierwoinym lub w pierwszej ofercie publicznej - w przypadku gdy przedmiotem
wezwania sa akcje nie bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Za cene propolowang uwaza s réwnie? wartes¢ rzeczy lub praw, ktore podmiot wzywajacy zamierza wydac w zamian za akcje.
Zgodnie z art. 156 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, wykonywanie prawa glosu z akeji, ktore zostaly nabyte
z naruszeniem obawigzkéw akreslonych w art. 147, art. 149, art. 151, art. 152, art. 154 i art. 155 jest bezskuteczne.

Jak stanowi art. 158 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, wyzej okreslone obowigzki, z wyjatkiemn art. 147, art.
148 § art. 156 w zakresie dotyczacym art. 147 nie stosuje sig w przypadku nabywania akeji:

1. bezposrednio od Skarbu Panstwa, e

2. w wyniku wykonania zawartej w procesie prywatyzacji umowy ze Skarbem Pafistwa, zobowiazujacej do objecia akcji nowej
emisji, L . ’ ) ) .

3, w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pke. 3 ustawy Prawo o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi, o ) e i .

4. w celu realizacji zadaf wymienionych w art. 30 ust. 2 pkt. 3 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymni {art. 167 - 172) kazdy, keo:
@ nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 147 ust. 1lub 2 oraz w art. 148,
nabywa akcje bez zachowania warunkéw; o ktérych mowa w art; 157 ust. 1lub 2’

oglasza i przeprowadza wezwanie bez zachowdnia warunkéw, o ktdrych mowa w art. 152 ust. 1 lub art. 153,
odstepuje od w_u_ézwania z naruszeniem przepisu art, 152 ust. 2, a o

bedgc akcjonariuszem spolki publicznej posiadajacym ponad 50 % uéc'_,lnej Iiczﬁy g!osd_\:nr'na:walnyhl igromadzenih. nie dokomije
wezwania, o ktorym mowa w art. 154 pkt. 1, alho nie zbywa akeji w przypadku wymienionym w pkt. 2 tego przepisy, '
B w wezwaniy, o ktérym mowa w art.’154 proponuje ceng nizszg niz okreslona na podstawie art. 155 ust. 1 pkt. 1 albo pkt. 2 |

podlega karze grzywny do 1000000 2L - : S - - o
11.4. Obowiazki wynikajace z ustawy o przéciwdzialaniu praktykom monopolistyczoym

Zgodnie z art. 11 ust. 2 pkt. 3 ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdzialaniu praktykom monopolistycznym zgloszeniu Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurendji i Konsumentéw w terminie 14 dni od dokenania czynnosci, z ktérg ustawa wigze ten obowigzek, podlega
zamiar objecia Jub nabycia akgji albo udzialéw innego podmiotu gospedarczega, powodujacy osiggniecie lub przekroczenie 25%, 33%, lub
50% gloséw na walnym zgromadzeniu fub zgromadzeniu wspolnikdw, jezeli ljczna wartosc rocznej sprzedazy towardw abu podmiotdw -
w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok zgloszenia zamiaru - przekracza 25 000 000 ECU.

Powolany artykut naktada rownies obowigzek dokonania przedmiotowego zgloszenia w przypadku objgcia lub nabycia przez instytucje
finansowe, dla ktérych obrot papierami wartosciowymi jest przedmictem dzialalnosci gospodarczej, akgji albo udzialéw innego podmiotu
gospodarczego, powodujacy osiqgnigcie lub przekroczenie 10%, 25%, 339, lub.50% glostw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspdlnikow, jezeli lgczna wartosc rocznej sprzedazy towarow podmiotu nabywanego - w roku kalendarzowym poprzedzajgeym rok zglo-
szenia zamiafu - przekracza 5 000 000 ECU, chyba ze objgdie albo nabycie akedi ub udziatéw dokpnane Zostato z zamiarem zbycia ich przed
uplywem jednego roku i z réwnoczesnym niewykonywaniem do tego czasu praw wynikajgcych z posiadania akeji lub udzialdw, poza
prawem do dywidendy oraz prawem zbycia akeji lub udziatow. . : :
Powyzsze obowigzki dotycza réwniez nabywania akgji dopuszezanych do publicznego obrotu.
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Art. 11 a) ust. 5 cytowanej ustawy stanowi, 2e w wypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu - Prezes Urzedu
Ochrony Kenkurencji i Konsumentdw, w terminie nie diuzszym niz dwa tygodnie, zawiadamia o braku zastrzezen zglaszajacego zamiar
badz wydaje decyzje zakazujgcg laczenia.
12. Zgoda organéw koncesyjnych na wystgpienie przez Spélke z wnioskiem o dopuszczenie akcji do obrotu
publicznego
Dzialalne$é prowadzona przez Spolke nie wymaga koncesji ani zezwolenia. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wystgpienie przez
Spolke z wriioskiem o dopuszczenie akeji do obrotu pubhcznego nie wymaga zgody organu admlmstraql publicznej.

13 Dywxdenda : SRR
Stosownie do art. 355 § T Kodeksu Handlowego akqonanusze ma]q prawo do udzm]u w zysku rocznym pneznaczonym do podzialu przez
Walne Zgromadzeme Akcjonariuszy. Na podstawie art. 355 § 2 K.H. zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Akcjonarinszy do podzia-
lu dzieli sig w stosunku do nominalnej wartosd akcji, a jezeli akqe nie sq catkowicie uplacone zysk przeznacznny do pedz:alu rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wplat na akgje. -

13.1. Termin podejmowania przez Walne Zgromadzeme decy231 o wyplacie dymdendy

Zgodme z art. 390 § 2 pkt, 2 Kodeksu Handlowego oraz § 17 Statutu Spétki w przedmiocie pode}mowama decyzp o podzmle zysku pukryclu
strat i wyplacie dywidendy organem wlasciwym jest Walne Zgromadzeme Akqunanuszy WZA powinnao sig odbyc naJpozrue_] w ciagu
6 miesiecy po uplywie kazdego roku cbrotowego,

Zarzad Spolki po uplywie kazdego soku obrotawega przygotowuje 1 przedstama Radzie Nadzorcze; sprawozdame f INansowe oraz pisemne
sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki. Po zaopiniowaniu rych dekumentéw przez Rade Nadzorczg, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podej-
muje uchwaly dotyczgce zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu, sprawozdama ﬁnansowego podziatu zysk'u lub poluyaa strat oraz wyso-
kosci, dnia ustalenia prawa c[o dyw:dendy, ofaz terminu jej wyplaty

13.2. Data, od ktdrej akcje uczestnicza w wyplacie dywidendy
R Akcje Spolli uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 1998 roku. -
44 13.3. Sposab oglaszania informacji o odbiorze dywidendy
Po dopuszczeni akeji Spétid do abrotu pﬁbli'cznego ogloszenia o dniu ustatenia prawa do dywidendy i terminie jej wyplaty beda podawa-
ne do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego. Ogloszenia te beda wywieszone w lokalu Spoiki, w miejscach dostepnych dla
akcjonariuszy.

13.4. Warunki odbioru dyw:dendy
Zgodnie z § 17 Statutu Spotki wyplata dywidendy jest dokonywana w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzeme Akcjonariuszy,
Spélka publiczna, obowigzana jest poinformowaé Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych 5.A. o wysokeéci dywidendy oraz terminach
ustalenia prawa do dywidendy i wyplaty dywidendy. Terminy powyzsze Spdlka uzgadnia z KDPW §.A. Dziefi ustalenia praw do dywidendy
nie moze by¢ wyznaczony wczesniej niz 10 dni po przekazaniu do KDPW $.A. uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie
podzialu zysku, a dzien wyplaty dywidendy nie wezesniej niz po uplywie 10 dni od dnia ustalenia prawa do dywidendy Wyplata dywiden-
dy nastepuje za posrednictwem KDPW S.A.

g 135.U ilejowania co do dywidend
przywilej ywt y _
Nie istniejg Zadne uprzywilejowania co do dywidendy jak rowniez ograniczenia w jej wyplacie.

13.6. Zasady polityld Zarzadu co do wyplaty dywidendy
Za lata 1994 - 1996 Spolka przeznaczala na wyplaty dywidendy od 11,8% do 14,1% zysku netto. Pozostala czes$é zysku oraz caly zysk za
1997 rok przeznaczony byl na powigkszenie kapitalu zapasowego. Polityka Zarzadu Spolki ukierunkowana jest na finansowanie zamierzen
inwestycyjnych z wypracowanego zysku. W zwigzla 2 tym czynnikiem decydujacym o podziale zysku w najblizszych latach bedzie poziom
nakladéw inwestycyjnych ponoszonych przez Emitenta. .
Zarzad $poiki zaklada, e bedzie wnioskowat o wyplate dywidendy zachowujac dotychczasowe proporcje podzialu zysku.
: 14. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami
{i 14.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

14.1.1. Dywidendy uzyskiwane przez osoby fizyczne
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt. 1 ustawy z 26 lipca 19915 o podatku dochodowym od osdb fizycznych (Dz.U. Nr 90, poz. 416 z pdin. zm.)
dochedy uzyskiwane przez te osoby z dywidendy wyplacanej im przez spotke opodatkowane sa pedatkiem dochodowym, ktérego wyso-

kos¢ wynosi 20% uzyskanego przychodu, Przy ustalaniu ogdlnej kwoty zobowigzan podatkowych osoby ﬁzycanJ. _dor_hodow uzysliwa-
nych przez tg.osebe z dywidendy nie laczy sig z "dochodami uzyskanyml przez mq z mnych Zrédel.

14.1.2. Dywidendy uzyslnwane przez osoby prawne
Zgodnie 2 art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 o pudatku dochodowyrn od ‘aséh prawnych (Dz u. Ny 106, poz 482 2z pc’:zn zm.)
dochody uzyskiwane przez te’ osoby z dywidendy wypticanej im przez spolke opodatkowane 53 podatkiem dochodowym, ktérego wyso-
koié wynosi 20% uzyskanego przychodu, Stosownie do art. 23 tef ustawy kwota podatku niszczonego od otrzymanej dywidendy podlega
A odliczeniu od podatku dechodowego od os6b prawnych obliczonego zgodnie z art. 19 tej ustawy od ogélnege dochodu uzyskanego przez
’W te osobe prawng. Jezeli kwoty podatku ulszczonego od dyw1dendy nie mozna odh:zyc w danym roku. podatkowym kwota ta moze byc
§ odliczona w. nastepnych latach podatkowych.-. :
Zgodnie z art. 22 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych zwolnione od podatku dochodowego 53 dochody z dyw1dendy
4. uzyskiwane przez spolke, ktora wchodzi w sklad podatkowej grupy kapitalowej, wyplacane tej spélce przez inne spolki tworzace te grupg
i kapitalows, chyba Ze nastapilo naruszenie warunkdw zwolnienia.

ki i

14.1.3. Dochody uzyskiwane przez inwestorow zagranicznych z dywidendy :
: Dochody uzyskiwane z dywidendy przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne opadatkowane sg na podstawie przepiséw ustawy o podat-
A! ku dochodowym od vsdb fizycznych oraz ustawy o podatku dochedowym od oséb prawnych. Odmienne zasady opodatkowania dochodéw
: tych oséb mogg wynikad z zawartych przez Polske uméw migdzypanstwowych o urukamu podwo]negu opodatkowama

~ 14.2. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji

‘ 1421 Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby ﬁzyczne : RIS EECECAEEE

: Zgodnie z art: 52 Ustawy o podatku dochadowym od oséb fizycznych dochody os6b ﬁzycznych uzys]clwane w okresie od 1 stycznia 1957
roku do 31 grudnia 2000 roku ze sprzedaiy akcji depuszczonych do obrotu publicznego i nabytych przez te osoby na podstawie publicznej
oferty lub na gieldzie papierow wartosciowych albe w regulowanym pozagieldowym wtornym obrocie publicznym sg zwolnione od po-
datku dochodowego.
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Zwolnienie to nie ma zastosowania, gdy sprzedaz tych akdi jest przedmiotem dzialalnosci gospodarczej.

14.2.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne
Zgodnie z art. 19 Ustawy o padatku dochadowym od 0sdb prawnych dochody tych osdb uzyskane ze sprzedazy akcji, po polaczeniu ich
z innymi dochodami uzyskanymi przez podarnika, podlegajg w 1998 roku opodatkowaniu w wysokosci 36% podstawy opodatkowania.
W kolejnych latach wysokosé opodatkowania, zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, przedstawia si¢ nastgpujgco:

® od 01 stycznda 1999 rok de 31 grudnia 1999 - 39%
@ od 01 stycznia 2000 Tok ' - 32%, - .

14.2.3. Dochody uzyskiwane przez inwestoréw zagranicznych ze sprzedaZzy akeji

Dochody uzyskiwane ze sprzeda?y akeji przez zagraniczne osoby fizyczne prawne opodatkowane sg na podstawie przepisdw ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizyeznych oraz ustawy o podatlu dochodowym od os6b prawnych. Odmienne zasady opodatkowania
dochodéw tych os6b mogg wynikaé z zawartych przez Polske umaw migdzypafistwowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.
Szczegolne regulacje dotyczace dochodéw uzyskiwanych przez zagraniczne osoby prawne wprowadza rownie? Zarzadzenie Ministra Fi-
nansow z 22 stycznia 1996 roku w sprawie zaniechania ustalania i poboru podatku dochodowego od niektérych dochoddw zagranicznych
osdb prawnych (M.E Nr 7, poz. 82). Na podstawie przepiséw tego Zarzgdzenia nastapilo zaniechanie ustalania i poboru podatku dochodo-
wego od zagranicznych osob prawnych uzyskanego przez te osoby ze sprzedazy akeji dopuszczonych do obrotu publicznege nabytych na
gieldzie papieréw wartasciowych, jezeli panstwo siedziby lub zarzadu zagranicznej osoby prawnej postepuje wedlug zasad wzajemnosci
w zakresie opodatkowania takich dochodéw w stosunku do oséb prawnych majgeych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Zarzadzenie to ma zastosowanie do dochodéw uzyskiwanych przez zagraniczne asoby prawne od dnia 1 stycznia 1996 roku.

14.2.4. Transfer srodkéw pienieznych uzyskanych przez podmioty zagraniczne w zwiazku z ich uczestnicze-
niem w spolce : : Co S .
Zgodnie z art. 26 Ustawy o spolkach z udzialem zagranicznym, podmiot zagraniczny ma prawo, po oplaceniu naleznego pedatkuy, do
zakupu waluty abcej w upowaznionym banku i przekazania tef waluty za granicg bez odrgbnego zezwolenia dewizowego za:
E kwoty uzyskane z tytulu uczestnictwa w zysku Spotki na podstawie zaswiadczenia wydanego przez Spalke po zatwierdzeniu,
zgodnie z odrebnymi przepisami, sprawozdania finansowego Spolki.
® lwoty uzyskane ze sprzedazy lub umorzenia akeji w Spolce, pod warunkiem, ze akcje te zostaty nabyte lub objete zgodnie z art.
10 cytowanej wyzej Ustawy, _ L
m nalezne mu kwoty, w razie likwidacji Spotki, . :
@ kwoty uzyskane jako odszkodowanie, o ktorym mowa w art. 22 ustawy o spélkach z udzialem zagranicznym, z tytulu wywlasz-
¢zenia lub zastosowania innych $rodkéw wywolujacych skutki réwnoznaczne z wywlaszczeniem.

14.3. Oplata skarbowa - _
Transakcja polegajaca na sprzedazy akji jest wolna od oplaty skarbowej pod warunkiem, iz jest przeprowadzona ona za posrednictwem
podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie. W pozostalych przypadkach transakcja ta podlega oplacie skarbowej, ktdrej wyso-
kot wymosi 2 % wartosci akcji bedacych przedmiotem transakeji. Cbowiazek uiszczenia oplaty cizy solidarnie na kupujgcym i sprzedajg-
cym.
Powyzsze informacje nalezy traktowaé wylacznie jako generalne wskazdwki. Patencjalnym inwestorom zaleca sig uzyskanie w tym wzglg-
dzie fachowej porady. )

15. Zamiary emitenta dotyczgce wtérnego obrotu akcjami

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 19 wrzesnia 1998 r. podjelo uchwale nr 8, na mocy krérej upowazniono Zarzgd Spélki do
podjecia wszelkich czynnoéci niezbednych do wprowadzenia akcji serii A, B, CiD do ebrotu publicznego oraz do dopuszczenia akcji serii B,
Ci D do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (akt notarialny Repertorium A nr 54441998 sporzgdzony przez notariu-
sza Macieja Kulakowskiego prowadzacego Kancelarig Notarialng w Niepolomicach przy ul. Bocheniskie] 11}. ’ :

spolka zamierza wprowadzi¢ do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym: 1 201 100 akeji serii B, 720 660 akeji serii C oraz 2 500 000 akeji
Zarzad Spolki niezwiocznie po wyraZeniu przez KPWIG zgody na wprowadzenie akeji Spotki do obrotu publicznego skieruje do Rady Gieldy
wniosek o dopuszczenie akcji do pbrotu gieldowego oraz zlozy do KDPW wszystkie wymagane prawem dokurnenty niezbedne do zawarcia
umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja akcji w depozycie papieréw warteidowych dopuszezonych do publicznego obrotu, zgodnie
z art. 70 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartodciewymi.

Po nadaniu przez Krajowy Depozyt Pépi_eré_w Wartosciowych kodu akcjom, Emitent zlozy wniosek o wpro_wadienie akeji do obroti gieldb-
wego na rynku réwnolegtym, Zarzad Spoiki przewiduje; ze debiut nastapi w marcu 1999 roku. . S I T IS I
Pismem z dnia 16 lutego 1999 L. Zarzad Gietdy okreslil swoje stanowiske co do mozliwoéci dopuszezenia do ebioth gieldowego 1 201 100
akeji serii B, 720 660 akeji serii C oraz 2 500 000 akdji serii D (zalgcznik nr 3). o e L
2 241 900 .akeji imiennych zalozycielskich serii A, w zwigzlu z polryciem ich udziatami w przeksztalcanej spolce INSTAL KRAKOW Sp.z 0.0.
bedzie moglo byé przedmiotem wniosku o dopuszczenie do.obrofi gieldowego po uplywie terminu okreslonego w art. 347 Kodeksu
Handlowego, tzyli po zatwierdzeniu sprawozdania zd rok obrotowy 1999 oraz po dokonaniu ich konwersji na akcje zwylde na okaziciela.
160 300 akgji imiennych zalozycielskich serii A, oplaconych gotdwka moze byé przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu gieldowe-
‘gupo dokonaniu ich konwersji na akcje zwykle na okaziciela: - - e T e e
Po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdania finansowego za rok obratowy. 1999 Akcjonariusze posiadajgcy
akcje imienne uprzywilejowane bedg mogli dokonywac konwersji tych akqji na akeje zwykle na ckaziciela. Po dokonaniu kenwersji i zare-
jestrowaniu stosownych zmian w § 10 Sratutu Spolki Zarzad podejmie wszelkie czynnodci majaee na celu wprowadzenie tych akeji do
cbrotu na GPW. _ _
Osoby zarzadzajace Spoika fzn, czlonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu i Prokurenci nie zamierzaja dokonywac konwersji posiadanych przez
siebie akeji imiennych zalozycielskich na akeje zwykle na okaziciela, celem zachowania kontroli nad dzialalnoscig Spolki.. - :
Ze wzgledu na wylaczenie prawa poboru w stosunku do 480 440 akeji serii C oraz réznice w cenie emisyjnej akcji serii C w stosuniu do akeji
seril D, Zarzad Spotki majac na uwadze publiceny charakter obrotu gieldowego wystgpi z wnioskiem o dopuszezenie tych akgji do obrotu
gieldowego po uplywie 18 miesiecy od daty zarejestrowania emisji serii Cprzez sad rejonowy. czyli po 3 czerwca 2000 roku. - -

15.1. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi ' _
INSTAL XRAKOW S.A. nie jest strona umowy, na mocy ktérej poza granicami Polski wystawiane bedy papiery wartoiciowe w zwigzku
7 wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi.

INSTAL KRAKOW S.A. nie zamierza zawrzed takiej umowy w cijgu najblizszego roku obrotowego.
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ROZDZIAEL 111

DANE O EMITENCIE

1. Informacje ogélne o Emtencne

Nazwa Emitenta | INSTAL KRAKOW Spotka Akcyjna
Skrdcona nazwa INSTAL KRAKOW S.A.
Siedziba 30 — 732 Krakdéw

ul. Konstantego Brandla 1
Numery telekomunikacyjne tel. {012) 653 23 47, 653 20 11

fax. (012) 653 21 97
Statystyczny numer identyfikacyjny. )
{REGON) 350564042

Numer Identyfikacji Podatkowq
(NIP) 679-008-54-87

INSTAL KRAKOW S.A. posiada oddzial na terenie Repubiiki Federalnej Niemiec w Berlinie przy Rhinstrase 125, 10315 Berlin, Oddzial jest
organizacyjnie i finansowo wyodmgbniony ze struktury organizacyjnej Spolki. Oddzial zarejestrowany jest w Sadzie Rejestrowym
w Berlinie pod nr HRB 47682,

W zwigzku ze zmiang siedziby oddzialu w Niemczech, w dniu 15 wrzednia 1998 r. Spéika zlozyla w Sqdzie Rejestrowym w Moers wniosek
o wpisanie nowego adresu oddziatu 47 446 Moers Eurotec - Center, Eurotec - Ring 15.

Na terenie kraju INSTAL KRAKOW S.A. nie posiada oddzizlow.

2, Forma prawna Emitenta
Emitent jest spatkg akcyjna.

INSTAL KRAROW Spolka Akcyjna powstala wskutek przeksziatcenia spdlki z ograniczong odpomedzmlnosmq dzialajacej pod firma INSTAL
KRAKOW Spéika z ograniczona odpowiedzialnoici z siedziby w Krakowie,

Uchwale o przeksztalceniu spalki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng podjelo Zgromadzenie Wspélnikow w dniu 30 maja
1998 roku {akt netarialny Rep. A Nr 2340/98 sporzadzony przez notariusza Macieja Kulakowskiego prowadzgcege Kancelarie Notarialng
w Niepotomicach przy ul. 3 Maja 3).

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie Wydzial VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 31 lipca 1998 roku zarejestrowal prze-
ksztalcenie spolki, wykreslil spotke TNSTAL KRAKOW Sp. z o. o. [pestanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srddmiescie w Krakowie
sygn. akt Ns Rej H/B 2117/98/5) i wpisal spolke INSTAL KRAKOW Spélka Akeyjna do rejestru handlowego w dziale B ped numerem H/B 8051
{postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie sygn. akt Ns Rej H/B 2197/98/S)

3. Podstawy prawne dziatania
Emitent dziala na pedstawie Kodeksu Handlowego, Statutu Spolki oraz innych wlasmwych przep1sow prawa.

4. Wskazanie Sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru handlowego

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie (sygn. akt Ns Rej HJB 2197/98/5) 7 dnia 31 lipca 1998 roku -
INSTAL KRAKOW Spotka Akcyjna wpisana zostala w dziale B rejestru handlowego pod numerem H/B 8051.

Spoika pod firmg INSTAL KRﬁKOW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoicig wpisana zostals do rejestru handlowego prowadzonego
przez S3d Rejonowy dla Krakowa - Srddmiedcie w Krakowie w dziale B pod numerem H/B 4258 w dniju 31 lipca 1992 . (postanowienie Sgdu
Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie sygn. akt Ns Rej H{B 1615/92/5}

W dniu 31 Jipca 1998 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - $rédmmiescie w Krakowie postanowil o wykresleniu z rejestru handlowego zareje-
strowanej pod numerem H/B 4258 spolki INSTAL KRAKOW Spolka z ograniczong udpdme’dzxalnoéclq {postanowienie sygn. akt Ns Rej
H/B 2117/98/5} i wpisaniu w dziale B rejestru hancﬂowego pod numerem H,'B 8051 spolke INSTAL KRAROW Spétka Akeyjna {postanowienie
sygn. akt Ns Rej H/B 2197/98/5). .

5. Historia Emitenta _ : :
Historia Emiterita sigga T marca 1950 roku, kiedy to na mocy zarzadzenia Ministra Budownictwa zostalo utworzone przedsigbiorstwo
panstwowe pod nazwa Przedsiebiorstwo Instalacji Sanitarnych nr 2. 0d 1951 do 1958 roku przedsigbiorstwo dziatalo pod nazwg Krakow-
skie Zjednoczenie Instalacji Przemystowych, a w latach 1958 - 1962 jako Przedsigbiorstwo “INSTALACJE PRZEMYSEOWE™. Od roku 1962 do
1967 nazwa przedsigbiorstwa brzmiala Przedsigbiorstwo Instalacji Przemyslowych. W 1967 roku zm1emono dutychczasowq nazwe przed
siebiorstiva na Przedsigbiorstwo Instalacji Przemyslowych INSTAL w Krakowie. 7 77 '

Na mocy zarzadzenia nr 36 a/O/r Ministra Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa z dnia 30 czerwea 1992 r. Przedsigbiorstwo Instalacji
Przemystowych INSTAL w Krakowie zostale postawione w stan likwidacji w celu prywatyzacp na poadsiawie art. 37 ust. 1 pkt 3 ustawy
o prywatyzacji przedsigbiorstw panistwowych. (Dz. U. Nr 51, poz, 298 z poZn. zm.).

Zarzadzeniem nr 71/Or Ministra Gaspodarki Przestrzennej i Budownictwa z dnia 22 pazdziernika 1992 roku Przedsigbiorstwo Instalacji
Przemyslowych INSTAL w Krakowie zostalo uznane 2a zlikwidowane i wykreslone z rejestru przedsigbiorstw panstwowych RPP nr 74
w dniu 30 paZdziernika 1992 roku na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Krakowie (sygn. akt Ns Rej. PP —427/92/5). :

5palka INSTAL KRAKOW Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego w dniu 17 kwietnia 1992
roku {Repertorium A Nr 274992 sporzadzony przez notariusza Andrzeja Urbanika prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Krakowie przy

ul. Florianskiej 19) i wpisana do réjestru handlowego w dzizle B pod humerem H/B 4258 postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - |

Srodmieécie w Krakowie Wydzial VI Gospedarczy Rejéstrowy z dnia 31 Jipca 1992 roku {postanowienie sygn. akt Ns Rej HfB 1615/92/S}.
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostala zawigzana w celu przejecia mienia likwidowanego przedsigbiorstwa panistwowego Przed-
sigbiorstwo Instalacji Przemyslowych INSTAL w Krakowie, Zalozycielami Spoiki byli pracownicy przedsigbiorstwa panstwowego Przedsig-
biorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL w Krakowie,
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Przejecie mieniz nastapilo na podstawie umowy z dnia 22 paidziernika 1992 roku o oddaniu do odplatnego korzystania i pobierania
pozytkow zespé! skladnikéw materialnych i niematerialnych, zorganizowanych w postaci Przedsigbiorstwo Instataci Przemyslowych
INSTAL w Krakowie {akt notarialny Rep. A Nr 7148/92 sporzadzony przez notariusza Andrzeja Urbanika prowadzqcego Kancelarig Notarial-
ng w Krakowie przy ul. Florianskiej 19) zawartej na podstawie art. 37 ust. 1 pkt 31art. 39 ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji |
przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 51, poz. 298 z péZn. zm.) Umowa Zostala zawarta na okres 10 lat. i
Zgodnie z § 1 pkt 1 umowy z dnia 22 pazdziernika 1992 roku Spolka zwrdcila 51¢ z wnioskiern do erganu zalozymelsk}ego 0 Zmiang umowy |
leasingu na umowe sprzeday przedsigbiorstwa.
W dniu 18 stycznia 1996 roku zostala zawarta pomigdzy Skarbem Panistwa a spolkq INSTAL KRAKOW Spolka 4 ogramczonq odpomedzml-
no$cia umowa sprzedasy przedsiebiorstwa w postaci uznanego za zlikwidowane bylego Przedsiebiorstwa Instalacji Przemyslowych
INSTAL z siedziba w Krakowie i-ustanowienia hipoteki (akt notarialny Rep A Nr 227/96 sporzadzony przez notariusza Zenona Marmaja
prowadzgcepgo Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Chmieinej 9). Umowa sprzedazy przedsiebiorstwa i ustanowienia hipoteki §
zostala szerzej opisana w Rozdziale V punkt 1.8.1. Prospektu. ;
W dniu 30 maja 1998 roku Zgromadzenie Wspolnikéw podjelo uchwale nr 8{98 0 przelcsztalcemu Spoiki INS‘I‘AL KRAKOW Spoika Z ograni-
czong odpowiedzialnoscia w Spotke INSTAL KRAKOW Spolka Akcyjna (akt notarialny Rep. A Nr 2340/98 sparzadzony przez motariusza
Macieja Kulakowskiego prowadzacego Kancelarie Notarialng w Niepolomicach przy ul. 3 Maja 3).

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie Wydzial VI Gospodartzjr Rejestrowy w dniu 31 lipca 1998 roku zarejestrowal prze-
ksztalcenie Emitenta, wykreslit z rejeseru handlowego spotke INSTAL KRAKOW Sp Z 0.0, oraz wpisat spolke INSTAL KRAKGW Spolka Akcyjna
do rejestru handlowego w dziale B pod numerem H/B 8051. }

6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta z mnyml podmwtalm _
6.1. Powigzania organizacyjne : i
Emitent nie jest powigzany organizacyjnie z zadnym podmiotem,

6.2. Powiazania kapitalowe
INSTAL KRAKOGW S.A. posiada akeje (udzialy) w nastepujacych podmiotach:

FRAPOL Sp. z 0.0. Krakow 78,89 78,89 1645 247,00

Poludniowe Zaklady Przemyslu Chetmek 0,22 0,22 4 580,00

Obuwniczego Chelmek S.A.

POLIMEX - CEKOP Warszawa S.A. Warszawa 0,04 : : 0,04 6 500,00
| Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe Krakaw 50,00 : 50,00 500,00

INVISION Sp. z o.0. {nie prowadzi dzialalnoéci}

Przedsiebiorstwo Uslugowo - Handlowe Katowice 1,56 1,56 100,00

INSTAL Karowice Sp. Z 0.0.

{Zrodio: opracowanie Emitenta)

7. Czas trwania Spoild
Zgodnie z § 6 Statutu czas trwania Spolki jest nieograniczony.

8. Kapitaly wiasne Emitenta
8.1. Rodzaje i wartoé¢ kapitalu wiasnego Emitenta
Zgodme z postanowieniami § 27 Statutu na kapital wtasny Spolkl skladajq su;
1) kapital akcyjny, .
- 2) kapital zapasowy, -
"3} kapital rezerwowy, -
;- 4). :fundusze specjalne.
Stan kapltalow wlasnych Spo]kt (w zlotych)

WYSZCZEGOLNIENT

_Kapital akeyjny - ..

7 402 200,00

2 402 200,00

7.304. 400 00

Nalezne wplaty na poczet kapitalu akcyjnego

Kapital zapasowy

12916 718,37

13 108 204,91

21 664 358,33

Zysk netto biezacego roku obrotowego

{ Kapital rezerwowy z akfualizacji wyceny 1217 549,77 1182 334,88 1164 687,54
Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
Nie podzielony zj(sk (nie pokryta strata) z lat ubieglych - - -

sk ' - 255747315 3 736 282,40

4 048 442,65

") dane finansowe za Ji1 i IV kwartat 1998 r. nie podlegaly béddnilﬁ'priez bifegfy_ch rewidentdw
8.2. Zasady tworzenia kapitaléw

8.2.1. Kapital akcyjny _ .
Qrganem uprawnienym de podejmowania decyzji o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitalu akcyjnego Spélki na podstawie art. 431 i 432
Kodeksu Handlowego jest Walne Zgremadzenie Akcjonariuszy, kiére decyzje w tej sprawie podejmuje wigkszoscig 3/4 glosow oddanych.
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w przypadku podejmowania uchwaly o podwyZszeniu kapitalu akcyjnego z wylgczeniem prawa poboru dia dotychczasowych akcjonariu-
szy decyzja w te] sprawie podejmowana jest, zgodnie z art. 435 Kodeksu Handlowego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wigkszo-
§cig 4/5 glosow oddanych, powinna byc zapowiedziana w porzadku obrad WZA oraz szczegélowo umaotywowana

Na dzieni 31 lpca 1998 roku kapital akcyjny Spotki wynesit 2.402.200,00 zlotych i dzielil si¢ na;

B 2402 200 akcji imiennych zaloZzycielskich serii A o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda.
Na dziefi 30 wrzesnia 1998 roku kapital akcyjny Spolki wynosil 2.402.200,00 zlotych i dzielil sig na: -
B 2402 200 akéji imiennych zaloZycielskich serii A o wartosci nominalnej 1,00 zloty kaida. |
Na dzien 31 grudnia 1998 roku kapital akeyjny Spolki wynosit 7.304.400,00 ztotych i dzielit sig na:
2 402 200 akcji imiennych zalozycielskich serii A,
1.201.100 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
1.201.100 akgji zwyklych na okaziciela serii C,
@ 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
0 wartoici nominalnej 1,00 zloty kazda.

Akcje imienne zalozycielskie serii A sg zgodnie z postanowieniami Statutu Spoiki uprzywilejowane sq co do glosu w ten spascob, Ze na jedng
akcje imienng zalozycielskq przypada 5 gloséw na Walnym Zg'romadzeniu Akcjonariuszy.

8.2.2. Kapital zapasowy _ L . :
Zgodnie z art. 427 Kodeksu Handlowego oraz § 28 Statutu Emltenta Spolka zobowigzana jest do tworzenia kapitalu ZapaSOWEgU w celu
pokrycia strat bilansowych Spolki. Kapital zapasowy tworzy sig:

®  zcorocznych odpisdw z zysku netto {czystego zysku rocznego), w wysokosci nie mniejszej niz osiem procent zysku netto, dopoki
kapital ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitalu akcyjnega,
@ znadwyzek osiggnietych przy wydawaniu akcji powyZe]j ich wartosei nominalnej.
Na dziefi 31 lipca 1998 roku kapital zapasowy wynosil 12.916.718,37 zlotych.
Na dzien 30 wrzeénia 1998 roku kapital zapasowy wynosil 13.108.204,91 zlotych.
Na dzien 31 grudnia 1998 roku kapital zapasowy Spolki wynosil 21.664.358,33 zlotych.

8.2.3. Kapital rezerwowy
Zgodnie z art. 427 § 3 Kedeksu Handlowego oraz § 24 Statutu Emitenta, Spélka moze tworzyc kapital rezerwowy lub fundusze specjalne,
stosnwnie do potrzeb, na mocy uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

8.2.4. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
Na podstawie Ustawy o Rachunkowoici i Rozporzadzenia Ministra Finapséw z dnia 20 stycznia 1995 w sprawie amortyzacji Srodkéw
trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, a takze aktualizacji wyceny srodkéw trwalych (Dz. U. 1995 .or 7, poz. 34 2 poin. zm)
w Spolce tworzony jest kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. '

Na dzien 31 lipca 1998 roku kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny wynosil 1.217.549,77 2L
Na dzien 30 wrzeénia 1998 roku kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny wynosil 1.182.334,88 zi.
Na dzieri 31 grudnia 1998 roku kapital zapasowy Spotki wynosil 1.164.687,54 zlotych.

8.3. Zmiany kapitalu akcyjnego
Umowg Spotki z dnia 17 kwietnia 1992 rol zamazana zostala INSTAL KRAKOW Spaika z ograniczong edpowiedzialnosdy {akt notarialny
Repertorium A Nr 2743/92 sporzadzony przez notariusza Andrzeja Urbanika prowadzacego Kancelarig Notarialng w Krakowie przy
ul. Florianskief 19) o kapitale zakladowym réwnym 1.201.100 zlotych i dzielgcym sig na 12.011 udzialéw o wartoici 100,00 z!otych kazdy

W dniu 10 grudnia 1997 roku Sqd Rejonowy w _Krakow:e_, na podstame_zmlany umowy spolid dokonanej w dniu 14 czerwca 1997 toku {akt
notarialny Repertorium A Nr 1970/97 sporzadzony przez notariusza Madeja Kulakowskiego prowadzqcege Kancelarig Notarialng w Niepo-
lomicach przy ul. 3 Maja 3) zarejestrowal podwyZszenie kapitalu zakladowego o kwote 1 201 100 z (sygn akt Ns Rej HJB 3432/97[5). Po
zarejestrowaniu podwyZszenia kapital zakladowy INSTAL KRAKOW Sp. z 6. 0. wynosil 2.402.200 zlotych i dzielil sig na 24.022 udzmlow
o wartosci 100 zlotych kazdy: S

W dniu 30 maja 1998 roku Zgromadzenie Wspolmkow podjf;lo uchwale nr 8/98 o przeksztalceniu Spollu INSTAL KRAKOW Spolka F3 ogram- :
czong odpowiedzialnosciz w Spotke INSTAL KRAKOW $polka Akcyjna (akt notarialny Rep. A Nr 2340f98 sporzadzony przez nntanusza
Macieja Kuiakowsluego prowadzacego Kancelane Notanalnq w Nlepulum:cach przy ul. 3 Maja 3). .

W chwili powstania Spolki INSTAL KRA}(OW Spolka Akr:y]na _]Ej kapltal akcy}ny zostal pokryty wk]adaml rz.eczowyml w postaa udzxalow
w Spolce INSTAL KRAKOW Sp. 2 0. 0. oraz gotdwlka i wynosil 2.402.200 zlotych, dzielge si¢ na 2.402.200 akcji imjennych zalozycielskich serii
A 0 wartoéci nominalnej 1,00 zloty kazda; w tym 2.241.900 akgji imiénnych zalozycielskich serii A wydanych zostalo dotychczasowym
udzialowcom natomiast 160.300 akeji, umennych zalodycielskich seru A'oplaconych gotdwky objetych zostalo przez osoby wchodzace
w skiad Zarzqdu : :

Akcje imienne zalozymelskle serii A sq uprzrmlepwane co do glosu w ten sposdb, ze na jedng akcjg imienng zalozymelskq przypada
5 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 19 wrzesnia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoltki INSTAL KRAKOW S.4. padjelo uchwale nr 4 {akt
notarialny Repertorium A Nr 5444/98 sporzadzony przez notariusza Macieja Kulakowskiego prowadzacego Kanceiane Notanalnq w Niepo-
jomicach przy ul. 3 Maja 3) o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego drogg emnsp akgji: .

@ - serii B z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy,
m  serii C z czeSciowym wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariusz}':'. :
B seriiD 'z wyiqczemem prawa pobori 'dla detychézasowych Akcjohariuszy.

Zgodnie z trescia § 1 uchwaly ir 4 NWZA podwyzszono kapital akeyiny o kwote 1.201.100 2t poprzez emlsje 1.201.100 akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zloty kaida. Akcje serii B zostaly oplacone z kapitalu zapasowego Spotki, Dotychczasowym
Akcjonariuszom $polki przyznano prawo pierwszenstwa do objecia akeji na okaziciela serii B w stosunku 1:2, czyli 1 akeja nowej emisji za
2 akeje posiadane. Dzien ustalenia prawa poboru okreslone na 19 wrzesnia 1598 rola,
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Akcje serii B zostaly objete przez dotychczasowych Akcjonariuszy w wykonaniu prawa poboru.

Zgodnie z trescig § 2 uchwaly nr 4 NWZA podwyzszono kapital akcyjny o kwotg 1.201.100 zI poprzez emisje 1.201.100 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda i cenie emisyjnej 1,00 zloty.

Akgje serii C zaoferowano w dwdch transzach: Transzy przeznaczonej dla dotychczasowych Akcjonariuszy 2 zachowaniem prawa poboru
oraz Transzy przeznaczonej dla oséb dzialajacych w interesie Spotki, z wylgczeniem prawa poboru akeji serii C dla dotychczasowych
Akc_]onanuszy .

Liczba akql oferowanych w Transzy przeznaczone1 dla dotychczasowych AkCJonanuszy 5polk1 wyniosla 720. 660 akc_u serdi C, natomiast
liczba akeji oferowanych w Transzy przeznaczonej dla oséb dzialajacych w interesie Spétki wyniosta 480.440 akeji serii C. W transzy
pneznaczonej dla dotychczasowych Akcjonariuszy Spolki, ustalono prawo poboru akeji serii € w stosunku 3:10, czyli 3 akcje serii C za 10
akcji serii A. W stosunku do 480.440 akcji wylgczono prawo poboru, oferujac je w Transzy przeznaczoneJ dla 0s50b dzialajgcych w interesie

Spolki. Dziefi ustalema prawa poboru okreslono na 19 wrzesma 1998 roku. ;

Za* osoby dzmlajqce w interesie Spolki® Zarzad Emitenta, zgodnie z upowaznieniem zawartym w § 2 uchwaly nr 4 NWZA uznai partnerdw
handlnwych z ktorymi Spélka wspolpracuje lub zamierza nawigzaé wspolprace. :

Akcje serii C zostaly objgte przez doLychczasowych Akcjonzriuszy w wykonaniu prawa poboru praz przez osuby dmalajqce w interesie :
Spolki. .

Zgodnie z treicia § 3 uchwaly nr 4 NWZA podwyzszono kapitat akcyjny o kwote 2.500.000 z! poprzez emisje 2,500.000 zwyklych na
okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Wylaczeno prawo pierwszenstwa do objecia akc)i zwyklych na okaziciela serii D
dla dotychezasowych akejonariuszy, przeznaczafac emisje dla inwestorow finansowych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Alcjonariu-
szy upowaznilo Zarzad do wyznaczenia inwestordw finansowych, do ktérych skierowana zostanie oferta objecia akcji seril D oraz okresle-
nia ceny emisyjnej akeji serfi D. Cena emisyjna akeji serii D wynosiia 5,00 zlotych.

Zarzad Spolki prowadzil negoqaqe z kilkoma potenqalnyml inwestorami finansowymi. W wyniku tych neguqaq1 ul‘erta nabyc:a akeji seri
D zostala skierowana do X1 Marodowego Funduszu Inwestycyjnego 5.A., ktory objal 2. 500 000 akcji serii D.

Podwyiszenie kapitatu akcyjnege o emisje akeji serii B, Ci D zostalo zarejestrowane w dniu 3 grudnia 1998 roku na mocy pastanowxema :
Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wydzial VI Gospodarczy Rejestrowy (sygn. Ns Rej. H/B - 3379/98/s).

Po zarejestrowaniu pedwyzszenia kapital akcyjny Spolki wynosi 7.304.400 ziotych i dzieli sig na;

B 2.402.200 akcji imiennych zalozycielskich serii A,

B 1.201.100 akcii zwyklych na okaziciela serii B,

#  1.201.100 akeji zwyklych na okaziciela serii C,

@ 2.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D,
0 wartosici nominalnej 1,00 zloty kazda.

Akcje imienne zalozycielskie serii A Spolki s3 akcjami uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposob, ze na kazdg akcjq imienna przypada
pie¢ glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zamiana akcji imiennych na akcje zwykle na okaziciela oraz ich nabycie przez osoby
spoza grona zatozycieli (tj. pierwszych wiascicieli akeji imiennych serii A) powoduje utrate uprzywilejowania. Akcje imienne zalozycielskie
serif A nie tracg uprzywﬂe;uwama w przypadku ich dziedziczenia, jak rdwniez darowizny na rzecz malzonka, zstepnych i wstgpnych
Akcjonariusza. .

2.241.900 akcji imiennych zalotycie]skic’h serii A, wydanych za wklady niepienipzne, zgodnie z art. 347 w zwiazku z art. 497 § 2 Kedelsu
Handlowego pozostang akcjami imiennymi do chwili zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 1999 iw ciggu tego czasu nie mogq byt zbywane ani zastawiane,

160.300 akeji imiennych za[ozyuels!ach serii A zostalo opiaconych gotdwka (byly to akcje nie objete przez dntychczasowydl udzxa]ow-
cow), w zwiazku z powyiszym do akq1 tych nie ma “zastosowania ograniczenie wynikajgce z art. 347 Kodeksu Hand.lowego

8.4. Wkiady niepieniezne ;" L : e e _
Kapital zakladowy INSTAL KRAKOW Spoika z ograniczong odpomedz:alnoscta pokryty zostal w calosci wk]adarru pienieznymi. W chwili -
przekszialcenia spalki z ograniczong udpumedzlalnosmq w spotke akcyjng, 2.241.900 akeji imiennych zaloZycielskich serii A wydanych
zostalo w zamian za udzialy w spolce z 0. 0 i stosuje sig do pich przep:sy Kodeksu Handlowego dotyczyce akqn wydawanych za wklady
mep:ememe natomiast 160. 300 akql mnennych za]ozyclelskxch serii A zostalo upfacouych gotowka.

Podstawq ustalenia wartosci ma]qtku przeksztalcanEJ spoila byla wycena spoquznna na dzien 31 marca 1998 r.Da zleceme Sqdu Re_]onowe~
go dla Krakowa - Srodm:esme w Krakowxe Wycmal VI Gospodarczy Rejestrowy przez Kancelane Bieglych Remdentow “Konto™ Sp zo.0
wKrakowxe :

Opinia bleg]ego rewuienta stanow1 zalqczmk ar4 do Pmspektu -
Podwyzszeme kapitatu akcy]nego w drodze emisji akcji sem B, C, D zostalo w calosc pokryte gotdwka.

8.5. Optacenie kapitatu akcy]nego
Kapital akcyjny Spélki zostal w pelnt oplacony.

8.6. Akcje uzytkowe
Statut Spéiki nie przewiduje mozliwosci wydawama akeji uzyﬂcowych Spoika nie wydala takich akcji.

8.7. Dodatkowe warunki dotyczgce zmian kapltaiu akcyjnego

Statut Spélki nie przevmduje dodatkowych wymogow badz ograniczen zmlany kap:talu akcy]negn niZ zawarte w art. 408, 430, 432 i 440
Kodeksu Handlnwego

Zgodnie z art. 435 § 2 Kodeksu Handlowego Walne Zgromadzenie dzialajac w interesie 5poiki moze pozbawic dotychczasowych Akqonanu-
szy prawa poboru akdi w calodcirlub czescl. Uchwala Walnego Zgromadzenia pozbawiajaca dotychezasowychAkcjonariuszy z prawa
poboru akeji nowej emisji winna byé powzieta wickszoscig przynajmniej 4/5 glosow oddanych, jak rowniez powinna by¢ szczegslowo
umotywowana. Walne Zgromadzenie wladne jest powziac uchwale o wylgczeniu Akcjonariuszy ed prawa poboru jedynie wtedy, gdy
powziecie takiej uchwaly zostalo wyraznie zapowiedziane w ogloszeniu zawierajgcym porzadek obrad Walnego Zgromadzenia.
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Ustawodawca w 5poséb szczegolny reguluje kwestie zwigzane z podwyzszeniem kapitalu akcyjnego przez Spotke, ktérej akcje dopuszczo-
ne zostaly do obrotu publicznego. Artykul 84 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartodciowymi naklada na spolke publiczng
z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej obowigzek wprowadzenia do publicznego obrotu kazdej kolejnej emisji akeji, pod rygo-
rem uchylenia decyzji o wyrazeniu zgody na wprawadzenie akcji do obrotu publicznego lub pod rygorem nalozenia kary pienieznej do
wysokosci 500 000 z1 albo zastosowania obydwu sankcji lacznie.

8.8. Dane o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co naj-
mniej 5 % ogdlnej liczby giosow w Walnym Zgromadzemu Akqonanuszy lub co najmmq 5% akcjiw kaplta
le akcyjnym
Akcjonariuszami Spélki posiadajacymi co najmniej 5% akql w kapltale ﬂkcyjnym lub 5 % i wigcej glosdw na Walnym Zgromadzemu Akcjo-
nariuszy sq:

- Udzial w'li.czb_ie' E Udzzal wkapital

XI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. 2.200.000 akeji zwyklych na okaziciela 13,01% 30,12%
Piotr Juszczyk ' 348.700 akcji imiennych 10,38 % 4,93 %
oraz 11,299 akeji zwyklych na okaziciela

= XI Narodowy Fundusz Inwestycyjiy 5.A. 2 stédz:bq w Warszawie przy pl. Pawstaiicdw Warszawy 2, wpiseny do rejestru handlowego pro-
wadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Wydziat XVI Gespedarczy Rejestrowy pod nr RHB 43368 postada 2 200 000 Akcji zwyklych na
okaziciela Spdiki co daje mu 30,12% w kapitale akcyjnym Emiterta { 13,01% glosdw na WZA.

Zgodnie z Ustawa o Narodowych Funduszach inwestycyjnych oraz statutem X! Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. przedmiotem
dzialalnosci X1 NFI S.A. jest: .

nabywanie papierdw wartcns‘ciowyéh emitowanych przez Skarb Panstwa,

nabywanie badz cbejmowanie udzialdw lub akeji podmiotow zarejestrowanych i dzialajacych w Polsce,

a
[
m wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,
@ rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
B udzielanie pozyczek Spolkom i innym podmiofom zarejestrowanym i dzialajacym w Polsce,
@ zaciaganie pozyczek i kredyrow dla celow Funduszu.
X1 Naredowy Fundusz Inwestycyjny S.A. jest spdlkg akcyjng dopuszczong do publicznego obrotu na podstawie decyzji KPW
NR RF - 411 - 58/96 - 25/97 z dnia 3 kwietnia 1997 roku, ktorej akcje notowane sg na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S A,

= Piotr Juszczyk, Prezes Zarzgdu Emitenta, absolwent Akademii Roiniczej Wydzial Mefioracji Wodnych, posiada uprawnienia budowlane
w zakresie budowy instalacfi i urzqdzen sanitarnych.

0d 1 stycznia 1970 roku zatrudniony w Przedsigbiorstwie Instalacji Przemyslowych “INSTAL’ KRAXOW na stanowiskach: inzynier budowy,
kierownik budowy, kierownik zarzadu robot, kierownik budéw na kontraktach zagranicznych, Gléwny Specjalista dfs Realizacii Produkgji,
Giowny Specjalista dfs Realizacji Produkeji Podstawowej, Kierownik Dzialu Realizacji Produkcji, p.o. Dyrektora Przedsiebiorstwie Instalacji
Przemystowych "INSTAL' KRAKOW", Dyrektor Przedsigbiorstwie Instalacji Przemyslowych “INSTAL' KRAKOW", od 1992 1. Prezes Zarzgdu
“INSTAL’ Krakow Sp. 2 0.0., od 31.07.1998 r. Prezes Zarzgdu “INSTAL" Krakow 5.A.

Dodatkowe informacje o Piotrze Juszczyku znajdujg sie w Rozdziale IV punkt 3,

8.9. Umowy moggce mie¢ wplyw na przyszte zmiany w proporcjach akeji posmdanych przez akcjonariuszy
wymienionych w pkt 8.8.
Na dzien sporzadzema Pmspektu nie istnieja umowy zawarte miedzy akcjonariuszami, o ktarych mowa w punkcne 8.8, ktorych skutkiem
moglaby byé zmiana proporcji akcji Spalki posiadanych przez tych akcjonariuszy lub zmiana proporcjt glosow przystug'ujqcych tym Akcjo-
narjuszom na Walnym Zgromadzemu Akcjonariuszy. . :

8.10. Umowy zawarte w ostatnich dwdéch latach obrotowych tms;dzy Euutentem a akc_;onanuszam: wymie-
- nionymi w pkt 8.8. dotyczace przeniesienia praw Iub zobowigzah
W ostatnich dwoch latach obrotowych Emitent nie zawarl z XI Narodowym Funduszem !nwestycyjnym 5. A zadnych umow dotyczqcych
przeniesienia praw lub zobmquan : R

Spotka, w 30 pazdz:erruka 1998 roku, udmehia Piotrowi juszczykuwn poreczema kreclytu demzowego zacmgmetego w Banku Rozwoju
Eksportu 5.A, Oddzial w KrakDWJe (umowa kredytowa nr O?}OSB[QB,'D/OP z dnia 30 pazdzxermka 1998 ruku) na kwote 154.900 DEM.

8.11. Istotne powiazania umowne zawarte miedzy Emitentem, poclmwtarm od niego za]ezuyml lub wobec
niego dominujgcymi a przedsiebiorstwami prowadzonymi przez akcjonariuszy, o lctorych mowa w pkt 8.8.
oraz przedsigbiorstwami od nich zaleZnymi lub wobec nich dominujacymi o
Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie istniejg Zadne powigzania umowne zawarte migdzy Emitentem a przedsigbiorstwami prowadzonyrni
przez akcjonariuszy, o ktérych mowa w pki. 8.8. oraz przedsiebiorstwami od nich zaleznymi lub wobec nich dominujacymi.
8.12. Alccje Emitenta bgdqce jego wlasnosciag lub wiasnoscia podmiotu od niego zaleznego
Emitent nie posiada akcji wlasnych; réwniez podmiot od niega zalezny nie posiada akeji Emitenta.

8.13. Swiadectwa zalozycielskie
Statut Spolki nie przewiduje wydawania swiadectw zalozycielskich.

8.14. Notowania papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spotke :
Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spiike nié sg i nia byly notowane na tynkach papierdw wartoiciowych.”
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ROZDZIAE IV :

DANE o CZE’.@NKACH ZARZ&DU I @RGAN@W
NADZORU ORAZ O OSOBACH ZARZ&DZAJ&CYCH

1. Walne Zgromadzenie
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest najwyisza wiadzg Spolki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z art. 390 § 1 Kedeksu Handlo-
wego, powinno sig odbyd w clggu szesciu miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowege. Zgodnie z § 14 Statutu Spolki Rada Nadzorcza ma
prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie uczynil tego w ustawowym terminie oraz Nadzwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia, o ile uzna to za wskazane, a Zarzad nie uczyni tego w ciggu 14 dni od zgloszenia wniosku przez Rade Nadzorczg lub
Akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 10 % kapitalu akcyjnego,

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sq zwykla wigkszoscia gloséw, o ile przepisy Kodeksu Handlowego nie stanowi inaczej.

Do kompetenql Walnego Zgromadzenia nalezy w szezegolnosci:-

mzpatrywame i zatw1erdzame sprawn?dama Zarzadu z dzuala!nuscx Spolkl i sprawozdania Rady Nadzortz&u z dzialalnosdi,
rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego,

udzielanie wiadzom Spélki pokwitowania z wykonywania przez nie obowxqzkuw

podejmowanie uchwal o podziale zysku lub o sposobie pok_rycm strat, w tym 0 przeznaczeniu zysku rocznego na wyplate
dywidendy, dnia ustalenia prawa do dywidendy oraz terminu jej wyplaty,

5. podejmowanie uchwal o wysokosci odpisdw na kapitat rezerwowy i kapital zapasowy,
6. podejmowanie uchwal w sprawie podwyzszenia Jub obnizenia kapitalu akcyjnego,

7. podejmowanie uchwal w sprawie sposcbu i warunkdw umerzenia akcji,
8

9

o e

podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji, w tym zamiennych,
. powolanie i odwolanie czlonkéw Rady Nadzorczej, T

10. zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej, '

11. ustalenie zasad wynagrodzer czlonkéw Rady Nadzorczej,

12, ustalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

13. zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spatki lub ustanowienia na nim prawa uzytkowania,

14. polgczenie, likwidacja lub zbycie Spétki,

15. podejmowanie uchwal w innych sprawach wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad,

16. powolywanie i odwolywanie Zarzqdu Spdiki lub poszczegolnych jego czlonkdw,

2. RadaNadzorcza
Zgodnie z § 20 Statutu Spolki, Rada Nadzorcza liczy od pigciu do siedmiu czionkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjgtkiem
pierwszej Rady Nadzorczej, ktdrej kadencja trwa rok.
Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dzialalnoscig Spotki.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci (§ 23 Statutu):

rd

1. badanie sprawozdania finansowego Spatki,
2. badanie sprawozdar Zarzqdu z dzialalnosci Spdlki, opiniowanie wnioskow Zarzgdu w sprawie podziatu zysku i spesobu pokrycia
strat, wysokosdci odpisdw na fundusze,
skiadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan z czynnosci o kidrych mowa w ust. 11 2,
zawieszanie Zarzqdu lub czlonka Zarzqdu w czynnosciach,
reprezentowanie Spolki w umowach z czlonkami Zarzgdu oraz w sporach z czlonkami Zarzadu,
nadzorowanie wykonania uchwal Walnego Zgromadzenia,
opiniowanie projektéw uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spatki,
ustalania zasad wynagradzania czlonkdw Zarzadu.

10. uchwalanie regulaminu pracy Zarzgdu,
Wedhug stanu na dziefi sporzgdzenia Prospekiu Emisyjnego Rada Nadzarcza Emitenta liczy szesc osob.
W skiad Rady Nadzerczej wchodza:

W@ N A W

jacelc Motyka Pmewodmczqcy Rady Nadzorczej

Wiek: 45 lat,

Wylsztalcenie: wyzsze, Politechnika Krakowska - Whydziat Inzynierii Sanitarnej i Wodne]j w zakresie budownictwa sanitarnego, mgr inz.
o specjalnosci Zaopatrzenie w wode i unieszkodliwienie sciekow i odpadow

Przebieg pracy zawodowej: _ud' 1978 roku zatrudniony w Przedsigbiorstwie [nstalacji Przemyslowych “INSTAL” Krakéw kolejno na stano-
wiskach: Inspektor dfs Projektowania montazu kotlowni, Starszy Mistrz Budowy, Starszy Mistrz Budowy w Bogorodczanach ZSRR, Starszy
Mistrz Budowy, Kierownik Zespo[u Budow, z:ca Kierownika Zarzadu Robot nr 1, obecnie Kierownik Zarzqdu Robot nrl

Nie prowadzi dzialalnoéci poza przedsiebiorstwem Spotki.
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Jacek Jaworsld - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
wiek: 61 lat,

‘Wylisztalcenie: Technik budowlany,

Przebieg pracy zawodowej: zatrudniony w Przedsigbiorstwie Instalacji Przemyslowych “INSTAL' Krakdw od roku 1954kolejno na stanowi-
skach: Technik Budowy, Kierownik Budowy, Kierownik Grupy Robét, z-ca Kierownika Zarzgdu Robét, Kierownik Zarzadu Robot, Kierownik
Zespolu Buddw; Obecnie petni funkeje Kierownika Zarzadu Robét nr 2 w Krakowie.

Nie prowadzi dzialalnosci poza przedsigbiorstwem 3pdlki.
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Janusz Kulisa - Sekretarz Rady Nadzorcze]

‘Wiek: 55 lat,

Wyksztalcenie: wyisze, Akademia Géyniczo Hutnicza Wydzial Mechaniczny, Technologia Budowy Maszyn, Obrabiarki | Narzedzia,
Przebieg pracy zawodowej: w latach 1965 — 1967 pracowal w MERA-KFAP jako technolog, od roku 1967 do 1972 technolog w *MADRQ"
Zaklady Budowy i Napraw Maszyn Drogowych, w okresie od 1972 r. do 1975 r. pracowal w “MADRO" Centralne Biuro Konstrukcji Maszyn
Drogowych jake kenstruktor technolog, w latach 1975 do1977 pracowal w Przedsigbiarstwie Instalacji Przemystowych “INSTAL' Krakéw -
jako Projektant w Pracowni Organizacji Robét, od rolu 1977 do 1982 byl zatrudniony w INSTAL Dgbrowa Gomicza jako Kierownik Budowy,
0d 1982r. ponownie zatmadniony w' Przedsiebiorstwie Instalacjl Przemystowych “INSTAL" Krakdw jako: Kierownik Budowy, w latach 1987-
1989 pracowal na budowie eksportowej w Kuwejcie, obecnie z-ca Kierownika Zarzgdu Robdt nr 2

Nie prowadzi dziatalnosti poza przedsiebiorstwem Spatki.

Krzysztof Barembruch - Czlonek Rady Nadzorczej

Wielk: 31 lat, '

Wyksztalcenie: wyisze, Umwersytet Gdanski Wydzm} Ekonomii, :

Dodatkowe kwalifikacje: Podyplomowe Studium Zarzgdzania i Finanséw Szkoly Gluwnq Hand]qu egzamm dla Cz[onkow Rad Nadzor-
czych Spolek Skarbu Passtwa, Kurs dla kandydatéw na maklerdw gieldowych, szkolenia: Bankowos$¢ Inwestycyjna — Gdanska Akademia
Bankowa, Funkcjonowanie Funduszy Inwestycyjnych, Analiza finansowa przedsiebiorstw i przedsigwzigc inwestycyjnych.

Przebieg pracy zawodowej: w latach 1992 - 1993 pracowal w Kancelarii Prawniczej “Antidotum” 5.C. jako specjalista, od roku 1993 do
1995 zatrudniony w Departamencie Inwestycji Kapitalowych Banku Gdanskiego jako Specjalista, nastgpnie od 1996 r. do stycznia 1997
w “Heveljus Management” Sp. z 0.0. zajmowal stanowisko Dyrektora Biura Zarzadu, od lutego 1997 r. do lipca 1997 pracowat w II Naredo-
wym Funduszu Inwestycyjnym S.A. jako Menadzer Dzialu Inwestycji Kapitalowych i Pakietéw Mniejszosciowych, od listopada 1987 do
chwili obecnej pelni funkcje¢ Dyrektora Zespotu Rynku Niepublicznego XE NFI 5.A.

Jest czlonkiem Rady Nadzorczej w spolce Slaskie Zakiady Zbozowo - Miynarskie $.A. w Zabrzu,

Dzialalno$¢ w)w firm nie jest konkurencyjna w stosunka do dzialalnosci Emitenta.

Kazimierz Mitka - czlonek Rady Nadzorczej

Wielc 45 lat, _ _

Wyksztalcenie: wyzsze, Politechnika Krakowska, mgr inZ. o specjalnosci - zaopatrzenie w wodg i unieszkodliwienie sciekéw,
Dodatkowe kwalifikacje: uprawnienia budowlane w zakresie instalacji sanitarnych i przemyslowych z 1979¢, uprawnienia projektowe
w zakresie jw. z 1986r., zaswiadczenie OIGE wydane dla dozoruw zakresie urzgdzen energetycznych i elektroenergetycznych, Swiadectwe
ABB w zakresie projektowania i wykonawstwa instalacji preizolowanych, $wiadectwo AbuATHERM w zakresie jw.

Przebieg pracy zawodowej: od 1475 toku zatrudniony w Przedsiebiorstwie Instalacji Przemystowych “INSTAL Krakéw kolejno jako: stazy-
sta, Mistrz Budowy, Kierownik Robdt, Kierownik Zespolu Budow. Obecnie zajmuje stanowisko Z-cy Kierownika Zarzadu Robét nr 1

Nie prowadzi dzialalno$d poza przedsiebiorstwem Spétki

Jozef Wilk - czlonek Rady Nadzorcezej

Wiele: 57 lat,

Wylsztalcenie: Srednie techniczne, Technikum Budowlane w Rzeszowie, instalacje sanitarne i przemyslowe

Dodatkowe kwalifikacje: Uprawnienia budowlane Nr 372/66, zaswiadczenie kwalifikacyjne Nr 2738/93 w zakresie eksploatacji urzgdzen
i instalacji energetycznych K-Kierownictwa, zaswiadczenie kwalifikacyjne Nr 6791/96 w zakresie eksploatacji urzadzen i instalacji energe-
tycznych D-Dozoru,

Przebieg pracy zawodowej: w latach 1958 - 1961 pracowal w Przedsigbiorstwie Instalacji Przemyslowych Nowa Huta, od 1963 roku
zatrudniony w Przedsiebiorstwie Instalacji Przemystowych “INSTAL' Kyakéw kolejno jako: Technik Budowy, Kierownik Budowy, Kierownik
Wielkiej Budowy, Kierownik Zespolu Buddw, z-ca Kierownika Zarzadu; Obecnie zajmuje stanowisko Kierownika Zarzadu.

Nie prowadzi dzialalnosci poza przedsiebiorstwem Spélki.

3. Zarzad

Zgodnie z § 24 Statutu Spolki Zarzad Spotki sklada 51¢ z jedne; do plecm osob I(adenqa Zarzgdu trwa trzy lata, z wythklem p:erwszego
Zarzady, krorego kadencja trwa dwa lata.

Do skladania oiwiadczent i podpisywania w imieniu Spoiki upowazniony ]est jeanOSDbDWO Prezes Zarzadu Jub wymagane jest wspdldzia-
lanie dwdch czlonkow Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu lcznie z Prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do skladania oSwiad-
czen i podpisywania w imieniu 5péiki uprawniony jest czlonek Zarzadu jednoosobowo Jub dwéch Prokurentdw, . .
Wediug stanu na dziefi sporzadzenia Prospektu Emlsy_]nego Zarzad Emltenta sklada sig z pigciu 0s6b.

W sktad Zarzadu wchodzg: : R

Piotr juszczyk — Prezes Zarzadu

Wiek: 55 lat,

Wryhksztalcenie: wyisze - Akaderma Rolnicza Wyd?_ta! Melmracp Wodnych

Dodatkowe kwalifikacje: posiada uprawnienia budowlane w zakresie budowy msta]aql iurzadzen samtarnych

Przebieg pracy zawodowej: od 1 stycznia 1970 roku zatrudniony w Przedsiebiorstwie Instalacji Przemysicwych “INSTAL KRAKOW na
staniowiskach: inzynier budowy, kierownik budowy, lderownik zarzqdu robst, kierownik budéw nd kontrakeach zagramcznych Glawny
Specjalista dfs Realizacji Produkcji, Glowny Specjalista- dfs Realizacji Produkcji Podstawaowej, Kierownik Dzialu Realizacji Produkcji,
p.o. Dyrektora Przedsiebiorstwie Instalacjl Przemyslowych “INSTAL' KRAKOW™, Dyrektor Przedsigbiorstwie Instalacji Przemyslowych
“INSFAL" KRAKOW*, od 1992 . Prezes Zarzgdu “INSTAL' Krakéw $p. z 0.0, 0d 31.07.1998 1. Prezes Zarzadu "INSTAL Krakdw S.A.

Petni funkcje czlonka Rady Nadzorczej w podmiocie zaleznym od Emitenta: Przedsiebiorstwo Polsko - Austriackie Przedsigbiorstwo Ushigo-
wo Handlowe “FRAPOL' Sp. z 0.0. oraz W spdlkach: BUMEX Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo Uslugowo Handlowe FRAPOL - Market 5p. z 0.0.
Dziatalnosc wjw fizm nie jest konkurencyjna w stosunku do dzialalnosci Emltenta

Jan Kobylak - Czlonek Zarzgdu - Dyrektor Biura Handlu Zagremcznego

Wiek: 51 lat, -

Wyksztalceme wyzsze Akademla Gom!czo—Hutmcza Wydzxal Budowy Maszyn, -- o
Przebieg pracy zawndnwe; ‘od 1974 roku praca w Przedsiebiorstwie [nstalacji Przemyslowych "INSTAL’r Krakow na stanuw1skach z-cd
Kierownika Zarzqdu dfs Generalnego Wykonawstwa, z-ca XKierownika Dzialu Eksportu dfs Technicznych, Kierownik Dzialu Przygotowania
Ekspartu, Kierownik Dzialu Przygotowania Eksportu- G!owny Specjalista, z-ca Dyrektora Biura Handlu Zagranicznego dfs Realizacji - Glow-
ny Specjalista, 1989r. z-ca Dyrektora Biura Handlu Zagranicznego dfs Handlowych - Giéwny Specjalista, I-szy z-¢a Dyrekforn Przedsigbior-
stwie Instatacji Przemystowych “INSTAL' Krakéw - Dyrektor Biura Handlu Zagranicznego, V-ce Prezes Zarzadu - Dyrektor Biura Handlu
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Zagranicznego “INSTAL' Krakow Sp. z 0.0. od 31.07.1998x. Czlonek Zarzadu - Dyrektor Biura Handlu Zagranicznego"INSTAL" Krakéw S.A.
Nie prowadzi dzialalnosci poza przedsigbiorstwem Spolki.

Andrzej Konski - czlonek Zarzadu - Dyrektor Techniczny

Wiek: 57 lat, .. :

Wyksztalcenie: wyzsze zawodowe — Politechnika Krakowska Wydz. Inzynierii Sanitamej i Wodnej )

Dodatkowe kwalifikacje: Uprawnienia budowlane w zakresie budowy instalacjl i urzgdzen sanitarnych Nr 3216 o
Przebieg pracy zawodowej: w latach 1559 - 1987r. Zatrudniony w Przedsiebiorstwie Instalacji Przemyslowych “INSTAL' Krakow jako
kolejno: Technik Rudowy, Kierownik Budowy, Kierownik Robat, Kierownik Robit na budowach krajowych i eksportowych, Specjalista :
dfs Produkeji, z-ca Kierownika Zarzgqdu Robét, z-ca Kierownika Zarzadu Robdt, od czerwca 1987r do chwili obecnej jest zatiudniony gE
w “INSTAL" Krakéw S.A. gdzie piastowal nastepujace stanowiska: z-ca Kierownikz Zarzadu Robét, Kierownik Zarzadu Robét, z-ca Naczelne- g
go Inzyniera, V-ce Prezes Zarzadu, Dyrektor Techniczny, od 31.07.1998t. Czlonek Zarzydu, Dyrektor Techniczny "INSTAL' Krakéw 5.A.

Nie prowadzi dzialalnodci poza przedsigbiorstwem Spdtki. . o - .

Jan Stepinslkd - Czlonek Zarzadu - Dyrektor Produkeji -

Wielk: 49 lat, SR : )

Wyksztalcenie: wyZsze, Akademia Gorniczo-Hutnicza inz. Gormik R .

Przebieg pracy zawodowej: Mistrz, Kierownik Budow, pracuje w Przedsigbiorstwie Instalacji Przemyslowych “INSTAL Krakéw od 1576L.
kolejno na stanowiskach: Kierownik Zarzadu Robi, Kierownik Zespolu Buddw - Koordynator w rejonie Slaskim, Kierownik Zarzgdu Robét,
Czlonek Zarzadu - Dyrektor Produkeji “INSTAL' Krakow Sp. z 0.0, 0od 31.07.1598r. Czlonek Zarzadu, Dyrektor Produkcii “INSTAL® Krakdw S.A.
Nie prowadzi dzialalnosci poza przedsiebiorstwem Spéltki.” & KISIRTEEREERE e : B .

Janusz Szybinski- Czlonek Zarzadu - Dyrektor djs Srodkéw Produkeji '

Wiek: 50 lat, L

Wyksztalcenie: wyzsze, Politechnika Krakowska — wydzial Mechaniczny,

Przebieg pracy zawodowej: od 1976 roku pracuje w Przedsiebiorstwie Instalacii Przemystowych “INSTAL Krakdw kolejno na stanowi-
skach: Kierownik Zaktadu Sprzetu, z-ca Kierownika Z-du Sprzetu i Transportu, Glowny Specjalista d/s Utrzymania Ruchu, Glowny Speciali-
sta, Kierownik Dziatlu Mechaniczno-Energetycznego, Giowny Specjalista dfs Utrzymania Ruchu, Gléwny Specjalista, Kierownik Dzialu Me-
chaniczno-Energetycznego, p.o. z-ca Dyrektora dfs Srodkow Produkcji, Czlonek Zarzadu - Dyrektor dfs Srodkdw Produkcji “INSTAL Krakdéw %
Sp. z 0.0., 0d 31.07.1998r. Czlonek Zarzadu - Dyrektor dfs Srodkéw Produkeji “INSTAE Krakéw S.A.

Nie prowadzi dzialalnoscl poza przedsighiorstwem Spotki. .

ORU ORA

4. Prokurenci
Krzysztof Okreglicld - Prokurent - Pelnomocnik Dyrektora
wiek: 42 lata, :
Wyksztalcenie: wyzsze, Akademia Gorniczo-Hutnicza Wydzial Metalurgii Gospodarka Cieplna i Budowa Piecow,
Dodatkowe kwalifikacje: Posiada uprawnienia budowlane w zakresie budowy instalacji i urzadzen sanitarnych, :
Przebieg pracy zawodowej: od 1981 roku pracowal w INSTAL KRAKOW kolejno na stanowiskach: Inspektor ds. Przygotowania Produkei,
Kiergwnik Budowy, Kierownik Zarzqdu Robdt w Olkuszu, w Jatach 1989- 1990 praca w Kuwejcie na oczyszczalni Sciekow, Glawny Specjali-
sta ds. Organizacji i Przeksztalcenn Wiasnosciowych, Likwidator Przedsiebiorstwie Instalacji Przemyslowych INSTAL w Krakowie, Glowny
Specjalista ds. Realizacji Produkgji, od 1594 roku pracowat w Przedsigblorstwie Budowlano Produkcyjnym PROINS-2 na stanowisku z-cy
Dyrektora ds. Produkeji, od 1996 roku zatrudniony w INSTAL KRAKOW na stanowisku Naczelnego Inzyniera, od 15.02.1998 r. Prokurent -
Pelnomocnik Dyrekiora : :

Nie prowadzi dzialalnoéci poza przedsiebiorstwernt Spolki.

-

DANE O CZEONKACH ZARZADU I ORGANOW NADZ

Marian Saminski - Prokurent - Glowny Ksiggowy
Wiek: 65 lat, o _
Wyksztalcenie: wyisze, Uniwersytet Jagiellonski - Wydzial Prawa i Administracji
Dodatkowe kwalifikacje: posiada uprawnienia bieglegoe rewidenta, : .
Przebieg pracy zawodowej: w latach 1952-1959 pracowal w bankowosd. Od roku 1959 pracuje na roznych stanowiskach w ksiggowosd
przedsigbiorstw budowlanych. Od 1967 pelni finkeje Gléwnego Ksiggowego, od 1977r Glowny Ksiggowy w Przedsigbiorstwie Instalacji
Przemyslowych “INSTAL' Krakdw. Od 1982 roku Prokurent - Gléwny Ksiggowy “INSTAI" Krakéw Sp. z 0.0., od 1998 roku Prokurent - Gldwny -
Ksiegowy "INSTAL' Krakow S.A. - 0 0 e T
‘Nie prowadzi dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Spotki. | L L
Jacek Szuminski - Prokurent - Kierownik Rynku Niemieckiggo
Wiek:'aslat,~ - D L
Wyksztalcenie: wyzsze, Akademia Gomiczo-Hutnicza — Wydzial Metalurgi, B : B :
Przebieg pracy zawodowej: od roku 1972 do 1975 pracowat w Elektrocarbon Tarnowskie Gary jako technolog metalurgii proszkéw, od )
1975 roku pracuje w “INSTAL" Krakéw kolejno na stanowiskach Technolog Produkeji Pomocniczej, Kierownik Zakladu Produkcji Pomocni-
. czej, Specjalista w Biurze Handlu Zagranicznego, Kierownik Dziatu Rynku N_iemigckojezycznego w Biurze Handlu Zagranicznego, zastgpea
Kierownika Rynku Niemieckiego, Kierownik Rynku Niemieckiego ’ T o : s
Nie prowadzi dzialalno$ci poza przedsigbiorstwem Spolki. ~

5. Wynagrodzenia i nagrody 0s6b zarzgdzajacych Spotka
5.1. Wynagrodzenia i nagrody Czlonkow Rady Nadzorczej
Egczna wartosc wynagrodzen i nagréd cztonkow Rady Nadzorczej za ostatni rok obrotowy wyniosia brutto 218.385,96 z1.

Krzysztof Barembruch powolany zostal na stanowisko czlonka Rady Nadzorczej Emitenta mocq uchwaty Nadzwyczajnego Walnega Zgro-
madzenia Akcjonariuszy INSTAL KRAKOW S.A, w dniu 19 wrzeénia 1998 Toku. W zwiazku z powyzszym w roku obrotowym 1997 nie
otrzymywal wynagrodzenia i nagrod. o

5.2. Wynagrodzenia i nagrody czlonkéw Zarzadu : : S
Laczna wartos¢ wynagrodzen i hagrod czlonkow Zarzadu za ostatni rok ebrotowy wyniosta brutto 492.347,85 zh
{

-

5.3. Wynagrodzenia i nagrody Prokurentow
taczna wartosé wynagrodzes i nagrod Prokurentow za ostatni rok obrotowy wyniosla brutto 223.381,78 2}
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Krzysztof Okreglicki powolany zostal na stanowisko Prokurenta moca uchwaly nr 1/98 Zarzqdu INSTAL KRAKOW S.A. w dniu 7 lipca 1998
roku. W zwigzku z powyzszym w roku obrotowym 1997 nie otrzymywal wynagrodzenia i nagréd z tytulu pelnienia funkeji we wiadzach
Emitenta.

6. Wynagrodzenia i nagrody osdb zarzadzajacych Spolka z tytutu peinienia funkeji we wladzach podmiotéw
zaleznych od Emitenta

Wartos¢ wynagrodzen i nagrod osob zarzadzajgcych Spnlka z tytu!u pe[merua Eunkql we wladzach podmrotuw zaleznych od Emitenta
wyruosla w roku obrotowyrn 1997 76 818 a0zt - -

7. Wartosé mesplaconych pozyczek gwarangji i porgczen udmelonych przez Emitenta osobom zarzqdza]q
cym Spdtkg oraz czlonkom ich rodzin

Na dzien sporzadzenia Prospekiu nie istnieja niesplacone -pozyczlu udzielone przez Emitenta osobom zarzadzajacym Spolkq a takze ich
matzonkom oraz bezposrednim wstepnym i zstgpnym. -

Emitent udzieli] poreczen kredyrow zaciggnietych w dewizach trzem czlonkom Zarzgdu Spoiki; Piotrowi Juszczykowd, Janowi Kobylakowi
oraz Janowi Szybinskiemu na 1czng kwote 216.900 DEM (471.432,15 ziotych wg sredniego kursu Marki niemieckiej w Narodowym Banku
Polskim z dnia 1 paZdziernika 1958 .}

Poza powyiszymi nie istniejq porgczerua i gwarancje udzielone przez Emitenta osobom zarzadzajgcym Spolka a takie ich malzonkom oraz
bezposrednim wstepnym i zstepnym. :

8. Informacje o umowach dotyczqcych przeniesienia praw i zobowigzan, zawartych w ciqgu dwach ostatnich
Iat obrotowych pomiedzy Emitentem a osobami zarzgdzajacymi Spolka
W oksesie ostatnich dwdch lat obrotoWych pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi Spotka nie zostaly zawarte umowy dotyczgce
przeniesienia jakichkalwiek praw lub zobowiazan, zarowno pod tytulem darmym jak i odplatnym.

9. Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzqdzajqcych Spoétka
9.1. Alcje posiadane przez czlonkéw Rady Nadzorczej

65.841 141.441 ; 1,00 141.441

Jacek IM-otyka.

Jozel Wilk 16.000 36,000 1,00 | 36.000
Jacek Jaworski 30.400 68.400 1,00 | £8.400

Janusz Kulisa 35.501 53.301 1,00 53.301

Kazimierz Mitka

Krzysztof Barembruch
| Razem Rada Nadzorcz

W posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczej znajduje sig lacznie 380.862 akeje Emitenta co stanowi 5,21 % udzialu w kapitaie akcyjﬁym oraz
6,91 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. )

9.2. Akcje posiadane przez czlonkéw Zarzadu -

Piotr Juszczyk 348,700 11299 | 359999 | . 100 | 359.999 |
Andrzej Kofiskd ' 98.300 66563 | . 165363 | . 100 165.363
JanKobylak - - | ‘84000 | - 79264 | 163264 | - 100 | - 163.264
Jan Stepirski ' 119600 | '88310°|  207.910 100 | 207910
Janusz Szybmskl 123;.700 100.300 | 224.000 © 224.000
P : A e

W posiadaniu czlonkéw Zarzadu znajduje sie lacznie 1.120.536 akgji Emitenta co stanowi 15,34 % udzialu w kapitale akcyjnym oraz
24,95 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. :




|
!

PROSPEKT EMISYINY "L raraal)

9.3, Altcje posiadane przez Prolkurentow

Marian Saminski

Jacek Szuminski
Krzyszrof Okreglicld

'W posxadamu Prokurentéw znajduje su; 1qczme 54. 179 akq] Ermtenta co stanow: 0,74 % W kapitale akcyjnym oraz 0,93 % gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy..
W posiadaniu osob zarzadzajgcych Spolkq zna]duje sie lqczme 1.535. 5?‘? akq1 Emltenta o tqcznej wartoéci nominalnej 1. 555. 577.00 z1, co
stanow1 21 29 Hhw kapltale akcyjnym 1 32,79 % glosow na Walnym Zgromadzemu Akqonanuszy

. 10, Infurmac_]e 0 toczacych sie Jub’ zakonczonych w ciagu ostatnich pieciu lat postgpowaniach kamych idys
cyplmamych oraz postepowaniach cywilnych w sprawach ma]qtkowych ktorych strong byiy oscby zarzg-
“dzajgce Spolkg

Obecnie nie toczq sie 2adne postepowania karne § dyscyplinarne oraz postepowania cywilne w'sprawach majatkowych, ktdrych strong sg =

osoby zarzgdzajace Spotka.
W ciqgu ostatnich pieciu lat nie toczyly sig zadne postgpowama kamne i dyscyplinarne oraz pustepowama cywilne w sprawach majgtko-
wych, ktérych strong byly osoby zarzgdzajace Spotka.

11. Informacje o posiadanych akejach {udziatach) Emitenta lub akcjach (udziatach} w innych podmiotach
gospadarczych, czlonkestwie w ich organach zarzadzajacych lub prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
czlonkéw rodzin oséb zarzadzajacych Spotka

Malgoriata Juszczyk - zona Plotra Juszczyka - Prezesa Zarzadu posiada 69 461 akcji Emitenta.

Monika WezZyk - corka Piotra Juszczyka - Prezesa Zarzadu posiada 69 461 akcji Emitenta.

Andrzej Jaworski - syn Jacka Jaworskiego - czlanka Rady Nadzorczej posiada 5.241 akeji Emitenta.

Wedlug 0s6b zarzadzajacych, poza wyzej wymienionymi ich wspélmatzonkowie, dziedi, rodzme i osoby przysposobione oraz zwigzane
z tytulu opieki i kurateli nie posiadaja akeji Emitenta lub akcji (udziatow) w innych podmiotach gospodarczych oraz nie zasiadajy w ich
organach zarzadzajacych.

Zgodnie z oswiadczeniami os6b zarzadzajacych, Zadna z osdb bedacych czlonkami radzin osab zarzadzajacych Spotka nie prowadzi dzialal-
nosci gospodarczej konkurencyjnej w stosunku do dzialalnosci Emitenta. '
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ROZDZIAL V

DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

1. Dzialalno$¢ Gospodarcza Emitenta
1.1. Profil dzialalno$ci Emitenta

INSTAL KRAKOW S.A. jESt przeclsxebmrstwem dzialajgcym w branzy budowlanej, ktdre specjalizuje 51¢ w wykonywaniu praz montazu
instalacji w obiektach przemystowych, kemunalnych i ochrony zdrowia. Przedmictem dziatalnosci Spold zgodnie ze statutem jest m. in.:

m prowadzenie prac budowlanych (grupa EKD 45),

@ produkeja metzlowych wyrobéw gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen (grupa EKD 28),

m produkcja urzqdzen chludmczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzqdzen przeznaczonych dla gospodarstwa dnmuwegn (klasa
EKD 29.23), . o

produkcja generatomw pary, grzejnikéw, buﬁerow centralnego ogrzewania, prefabrykatow dla wgzlow centralnego ogrzewania,
cieplej wody i weztdw technologicznych (klasa EKD 28.22),

8 wynajem srodkow transportu ladowegoe (klasa EKD 71.21) oraz $wiadczenie ustug transportowych (grupa ERD 60.2),

# wynajem maszyn { urzadzen dla prowadzenia robot budowlanych, lgdowych i wodnych {klasa EKD 71.32),

B dzialalnos¢ w zakresie architektury, inzynierii, pokrewne doradztwa techniczne oraz wykonama technicznej dokumentacji konce-
syjnej (klasa EKD 74.20), : .

B badania i analizy techniczne (klasa EXD 74 30)

@  wytwarzanie i dystrybucja pary i goracej wody (klasa EKD 40.30).

MoZna wyrdznit nastepujgce sfery dzialalnosci Emitenta:

@ produkcja podstawowa (w tym eksport ustug budowlano-montazowych),
produkcja przemysiowa, '
uslugi produkcyjne,
usiugi projektowe,
dziatalnosc handlowa,
B dzierzawa majgtku Spotki.
Ponizej przedstawiona zostala charakterystyka poszezegdlnych sfer dzialalnosci, w oparciu o ktére zaprezentowano strukturg przycho-
déw ze sprzedazy realizowanych przez Spotke w okresie 1995 - 1997 oraz za 7 miesiecy 1998r.

Produkcja podstawowa :
Produkcja podstawowa obejmuje wykonawstwao robot budowlano — montazowych w kraju i za granica, takich jak:
B projektowanie | wykonawstwo sieci centralnego ogrzewania, cieplej wody i pary wodnei, kotlowni, wymiennikowni itp.,
@ instalacje wodociggowe i kanalizacyjne, ujgcia wody, przepompownie, hydroforownie, stacje uzdatniania wody oraz instalacje
wodno - kanalizacyjne w obiektach przemyslowych, oczyszczalnie ciekéw,

@ instalacje wentylacji i klimatyzacji,
B instalacje gazows w oblektach uzytecznosci publicznej, dla przemyslu oraz instalacje gazow medycznych w nbiektach sluzby
zdrowia, :

m instalacje technologiczne, w tym rurociggi tlenu, azotu i sprezonego powietrza itp.,
@ roboty izolacyjne i antykorozyjne.

Posiadany potencjal oraz srodki techniczne puzwalajq na kompleksowe wykoname mstalac_]l budowlanych w ZE](!‘ESIE wszystkich mezbed-
nych mediow w obiektach przemysiowych. Tak wiec INSTAL KRAKOW S.A. w Zakresie gospodarki wodno-sciekowej wykonuje roboty -
budowlano montazowe poczgwszy od uje¢ wody poprzez przepompownie, zaklady uzdatniania wedy, sied wodaciaggowe, przesytowe
i rozdzielcze do wykonywania instalacji woedociggowych w mieszkaniach oraz wykonuje instalacje odprowadzenia $ciekéw poczawszy od
wewnetrznych instalacji kanalizacji poprzez sieci kanalizacyine do eczyszczalni $ciekéw komunalnyeh i przemystowych.

Z zakresu cieplawnictwa INSTAL KRAKOW §.A. realizuje pod klucz nowoczesne kotfownie gazows - olejowe w petni zautomatyzowane,
wykonuje remonty i modernizacje istniejgcych kotlowni weglowych Wraz ze WSzystklm instalacjami towarzyszacymi jak odpylame na-
weglanie, instalacje gazu czy tez uzdatniania wody. Zakres wykonawstwa sieci cieplnych obejmuje montaz rurociggéw w technologii
tradycyjnej {rury ukladane sa w specjalnie do tego wybudowanych kanatach) oraz w technologii wykorzystujacej rurociagi preizolowane
{rury posiadajace izolacje ukladane sq bezposrednio w ziemi). INSTAL KRAKOW $.A. wykonuje réwniez wymiennikownie, w pelni zautoma-
tyzowane kompaktowe wezly cieplne oraz instalacje wewnetrzne centralnego egrzewania, wykerzystujac nowe technologie i materialy
{instalacje z tworzyw sztucznych czy tez nowe generacje armatury i grzejnikéw centralnego ogrzewania}.

W obiektach przemyslowych réznych galezi przemystu INSTAL KRAKOW $.A. wykonuje montaze wszelkich instalacji technologicznych
wlacznie z montazem maszyn i urzqdzen produkeyjnych oraz podlaczenia do nich wszystkich niezbednych mediéw (woda, para gaz
ziemny i gazy techniczne sprezone powietrze itp.)

Produkcje podstawowy - produkeje budowlano-montaiowq Spdlka wykonuje réwniez za granicy poprzez Biure Handlu Zagranicznego.
W kraju nadzor i koordynacje prowadzonych prac budowlane-montazowych sprawijq Zarzady Robt.

Produkcja przemystowa

Produkqa przemysiowa obejmuje wykonawstwo:

®  konstrukeji stalowych (rakich jak: konstrukeje estakad, hal, pomostow, stupdw, zawieszen itp.), zbiornikow msmemowych hydro-
fordw, filtréw, wymiennikéw, kotlowni kontenerowych, odmulaczy, kominéw oraz urzgdzen instalacji odpylania i odsiarczania
spalin,

ksztaltek | kanaldw wentylacyjnych,

elementow rurowych (takich jak kolana, zwezkl tréjniki, kolnierze itp.)

elementdw instalacji wedlug indywidualnych projektow dostarczanych przez zamawiajacych,

wykonawstwo konstrukcji mostowych. :
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Program produkeji zakladéw przemysiowych ujmuje wykonawstwo powyzszych elementow z rdznych rodzajow materialéw, paczawszy
od zwyklych stali weglowych poprzez stale stopowe nierdzewne, kwasoodporne do wykonawstwa elementow z tworzyw sztucznych.

Poziom techniczny wyposazenia zakladéw przemyslowych Spélka ocenia jako wyzszy niz u krajowych konkurentéw., Jest on poréwnywal-
ny ze standardami wyposazenia finn zachodnich. Posiadany sprzet specjalistyczny pozwala na wykonywanie tych samych asortymentéw,
ktére wytwarza konkurencja, jednak o przewadze konkurencyjnej stanowi jakos¢ uzyskiwanych w produkeji wyrobdw., I tak sterowane
komputerowo urzgdzenie do cigcia plazmg, automaty i pélautomaty spawalnicze pozwalajy na osiggnigeie wysokie] jakoid i dokladnedci
wykonania produkiéw. Nawoczesna, proekologlczna komora czyszczaca (tzw. komora srutowmcza) oraz bezpylowa komora malarska
pradukcji francusluq pozwa]aja osiggnat wysokq jakos¢ powlok Dchmnnych spelma]ch wymagama na_]surowszych norm Ja.koscwwych

Produkeje nietypowych elementéw instalacji oraz biornikéw qsmemowych Spdlka poprzedza prolektowamem 0raz zatmerdzamem do-
kumentacji koncesyjnej w Urzedzie Dozoru Technicznego. :

Ustugi produkcyjne
Ustugi produkcyjne realizowane sg poprzez Za}dad Sprzetu i 'I‘ranspurru Zaktad Utrzymarua Ruchu Glownego Spawalnika oraz Autonapra-
we. W zakres $wiadezonych ustug wehodzg:

— wynajem Srodkéw sprzetowo-transportowych, .

~ - naprawy biezace i remonty samochoddw, sprzetu- dzmgowego sprezarek spa[mowych oraz spawamk

— biezgce naprawy elektronarzedzi oraz sprzetu spawatniczego,

- prowadzenie szkoler oraz egzamindw kwalifikacyjnych spawaczy,
- wykonywame badan zlgczy spawanych w Iaboratonum spawa]mczym Spa]kr

Ustugi prolektowe
Spétka wykonuje ustugi projektowe w zakresie sporzadzania dokumenf:acji wykonywanych przez siebie instalacji.
Kompleksowo projektowane sa:

—  kotlownie gazowo-olejowe {wraz z projekiem budnwlanym i automatyky sterujgeg),

~ instalacje wentylacji i klimatyzacji,

—  konstrukgje stalowe,

—  zbiomiki cisnieniowe, ) ) )
Przy wykanawstwie wigkszych projektow spaika korzyst_a z ustug nomowanych biur projektowych.
Dzialalno$¢ handlowa -
Dziatalnos¢ handlowa prowadzona przez Emitenta obejmuje sprzedaz hurtows i detaliczng materialéw instalacyjnych i budowianych
Drialalnosc ta prowadzona jest w sklepie przyzakladowym oraz w punkcie sprzedazy usytuowanym przy magazynach znajdujgcych sie na
ul. Przewdz 34 w Krakowie. W strukturze przychodow ze sprzedazy dommowaly nastepujgce towary handlowe: rury stalowe, kolana
hamburskie oraz inne wyroby hutnicze. L

Dzierzawa majatlc Spélki
Spotka dzierzawi nastepujace skladniki majatlou:
powierzchnie pod place skladowe materialow,

B biura oraz pomieszczenia magazynowe,
® kontenery oraz melaminy biurowe.

Tabela. Strulttura przychodow ze sprzedazy INS'I‘AL [CRAKOW S.A. w latach 1995 - 1997 oraz za siedem ﬂij('y '
1998r. . ' S

471877 705461 | 746857 48 645,3
5597 [ 11} 12081 0 17| 1m35) . 16| 26466 | 47
917.9 17| i3ms| 7| 11388 14 | 10521 19
C175.8 o3| At 03| Bso|T o o1 1347 [T 02
_2543,4 : 5110 31296 40| 29944 | - '3_,1 30219 5.4
7853 | 15/  s865| 08 730.2 08 5234 | 09
52 274,8 1000] 771153 100,0 | 809506 L1000 | 5602407 100,0

{Zradio: opracawanie Emitenta)
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Udzial poszczegdlnych wyrobdw w produkgji calkowitej przedstawia ponizsza tabela,

Tabela. Struktura produkgji calkowitej w INSTAL KRAROW S.A. w latach 1995 - 1997 oraz za siedem m-cy 1998r.

49 356,3 75 262,5 80926,5 83,5 | 527055 79,5 |
______ 3564,2 59| 63492 70 | 64229 66 | 56465 85
35283 59] 46241 51| 54400 | 56 | 43505 6,4
204,7 0,3 252.1 03 76,7 0.4 155,4 0.2
26484 44| 31276 35| 29944 31 30219  4e
785,3 1,3 586,5 0,6 730,2 " 08 s234] - oa]
600872 |  1000] s02120] 1000 | 968907 1000 | 663032 100,0

* Réznicg pomigdzy wartoscig przychodow ze sprzedazy a wafras’fid pradukji calkowitej stanowi sprzeda: wewngtizna nd zlecenie Jednostek
organizacyjnych Spolki. Dotyczy to gldwnie produkcfi pomocniczej, ktdra w wigkszosci realizowana jest na potrzeby produkgji podstawowej.

(Zrddlo: opracowanie Emitenta)

1.2. Charakterystyka otoczenia rynkowego Spotld
Biezgcy sytuacje w branzy budowlane]j przedstawiajg nastepujace fakty: _
@ produkcia budowlana (grupa 45 EKD) tworzy ok. 6% PKB, a w sektorze tym zatrudnionych jest ok. 5,5% wszystldich pracujacych.

m lata 1950 - 1995 to okres istotnego zmniejszenia wielkodci produkgji budowlanej, ktére wystepuje niemal we wszystkich jej
segmentach (w szczegélnosei w budownictwie mieszkaniowym), zarowno w produkeji budowlanej krajowej jak i eksportowej
{utrata rynkow budowlanych Europy Srodkowo — Wschodniej, na Bliskim Wschodzie oraz w Niemczech),

w do gléwnych przyczyn dekenfunktury w budownictwie mozna zaliczy¢ spadek nakladéw inwestycyjnych w prz'edsiebiorstwach
oraz zatamanie produkeji w budownictwie mieszkaniowym, ktore nastapilo na skutek urealnienia poziomu oprocentowania kredy-
tow oraz wycofania sig pafistwa z subsydiowania budownictwa mieszkaniowego,

B pierwsze symptomy peprawy koniunktury w budownictwie wystapily w 1995r., ale dopiero rok 1997 stanowi przelom w budow-
nictwie, .

@ obecnie obserwowane oZywienie dotyczy wszystkich segmentdw budownictwa, glownie prac modemzacy_]nych w energetyce
i petrochemii,

do gléwnych perspektyw rozwaju budowmctwa w Polsce zalicza sig wzrost nakladéw na inwestycje modem:zacyjne w energety-
ce i petrochemii, budowe autostrad oraz inwestycje proekologiczne,

w ponad polowa produkeji sprzedanej budownictwa koncentruje sie w szesciu naijgkszych aglomerac_]ach Warszawa, Gorny $lask,
Trojmiasto, Krakow, Poznan, Wroclaw,

w  podaz ushug budowlanych przewyisza popyt na te usiugi,

a  sektor budowlany jest bardzo rozdrobniony ok. 98% ogélnej hczby przedsiebiorstw budowlanych to firmy male zatrudma]qce do
50 esob, wytwarzajace ok. 60% produkeji sprzedanej budownictwa ogdlem. Reszta przedsigbiorstw to firmy duze {tu zaliczane sq
spalki gieldowe), wytwarzajace ¢ ok. 40% pmdukq1 sprzedanej,

a sektor budowlany jest w duzym stopmu sprywatyzowany, ponad 80% prudukq] budowlane_] wytwarzana Jest przez przedm;bmr—
stwa prywatne, o

& produkcja brany budowlanej podlega snlnym wahaniom sezonowyrn,

@ czynnikiem, ktéry zadecydowai o utrwalemu mzwujowych tendenq: w budownictwie byio mzpoczeae programu hudowy auto-
strad.

" Dbecng sytuacje na rynku budowlanym z wyszczegulmemem segmentu wykonywama msta.laql budowlanych przedstama pomzsza
tabela. . :

Tabela. Sprzedaz produkji budowlano - montazowej w latach 1994 -1 péirocze 1998 {w min zi)

Sprzedaz produkcji budowlano - montazowej
ogolem (EKD 45)'; :
- w tym wykonywanie instalacji

budowlanych (EKD 45.3}

17187,7

19 026,2 194135 249473 340241

25015 ° 36866 45955 58993 | 131058

' Informacje o sprzedazy dotyczq pelnef zbiorowosci oraz uwzgledniajg sprzedaz bez podwykonawcdw.
(Zrodio: GUS)

Poczatek lat 90-tych to okres gwa!townego zalamania w branzy budowlanej. Do podstawuwych Przyczyn taklego stanu rzeczy nalezy
zaliczyé: spadek realnych dochodéw spoleczefistwa, wysokg inflacje, zmiane metod finansowania inwestycji w budownictwie, utrate
czgscl rynkow eksportowych, spadek inwestycji w przemyéle i obniZenie poziomu wydatkéw na cele budowlane. O niskiej rentownodci
sektora decydowalo duze rozdrohnienie podmiotdw branky — przeds:eblorstwa male z uwagi na niskie koszty state oferowaly swoje ustugi
Znacznie obnizajgc marze.
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W raku 1997 nastapil przetom w branzy budewlanej, sprzeda produkeji budowlane — montazowe] zwiekszyla sig 0 36,4% w stosunku do
analogicznego clresu 1996r. Glowng przyczyng tak znaczacego wzrostu produkcji sprzedanej byt przede wszystiim wzrost nakladow
inwestycyjnych na budynki i budowle.

Tabela. Naklady inwestycyjne ogétem oraz naklady inwestycyjne na budynlki i budowle (w min z1)

: : 95 192
115810 | 16883,7| 20159,7| 247159 | 338651| 471447

65622,0 | B2 672,5

6 766,7 97256( 115748 136444 | 17675.6] 225602 | 303419 | 424709

58,4% 57,6% 57,4% 55.2% 52,2% 47,9% 46,2% 47,4%

{irddlo: GUS)

Naklady inwestycyjne ogélem wzrosly w ciagu 1997r. o 36,6%, natomiast naklady na budynki i budowle o 40,0%. Dotychczas dynamika
inwestycji mieszkaniowych byta mniejsza niz nakladow inwestycyjiych ogélem. Giéwnymi czynnikami, ktdre decydujg o wzroscie popytu
inwestycyjnego 53: ' - _

@ poprawa kondycji finansowe]j przedsiebiorstw i wykorzystywanie wezesnie] zakumulowénych srodkéw,

@ wazrost edpisdw amortyzacyjaych na skutek przeszacowania Srodkéw trwalych, R :

@ mstrukturyzacja diugéw przedsiebiorstw. o -
Obecnie popyt na budownictwo przemyslowe znacznie przewyisza popyt na budownictwo mieszkaniu_we.' '

Specjaliéci z Rzadowego Centrum Studiow Strategicznych szacuja, ze produkeja sprzedana branzy budowlanej w 1958t powinna

wzrosnac o ok. 15% w poréwnaniu-do 1997r. Padobnie jak w latach 1995 — 1997 o wzroécie tym decydowad bedzie popyt na wykonawstwo
sobot o charakterze inwestycyjno — modernizacyjnym, w tym szczegolnie zapotrzebowanie na budowe obiektow przemyslowych, handlo-

wych, hoteli, obiektéw dla sektora finansowego, obiektéw infrastruktury i budynkéw uzytecznosci publicznej. Eksperci dowodzg, 7

ze 0 utrwaleniu pomyéinej koniunktury w budownictwie swiadcezy wysoki wzrost produkcji przedsighiorstw zajmujacych sig preygotowa-
niem terendw pod budowe (o ok. 80% w 1997r) oraz szybkie tempo produkcji débr inwestycyjnych. Wzrost zatrudnienia o ok. 40%
w przedsiebiorstwach zajmujgcych sie przygotowaniem terenéw pod budowe, réwnie2 potwierdza tezg 0 umacnianiu sie koniunktury
w budownictwie, :

Biorac pod uwage strukture przychodow ogolem budownictwa w latach 1994 — 1397 dorﬁiﬁujq trzy branze budowlane:

B budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (roboty ogolnobudowlane, monta obiektdw z prefabrykatdw, budowa mostdw i wiaduk-
téw, tuneli, rurociggow, linii energetycznych i telekomunikacyjnych),

m budowa autostrad, drog, lotnisk i abiektéw sportowych {drogownictwaol,

@ specjalistyczne prace budowiane (np. monta rusztowan, wiercenie studni, roboty kamieniarskie}.

Te trzy sfery dzialalnoéci budowlane] w analizowanym okresie stanowig co rok ponad 75% przychoddéw sektora ogolem,

Wykres. Udziat poszczegolnych branz w przychodach budownictwa w 1997r.

S drogownictwo bud?m{mctwa
870 specjalistyczne
Come T . 88% -
instalacje - S R
hydrauliczne * - " ‘budownictwo
52% . * . ogolne
EVAEIE 59,7 %

: .:instalacje"
- elektryczne::
45%

"’ pozostale
L 126%

‘Naleiy podkreshc, iz znaczacym czynnikiem zwigzanym z otoczeniem administracyjno — prawnym, ktéry w istotnym stopniu determinuje

zdolnos¢ Spolki do generowania przychodéw z tytutu wykonywania prac budowlano — instalacyjnych na terenie Niemiec jest koniecznost
corocznego uzyskiwania zezwolef na prace w ramach kontyngentu zatrudnienia pracownikéw firm polskich w Niemczech oraz narzuce-
nie niemieckich taryfikatoréw placowych dla Polakéw zatrudnianych przez polskie firmy na terenie Niemiec, Dodatkowo strona niemiecka
stosuje wiele praktyk protekcjonistycznych, ktére przejawiajg sig m.in, w konstruowaniu przepisow wprowadzajgcych blokadg zatrudnie-
nia dla firm polskich w landach wschodnich. Wszystkie te dzialania, wraz z wprowadzaniem oplat manipulacyjnych za kazde indywidualne
pozwolenie na prace, maja na celu administracyjne ograniczenie konkurencyjnodct firm polskich dzialajgcych na terenie Niemiec.

1.2.1; Charakterystyka perspeltyw rozwojowych budownictwa wedlug podstawowych segmentéw produkcji

budowlanej R AT N ERNEN
Charakterystyke glownych segmentow branzy budowlanej 2 uwzglednieniem podstawowyeli czyanikow decydujacych o perspektywach
rozwojii paszczegdinych segmentdw przedstawiono ponizej. Charakterystyke tq uzupelnione o oceny Zarzqdu INSTAL KRAKOW 5.A. doty-

czace szans, ktdre stwarzajy ogolne tendencje rynkowe dla zwiekszania przychoddw ze sprzedazy Spotki w drodze pozyskiwania nowych

kontraktéw.
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Budownictwo przemyslowe

Zaklady przemysiowe s3 obecnie najwiekszym odbiorca ustug budowlano — montazowych. Zwigzane jest to z olbrzymimi potrzebami
modernizacyjnymi zgtaszanymi niemal we wszystkich galgziach przemyslu. Potencjalnie najwiekszy popyt na uslugi budowlane wystapi
w energetyce i przemysle petrochemicznym. Zgodnie z informacjami przedstawionymi w artykule “Analiza sektorowa - Budownictwo™

zamieszczonym w czasopismie "Rynek kapltalowy“ nr 2/98 do najwigkszych programéw inwestycyjnych w polskim przemysle nalezy
zaliczyc:

@  program rozbudowy i modernizacji Raﬁnem Gdansldej - 1,3 rnld zh,
@ modernizacja Petrochemii Plock - 3,4 mld zl, '

w budowa Rafinerii Poludnie — 4,2 mld zi,

| program sektorowy “Wielka synteza chemiczna” — 9 mid zl,

a budowa elektrowni Belchatéw H —~ ok. 3,1 mld zi

Szacunkowe naklady na modernizacje sektora energetycznego wynoszq ok. 20 mid USD do roku 2010. O wielkosci popytu na ustugi budow-
nictwa przemyslowego decyduje takie wchodzenie na rynek krajowy miedzynarodowych koncerndw, ktére w kraju lokujg swejg produk-
cIg. .

Glownym Zrodlem przychoddw Spélki, w tym segmencie rynku budowlanego jest wykonywanie remontdw i prowadzenie modernizagji
instalacji wodnych, gazowych, kanalizacyjnych itp. w juZ istniejycych budowlach przemyslowych. Wzrost nakladow na inwestycje
w budownictwie przemyslowym moze stanowic dodatkowy bodziec stymulujacy wzrost przychodéw ze sprzedazy Spalki w zwiazku
z wykonywaniem nowych instalacji,

Instalacje elektromontazowe - :

Gléwnym rynkiem zbytu dla przedsigbiorstw budowlanych tego sektora 3est energetyka oraz duze zaklady pnemyslowe Zglaszaja one
popyt na wymiane istniejacych instalacji energetycznych i elektrycznych. W najblizszych latach w zwigzku z prognozowanym wzrostem
zuzycia energii elektrycznej na jednego mieszkanca wystapi konieczno$¢ wymiany instalacji przesyla i dystrybucji energii elektrycznej
$redniego i niskiego napiecia zwlaszcza na terenach wiejskich. W rezultacie powstaje rynek ustug elektromontazowych wielkosci 130 - 140
min z} rocznie. Niebagatelny wplyw na wielkosé sprzedaiy w tym segmencie bedzie miato takZe zapotrzebowanie na wymiang i moderni-
zacje istniejgeych instalacji elektrycznych w zakladach przemyslowych co wymuszone jest przez postep technologiczny oraz zaostrzenie
wymogow ekologicznych.

Budownictwo drogowe

Z raportu o stanie technicznym drog krajowych wykonanego przez Biuro. P]anowama Rozwaoju S:ecx Drogowej wynika, ze 28% wszystkich
drog krajowych (tj. 11,7 tys. kun) oraz 37% sieci drég migdzynarodowych wymaga natychmiastowego remontu. Eaczne potrzeby remonto-
we w 1997r. szacuje sig na 4,97 mla z1, z czego na natychmiastowe remonty drég powinne bylo zostac przeznaczene ok, 1,76 min zi.
Tymezasem budzet Generalnej Dyrekqji Drég Publicznych na utrzymanie sieci drog krajowych wynidst w 1997r. tylko 1,18 min z). Rozbiez-
nos¢ pomigdzy potrzebami inwestycyjnymi, a frodkami przeznaczonymi na inwestycje drogowe Swiadcezy o rozmdarach potencjalnego
popytu. . )

Prugim czynnikiem decydujacym o majacym nastapi¢ wzroscie-popytu na ustugi budownictwa drogowego jest rozpoczecie programu
budowy autostrad. Do reku 2010 planuje sie wybudowaé w Polsce 2000 km autostrad co oznacza, Ze realizacja tego projektu pochionie
8 — 10 mid USD. Dodatkowo projekt budowy autostrad pebudza popyt na ustugi ogélnobudowtane i spacjalistyczne (np. budowa moteli
oraz stacji benzynowych i serwisowych).

Prowadzenie prac zwigzanych z modernizacjg i rozbudowg sieci drég w Polsce, rodzi koniecznodé przebudowy lub modernizagji juZ istnie-
jacych sieci instalacji stuzgcych dostawie “mediow”, co potencjalnie stanowi zrédlo nowych przychodéw dia Spolkd,

Budowa obiektdow stuzacych ochronie srodowiska

Stan $rodowiska naturalnego w Polsce wymusza podjgcie dzialan dla zwigkszenia losd oddawanych de uzythu oczyszezalni sciekow,
instalacji odpylania i odsiarczania spalin oraz intensyfikacji dzialai zwiazanych z rekultywacjy terenéw zdegradowanych. Dodatkowo
wplyw na wielkost popytu na ustugi budowlane zwigzane 2 ochrong érodowiska maja obowiazujace od 1 stycznia 1998t przepisy za-
ostrzajaee normy dotyczace ochrony Srodowiska oraz zwigkszajgce kary i oplaty za emisje zanieczyszczen. Dodatkowo Polske obowiazuja
postanowienia dwoch podpisanych umdw miedzynarodowych: II Protckelu Siarkowego oraz Konwencji Klimatycznej, ktore to umowy
nakladajg obowiazek redukcji emisji dwutlenku siarki oraz stabilizacji emisji dwutlenku wegla. Wszystko to decyduje o tym, iZ rynek uslug
proekalogicznych jest najbardziej obiecujacym rynkiem ustug budéwlanych w Polsce, a éradki na realizacje projektow ekologicznych po-
chodzg nie tylko z budzetdw samarzadowych czy budzetu centralnego, ale takie z funduszy Unii Europejskiej.

Spolka upatruje Zrodla przychodéw w prowadzeniu prac zmazanych Z budowq nowychi modermzac;q istniejacych oczyszczalni sciekdw,
instalacji odpylania i oczyszczania spalin oraz z wyrmanq kotlnwm wgglowych na gazowo — o]epwe w pelm zautomatyzowane

Budownictwo handlowe
Wedhig szacunkéw dunskiego Instytutu “European Construction Reseamh" pmdukqa przedmebmrsm tEJ ga!em budownictwa w 1598y,
wzroinie o 60%. W Polsce przybedzie ok. 400 tys, m? puwxelzchm sklep6w, Wartosé tych inwestycji wyniesie ponad 593 min USD, Wzrost
ten nastgpi glownie na skutek pojawienia si¢ na rynku polskim fi irm sprz.edazy detallcanJ z Urm Europe;skiej Presja ze strony inwestordw
zagranicznych powoduje mobilizacje kapitalu krajowego. S
Drugim istotnym czynnikiem, ktory ksztattuje popyt w tym seg‘mencle budowmctwa _]ESE rapotrzebowanie na budowe oraz modem;zac1¢
hoteli. Zgodnie z szacunkami Instytutu baza hotelowa w 1998 r. nie zinieni sig, jednak juz w 1999, planowany jest jej wzrost o 30 tys, m?,
Instytut szacuje, Ze planpwany na 1998 r. wzmost inwestycji budowlanych w Polsce 0 19% (do lacznej kwoty 16,5 mld USD) dokona sig
glownie za sprawg intensywnego rozwoju budownictwa handlowego.
Potencjalnym Zrodlem przychoddw dla Spoélki, w tym segmencie dzialalnosc budowlanej jest wykonywanie instalacji kanalizacyjnych,
wentylacyjnych, sieci zaopatrzenia w wede, budowa kotlowni i wymiennikowni zaréwno dla supermarketdw, jak i powstajacych hoteli.
Budownictwo mieszkaniowe
Poczawszy od roku 1978, kiedy to zanotowano rekordqu liczbe oddanych do uzytlu mieszkaf - 284 tys., liczbata systematycznie spadala.
W 1997 1. liczba mieszkan oddanych do uzytku byla zblizona do poznomu rejestrowanego w latach pie¢dziesigtych. Byt to plerwszy od
1978r. okres, w ktorym liczba oddanych do uzytku mieszkan wzrosla, osiagajac poziom 65,6 tys mieszkan. Dla pordwnania w 1936 1.
- odnotowano najnizszy poziom wynoszacy 54,9 tys. mieszkan oddanych do uzytku,- S :
Obecna sytuacja w budownictwie rmeszkamowym uwarunkowana jest niskim poziomem dochodéw ludnom w re!ac_u do kosztu pozyska-
nia mieszkania oraz brakiem dogodnych systeméw kredytowania zakupu mieszkan. Paiistwo podejmuje szereg krakow dla poprawy sytu-
acjl. Dzialania te polegajy glownie na kierowaniu czgsci srodkow budzetowych na wspieranie budownictwa mieszkaniowego (wydatki
z tytatu premii gwarancyjnych i na wykup odsetek od kredytdw mieszkaniowych) oraz na tworzenie proinwestycyjnego systemu podatko-
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wego | prawnego. Podjeto takze szereg dzialan legislacyjnych, w wyniku ktérych wprowadzono system kredytow kontraktowych {oszczg-
dzanie w ramach tzw. kas mieszkaniowych). Powstal rowniez Krajowy Fundusz Mieszkaniowy dla wspierania inwestoréw spolecznego
budownictwa czynszowego.

Na podstawie badan Instytutu European Construction Research przewiduje sig, iz iloé¢ oddanych mieszkan w Polsce wzrodnie w 1998 .
o 18% {wybudowanych zestanie 84 tys. mieszkan). Bedzie to drugi z rzgdu rok wzrostu liczby oddanych mieszkan. Werost w latach 1997
§ 1998 nastapi gtownie na skutek rozwoju budownictwa jednerodzinnego. W roku 1998 powstrzymany zostanie spadek i spodziewany jest
niewielki werost w budewnictwie doméw wielorodzinnych, gléwnie jako efeke funkcjonowania nowych przepisow finansowych dotycza- :
cych firin mieszkaniowych w sektorze spoldzielczym oraz pojawienie sig nietradycyjnych metod finansowania budéw Rp. w drodze emisji
obligacji komunalnych. Jednakze znacznej poprawy w budownictwie mieszkaniowym mozna sie spodziewaé dopiero w 1999 1. Prognoza ta
zostala oparta na nastepujacych przeslankach:

@ w1995 r. pojawiy sie na rynku $rodki finansowe z oszczednosel mieszkaniowych gromadzonych w ramach kas mieszkaniowych,
@ do 1999 I. zaczng funkcjonowaé przepisy prawne umozliwiajace powstawanie firm i funduszy lokujacych srodld w budownictwo
mieszkaniowe, N

@ restrukturyzacja systemu emerytalnego w kierunku samofinansowania,

B wprowadzenie bardziej dostepnego systemu kredytdw hipotecznych,

@ ustabilizowanie tempa inflacji na poziomie jednocyfrowym juz w 1998 .
Prognozowany wzrost liczby oddanych mieszkan w Polsce stanowi szanse dla zwigkszenia wartosci przychoddw ze sprzedazy Spalki.
Emitent wykonuje przyljcza “mediéw" do budynkéw mieszkalnych oraz de budynkéw stanowigcych infrastrukiure osiedli, tj. sklepéw,
szkot, przedszkoli itp.. . A

1.2.2. Pozycja Spotki na tle branzy _ S
INSTAL KRAKOW $.A. zaliczany jest do firm branzy instalacyjno - budowlanej. Wérod konkurentéw na rynku polskim nalezy wymieni¢ tutaj
Instale Poznat, Lublin, Rzeszow, Warszawa, Gdansk, a takze firmy ogdlnobudowlane wykonujgce instalacje przemyslowe i sanitarne. Dug
grupe stanowia réwniez male firmy instalacyjne dzialajgce na terenie Polski poludniowo - wschodniej. Rosngce znaczenie majq 2agranicz-

ne firmy, ktére bezposrednio skladajg oferty wykenania robét, tworzy nowe spolki, bads tez wykupuja przewazajace udzialy w istniejacych
spotkach.

Dla INSTAL KRAKOW S.A. ze wegledu na rodzaj wykonywarnych robét {duZe zadania inwestycyjne, instalacje zaawansowane technicznie
wymagajgce specjalistycznego sprzgtu i uprawmniefi) konkurencje stanowig jedynie duze firmy z branzy instalacyjno - budowlanej. Mniejsze
firmy, ktére nie s3 w stanie sprosta¢ technicznie i finansowo realizacji duzych zadan stanowig uzupelnienie dzialalnosci INSTAL KRAKOW S.A.

i niejednokrotnie wspolpracuig przy wykonywaniu duzych inwestycji realizujac na podzlecenie mniej skomplikowane instalacje.

Pod wzgledem wielkosci sprzeday oraz majatku INSTAL KRAKOW $.A. jest wg posiadanych przez Spolke informacji najwigksza firmg '
branzy instalacyjno - budowianej w Polsce. Udzial Spolki w przychodach ze sprzedazy realizowanych przez wszystkie podmioty dzialajgce
na rynku w branzy budowlane - instalacyjnej (klasa EKD 45.33), zgodnie z szacunkami Zarzadu, wynosi 1,0-1,5 % wartoéci tych przycho-
déw, natomiast gdy uwzgledniona zostanie jedynie wartosé przychodéw ze sprzedazy realizowanych przez duze fipmy instalacyjne —
budowlane, udzial Spétki szacowany jest na 6,5 do 7.0 % wartosd tych przychodéw. W odniesieniu do przedsiebiorstw budowlano -
instalacyjnych dzialajacych na rynku lokalnym Polski poludniowo — wschodniej, udziat Spétld w przychodach ze sprzedazy realizowanych
przez te podmioty wynosi zgodnie 2 szacunkami Zarzadu ok. 20,0 — 25,0 % wartosci przychoddw ogolem,

1.3. Gléwne rynki zbytu
W latach 1995-1997 glownym rynkiem zbytu dla INSTAL KRAKOW 5.A. w przewazajgeej mierze byl rynek palsid. 0d 1995 rolu maleje
udzial sprzedazy eksportawe] z 25,2 % do ok. 13,8 % w rola 1998. sprzedaz uslug za granicy realizowana jest od lat glownie na rynku
niemieckim. Ograniczenia i utrudnienia wprowadzane przez strong niemiecka, powodujq wzrost kosztow realizacji kontraktow, a przede
wszystkim ograniczajg wielko$¢ zatrndnienia oraz rejon dzialania polskich firm.

Na terenie kraju glownym rejonem dzialania Spétki jest rejon Polski potudniowo — wschodniej. 1 tak poza glownymi wojewddztwami
krakowskim i katowickim Spétka prowadzi roboty na terenach wojewodztw bielskiego, rzeszowskiego, tarnowskiego, Xielecliego, nowosg-
deckiego, opolskiego. Teren dziatalno$ci Spoiki nie jest ograniczony, tak ze'w przypadlku pozyskania optacalnych dla firmy robdt INSTAL
KRAKOW S.A. moze wykonywaé prace na terenie catej Polski o czym $wiadcza wykonywane w latach ubieglych prace w wojewddztwach
ciechanowskim, warszawskim czy poznanskim. ’ L . :

spolka dzialalnos¢ marketingows prowadzi w dwojaki sposab, paprzez docieranie do nowych klientow (skladanie ofert wstgpnych oraz
ofert na realizacje konkretnych zadan) oraz w drodze pozyskiwania nowych kentraktéw wsréd dotychczasowych Kientéw. Dzigki wyso-
Kiej jakosci i terminowosci prowadzonych prac, INSTAL KRAKOW S.A. posiada duza grupg kontrahentéw, z ktérymi wspolpraca kentynu-
pwanajest od lat. . ) . : SEREE : . : L
Ustugi i produkty INSTAL KRAKOW S.A. siderowane s3 do wielu sektorow przemyshu. Spolka prowadzi prace inwestycyjne, remontowe
i modernizacyjne w zakladach przemysku chemicznego, spozywczégo, odziezowego, hutach stali, hutach szkla, elektrowniach, takie
i kopalniach. Réwniez efekty prac INSTAL KRAKOW S.A. s3 widoczne w przedsigbiorstwach gospodarki komunalnej, szpitalach, szkptach
i uczelniach wyzszych. Dla tych instytucji Spétka realizowata m.in. oczyszczalnie Sciekdw, spalarnie odpadow, stacje uzdatniania wody,
sieci cieplne, wodocigguwe, kanalizacyjne, kotlownie, wymiennikownie itp. . e

Tabela. Przychody ze sprzedazy ogélem - struktura geograficzna sprzedazy (w cenach biezacych)

, (wiys.z (W ro6) | (wiysizi )L (wee) | (wiys.z] v %
Sprzedaz ogélem w tym: s22748 |  1000| 771153] 1000 | 809506 1000 | 56024,0 100,0
- rynek krajowy 39120.1 74,8 5B305,1 75.6 | 64240,3 79,4 | 483047 86,2
-eksport 13154,7 25.2| 188102 244 | 16 710,3 206 | 77193 13.8

{Zrddio: opracowaonie Emitenta} - .




PROSPEKT EMISYINY

Tabela. Dynamika przychodow ze sprzedazy w latach 1995 - 1997

Wyszezegdinienie: 1995 98 1997
dynamika sprzedazy ogolem 106,0 % 1475 % 105,0 %
dynamika sprzedazy na rynku krajowym 100,0 % 149,0% 102%
dynamika sprzedaZy na eksport 100,0 % 1430 % . 88.8 %

{Zrddia: opracowanie Emitenta)

1.3.1. Sprzedaz eksportowa

Tabela. Strulttura sprzedaZy eksportowej w ujeciu wartosciowym wediug grup produktow

{w.tys,

tys. 2

Produkcja podstawowa

130747 | -

18 362,0

16 710,3

80,0

Produkcja przemysiowa

448,21

{Zrddlo: opracowanie Emitenta)

Tabela, Struktura eksportu wedlug rynkéw

Niemcy

99,2

97,1

933 -

USA

_25

{Zrddlo: apracowanie Emitenta)

1.3.2. Sprzedaz krajowa

Tabela, Strulctura sprzedazy krajowej w ujgci'u'wartoéciowym wedtug grup produltéw:

(w tys. W
Produkcja podstawawa | 341136 87,2| 521841 89,5 | 579754 902 | al7353 | © 864
Produkcja przemyslowa 479,7 1,2 §44,9 1,4 13135 2,1 1 8373 | . 38
Ushugi produkcyjne - 9179 23] 13449/ 2,3 1138,8 1,8 1052,1 L0 2,2
Ustugi projektowe S yesgtl T es | a1 04| = 880 “oa ) 137 03
Dzialalnost handlowa 26484 | 68| 31276 54| 29944 a7{ 30219 62
Dzierzawa majgtku 7853 | 20| s86s|. 10| 72 11 523,4 | 11

{Zrddle: opracowanie Emitenta)
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Tabela. Situktura sprzedazy krajowej wedlug wojewoddztw

| Bielskie 16

] Ciechénowskie — 0'.1' -

_ Katowickie 19,2 33,1 30,4
Kieleckie 4,5 4,3 25
Krakowskie 46,9 53,1 50,6
Nowuosgdeckie 5.7 4,2 7.2
opozlskie Co 1 - - U ' 0,7
Poznanskie - 0,1 . - -
Rzeszowskie . - ] 0.9 2,7
Iamé-brzeskie 13,6 1 — -
Tamowskie | sa ] 42 54
Warszawskie :

{Zradle: vpracowanie Emitenta)

1.4. Sezonowos¢ rynkow zbytu _ . _ _
Ksztattowanie sie przychoddw ze sprzedaiy w poszczegdlnych kwartatach wskazuje na ogdlng tendencjg przyrostu przychodéw ze sprze- '
dazy z kwartalu na kwartal w ciggu calego roku. Najwyiszy poziom przychoddw wystgpuje w 1111 [V kwartale i w obu tych okresach suma
przychodéw ze sprzedazy jest zblizona. O wystepowanit tych ogélnych tendencii decydujg nastgpujgce czynniki:

— waruski atmosferyczne, . .

~  okres zatwierdzania budzetu Panstwa i budzetéw gmin oraz zatwierdzanie przydziat srodkow inwestycyjnych u inwestoréw (ten
czynnik determinuje wielkos¢ frodkéw, ktdre pozostajg w dyspozycji potencjalnych inwestordw na prowadzenie nowych inwesty-
G, . _ IATF

-  przerwa w sezonie grzewczym, ktora determinuje ckres remontéw i medemnizacji instalacii cieplowniczych,

- okres vrlopowy pozwala na postdj przedsigbiorstw w calodci lub w czesd i w zwigzku z tym mozliwe jest przeprowadzanie
remontow badZ moedernizacji istniejgcych linii technologicznych.

Tabela. Sezonowosé przyct;odéw ze sprzedazy INSTAL KRAKOW S.A. (w tys. 2})

12 596,4 153123 - - 108,87

I kwartal 115753

1 kwartal . 98046 17 578.9 18 964,1 1793. - | - . 1079
1t kwartat 156837 | 217250 22 364,1 151,3 943
IV kwastat 152112 0 | - 232150 ~ 24310,1 1526 0 1047

{zrédlo: opracowanie Emitenta). .. w _ _ . oo e i
Istotny przyrost wielkosci przychodéw, ktéry dokonal sig w 1996r. nastapit na skutek zmiany rodzaju wykonywanych robét poprzez
wyeliminowanie drobnych instalacji sanitarmych oraz skoncentrowanié potencjatu produkeyjnego przy wykonywaniu robst instalacyj:
riych w obiektach przemyslowych. W zwigzlu 2 ¢zym duzo wigkszy udzial w sprzedazy maja instalacje przemystowe technologiczne,
instalacje wentylacji i Kliimatyzacji; kotlownie. W 1996 roku w duzo wigkszym stopriu Spalka wykonywata instalacje bezposrednio na
zlecenie inwestoraw araz czesciej wystepowala w roli generalnego wykonawcy. Stalo si¢ to mozliwe dzigki kompleksowej ofercie Spotki

-~ wykonawstwa instalacii od prajektu pod kiucz. Niemaly wplyw mial tez rozwoj technologiczny, kidry nastapil w obszarze projektowania

i wykonawstwa instalacji. Zastosowanie nowych urzadzef np. przy wymianie wezléw cieplnych na kompaktowe, zastosowanie nowych
komor klimatyzacyjnych i kotléw w pelni zautomatyzowanych oraz zastosowanie nowych technik wykonywania instalacji cieplowniczych
i centralnego ogrzewania zaowocowalo zwiekszeniem mozliwosci wykonawczych firmy oraz pozwolito skréci¢ cykl wykonywania rabét.
W roku 1996 pomimo niekorzystnej sytuacji na rynku niemieckim, w skutek podjecia opisanych powyzej dzialah, zanotowano réwniez ok.
42% wzrost sprzedazy eksportowej.

Przyczyna zmniejszenia si¢ tempa przyrostu przychodow ze sprzedazy w 1997r, bylo utrzymanie struktury sprzedazy w produkcji pedsta-
wowej na rynku krajowym zblizonej do roku ubieglego. Werost sprzedazy wyniost ok. 11% przy czym nalezy zaznaczyc, e nasilenie
onkurencji spowodowalo nizszy od stopy inflacji przyrost cen, przy wyzszym od stopy inflacji wzroicie kosztow, Wynikalo to miedzy
innymi e ztnian cen energii i paliw. Duzy wplyw na zmniejszenie dynamiki sprzedazy mial réwniez spadek sprzedazy eksportowej, co

- niastapilo w-skutek administracyjnego ograniczania przez strong niemieckg mozliwosd wykonawstwa robdt budowlano - mentazowych .

przez firmy palside na terenié Niemiec.
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1.5. Zaopatrzenie surowcowo-materialowe
Glownymi materialami i surowcami wykorzystywanymi w produkeji sa:

m  wyroby hutnicze, w tym gidwnie kolana stalowe,

@ urzadzenia kKlimatyzacyjne i wentylacyjne,

B armatura przemyslowa i armatura sieci domowej,

B materaly izolacyine i farby ochronne. )
Gléwnymi Zrodlami zaopatrzenia w surowce wykorzystywane w produkeji sa:

B produkcja wlasna, o '

8 zakupy surowciw w kraju,

B zakupy surowcow za granica.

Tabela. Pochodzenie materiatéw i surowcéw wylkorzystywanych w produlkcji w latach 1995 - 1997 {w %)

{Zzrodlo: opracowanie Emitenta)

Prowadzgc polityke zaopatrzenia Spélka kieruje sie nastgpujqcymi'przes[a'nkami:
8 pozyskuje sie materialy wysokiej jakesci, biorac pod uwage posiadane przez producenta atesty,
a wsytuacji gdy spelnione s3 wymagania jakosciowe, preferuje si¢ oferty korzystniejsze cenowa,
B gotowost do realizacji dostaw w krétkich terminach, :
m zdolnoi¢ do dostosowywania parametrow dostaw do potrzeb produkeji biezgcej.

Tabela. Struktura zaopatrzenia w surowce i materialy

Wyroby hutnicze {w tym kolana stalowe) 7 407,0 27,5 ] 4 445,0
Urzadzenia Klimatyzacyjne i wentylacyjne 4979,0 18,5 4044,0
Armatura przemyslowa i sieci domowej 8 401,0 31,3 4801,0
Materialy izolacyjne i farby ochronne 1263,0 47 . ' 7930
Pozostale materialy = 4 864,0 3058,0

(Zrddio: opracowanie Emitenta)

Tabela. Struktura geograficzna zaopatrzenia -

P . : : : Kraj '@ ‘68880 |- 2565
Wyraby hutnicze {w tym kolana stalowe) — - - =
- ISR Import .- 5180 - |- 19
" T ) Kraj - @ - | 2 9870 11,1
| Urzadzenia klimatyzacyjne i wentylacyjne e i
4 Import 19920 7.4
' L . Kraj & 889,0 25,6
Armatura przemyslowa i sieci domowej
Import 15120 5,7
o . Kraj 947,0 35
Materialy izolacyjne i farby ochronne
Import 3160 1.2
. Kraj . 4699,0 17.4
Pozostale materialy -

{Zrddlo: opracowanie Emitenta)
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Tabela. Gléwni dostawcy

Dostawcy krajowi

Kotly, armatura przemyslowa i astomatyka 1200,0 ' 4.5 900,0

Elementy wentylacji . 1 100,0 4,1 800,0 4,7
_Centrale Klimatyzacyjne . 850,0 3,2 700,0 4,2
Wyroby hutnicze 1000.0 37 450,0 26
Arrﬁanua przemysiowa i wyroby hutnicze 700,0 2,6 400,0 2.3
Otuliny izolacyjne 750,0 - 238 400,0 2,3
‘Wyroby hutnicze 650,0 24 300,0 17
Wentylatory i elementy wentylacji 500,0 1,9. . 300,0 1,7
Wyroby hutnicze . 400,0 ] 1,5+ 250,0 1,4
Armatura przemyslowa i uutornaryka 360,0 1.0

350,0

Farby i lakiery

Pozostali®

* W pozycji “Pozostali” ujgto drobnych dostawcdw, kedrych udzial w wartosci dostaw ogdlem jest mniefszy niZ 1,096

{Zrddio: opracowanie Emitentq)

1.6. Gléwni odbiorcy

strukture realizowanych obecnie zaméwien z wyszczegdlnieniem przedmictu kontraktu i jego wartosci przedstawia ponizsza tabela. .

Tabela. Gtéwni odbiorcy

RZEDMIOT DOSTAWY

" ODBIORCY KRAJOWT'

Wyknna.nie instalacji tec-hnoiogitznej

3,5

AR 27927 50466 - 9,0
oczyszezani Sciekdw T )
Wykunanie instalacji przemyslowych 13559 1,7 45703 8,2
Wykonawstwo instalacji sieci tlenu, azotulargonu. 24574 3.0 14755 63 i
budowa oczyszczalni sciekow o o Lo
Wyk?nanle m'statacp zewnetrznej wod. - kan.; - 19342 2.4 28076 ° 5.0
C.0. 1 gazowej o
Modemizacja kotlowni 7712 0,9 23803 42
Modemnizacja szpitala 987,0 12 21880 | 35
Modernizacja Rotlowmemeworsku e 1061,0. 1,3, 18881 T34
Wykonanie instalacji wenty]acyjno khmatyzacy]nej, o : R o .
wodne - kanalizacyjnei, c.o., budowa kotlowni, . . 55702 6,9 17663 : 31
montaz instalacji gazowych : L . : :
Instalacje technologiczne . © 1735 02" 13061 ! 23
Wykonanie instalacji wentylacyjne] i kiimatyzacyjnej - - 12983 2,3
Oczyszczalnia sciekdw i instalacja Klimatyzacyjna 984,1 1,2 11465 2,1
Roboty remontowe 16306 2,0 11160 2.0
Wykonanie ins“talacji wod. - kan., CO. _ _ 11099 20
oraz wentylacji w warsztacie
Wykonanie rurociagu 0 przekroju 700 mm. 3501,0° - 4,4 982,4 1,7

577318

71,3

240744

. m0ods

{Zrddto: ppracowanie Emitenta)
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1.7. UzaleZnienie od dostawcéw i odbiorcéw
1.7.1. Uzaleznienie od dostawcow
Zgodnie z opinig Zarzadu w dzialalnosci gospodarczej Emiténta nie wystepuje uzaleinieénie od dostaw realizowanych od pojedynczego

" dostawcy lub ich waskiej grupy. ‘Opini¢'tg potivierdzajy 1nfonnac_]e zaprezentowane w tabeli "Glovwni dostawcy™, zamieszczoriej wpkt. 1. 5.

niniejszego rozdziatu, zgodnie z ktdrg udzial zadneégo z dastawcsw nie przekracza 10,0 % wartosci dostaw ogdlem. Jednoczesnie a271,0%
wartodci dostaw realizowanych jest od drobnych dostawcdw, ktérych udziat jednostkowy nie przekracza 1,0 % wartasci dostaw ogolem.

1.7.2. Uzaleznienie od odbiorcow : : . .
Zdaniem Zarzadu nie wystepuje uzaleznienie od odbiorcdw w dzialalnesd Emitenta. Okresowo udziat kilku odbiorcow, z ktérymi Spétka
wspdipracuje od wielu lat moze przekraczaé 10,0 % wartosei przychodéw ze sprzedaiy ogdlem, jednak zjawisko to wystepuje jedynie
w sytuacji podpisania pojedynczej umowy o duzej wartosci. Najczedciej kontrakty znaczacej wartosci podpisywane s3 z firmami nalezacy-
mi do grona preferowanych kontrahentéw INSTAL KRAKOW S.A. Wieloletnia wspolpraca pozwala ograniczaé ryzyko w biezacej dzialaino-
$ci Spolld oraz stabilizowaé wielkosc przychoddw ze sprzedazy Zgodnie z opinig Zarzgdu nie wystepuje problem z gromadzeniem nowych,

_drobnych zlecen, ktdrycl ilodé jest w stanie zréwnowazyé¢ okresowe zmniejszenie przychoddw z tytulu zawijeszenia wspdlpracy 2 gronem

kontrahentow prefemwanych

1.8. Umowy znaczqce dla dzxaialnoéc: gospodarczel Emitenta
1.8.1. Umowa sprzedazy przedmgblorstwa i ustanowienia lupotek]

Umowa sprzedazy przedsngb:orstwa i ustanowdenia hipoteki ma podstawowe znaczenie dia dznala]nosm Spolki. Zostala ona zawarta
18 stycznia 1996 1 w celu umorzenia wzajemnych znboquan wynikajgcych z zawartej pomledzy Ministrem Gospedarki PrzestmennEJ

i Budowmctwa oraz firmg “INSTAL" Kralmw 5p.z 0.0 umowy o oddanie do odplatnego korzystania i poblerama pozytkow mienia Skarbu

Panstwa umowy leasmgu (umowa ta stanowi zalacznik do umowy sprzedazy}.

Zgodme z pnstannmemaml umowy cena sprzedazy przedsiebiorstwa wynosi 2.620.000, OD zl. Na poczet ceny sprzedazy zaliczona zostala
kwota 1.048.000,00 z! wplacona przez “INSTAL" Krakéw Sp. z o.0. tyiulem splaty rat kapitalowych w wykonaniu umowy leasingu, ktéra
stanowi 40 % wartosci przedsigbiorstwa. Pozostala czesé ceny, tj. kwota 1,.572.000,00 2! zostala rozloZona na 28 kwartalnych rat, platnych
do 28 dnia miesigca nastepujacego po kazdym kwartale, Spotka zostala takze zobowigzana do zaplaty oprocentowania naticzonego od dnia
podpisania umowy sprzedaty od podstawy ktéra jest pozostaia do splaty czest ceny sprzedazy. Splata kazdaj z 28 rat pomniejsza podsta-
we oprocentowarnia o kwote spfaconej raty. Oprocentowanie zgodrie z postanowieniami umowy sprzedazy wynosi 1/2 wysokosd stopy
oprocentowania kredytu refinansowego udzielanego bankom przez NBE W przypadku opéZnienia w zaplacie rat wraz z oprocentowaniem
za dwa okresy platnodci, cala naleznos¢ wraz z oprocentowaniem staje si¢ natychmiast wymagaina.

Termin platnosci pierwszej raty uplyngl z dniem 28 lipca 1996 roku, ostatnia rata platna jest do dnia 28 kwietnia 2003 rolas

Dia zabezpieczenia zaplaty pozostalej czesci ceny sprzedazy, odsetek umownych oraz ewentualnych odsetelk ustawowych za zwtokg,
ustanowiono hipoteke na prawie wieczystego uzytkowania gruntu obejmujgcego dzialki wymienione w umowie sprzedazy oraz na prawie
wilasnosci budynkdw, budowli i innych urzadzed: posadowionych na tych dzialkach.

Obciazenia wynikajgce z przedstawionej umowy zostaly opisane w Rozdziale V pkt 9.2.

1.8.2. Umowy ubezpieczenia

Ubezpieczenia majatkowe

Spotka zawarla z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PBK 5.A. umowe ubezpieczenia od ognia i mnych zdarzen losowych rna}qtku ktory
obejmuje nastepujace skiadniki: budynki i budowle, maszyny, urzgdzenia i wyposazenie, srodki obrotowe oraz wartosd pieni¢zne. Umowa
dotyczy rowniez dodatkowych zakreséw ubezpieczenia, ktére obejmujg szkody powstale nia skutek oddzialywania Srodowiska naturalne-
go. Umowa zostala zawarta na okres od 1.01.1998r. do 31.12.1998r. i laczna skladka placona za ubezpieczenie ryzyk objetych t3 umowsa
wynosi 9 036,0 zL.

Spdtka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PBK 5.A. umowe ubezpieczenia mienia od kradziezy z wiamaniem i rabunku, ktéra
obejmuje nastepujace sktadniki majatla: srodki obrotowe, wartodci pienieine oraz urzadzenia i wyposazenie, wymienione w zalgezniku
do umowy. Umowa zostala zawarta na okres od 1.01.1998r. do 31.12.1998r. i 13czna skladka placana za ubezpieczenie ryzyk objetych tg
umowg wynosi 22 512,80 zl.

Posiadane samochody osobowe i dostawcze Spdlka ubezpiecza zawierajac stosowne umowy z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PBK S.A..
taczna sldadka z tytulu ubezpieczenia AC i NW za 1998r. wynosi 5 101,0 zi, natomiast [aczna skladka z tytulu zawartych uméw ubezpiecze-
nia OC wynaosi 30 784,0 z1.

Ubezp:eczema odpowiedzialnosci CYW'!.[IIEJ

Spotka zawarla z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PBK S.A. dwie umewy ubezpiéczenia odpomedmalnosm cywﬂneg z tytulu wykonysty
wania w prowadzonej dzialalnosci gospodarczej skladnikéw majgtkowych. Plerwsza z tych uméw dotyczy skladnikdw majatiu trwalego
takich jak: budynki, budowle, maszyny, urzadzenia i wyposazenie sprzetowe, srodki transportowe oraz obejmuje nastepujace sktadniki
majatku obrotowego: materialy, towary oraz wyraby gotowe na terenie dzialalnesd przedsigbiorstwa, zgodnie z wykazem stanowigcym
zalgcznik do umowy Druga z tych uméw dotyczy ubezpieczenia pojazddw specialnych tj. koparko - spycharka oraz déwigi. Umowy ke
zostaly zawarte na okres od 1.01.1998r, do 31.12.1998r., natomiast lgczna sktadka wynosi 2 200,0 zt.

Ubezpieczenia osobowe

Spdlka zawarla z Powszechnym Zakladem Ubezpieczert na Zycie 5.A. umowe obowigzkowego grupowego ubezpieczenia pracowniczego,
ktdra obejmuje ubezpieczenie na zycie, ubezpieczenie od nastepstw. nieszezesliwych wypadkéw oraz zdarzen losowych. Umowa zostata
Zawarta nd €zas nienkres‘luny Jednostkowa skladka miesigczna za ubezpieczenie pracownika wynosi 22,50 zi, potracana jest z jego pensji
i platna z gory najpdzniej do dnia 20 kazdego miesigca kalendarzowego przez caly okres trwanfa ubezpieczenia. Na mocy tej umowy
ubezpieczeni sg wszyscy pracownicy, ktorzy przystapili lub w przysziosci przystapia do tego ubezpieczenia,




PROSPEKT EMISYINY

1.8.3. Umowy handlowe
Tabela. Gléwne umowy handlowe

1529872.0

Remont instalacji technologicznych paliw 345570,0 - 31 grudzien 2000r.
Wykonanie rebot instalacyjnych na stacji paliw 407 276,0 95000,0 10 listopad 1998r. Kontrakt zakedczono
Wykonanie robot instalacyjnych przy budowie stacji paliw 375362,0 - & listopad 1598r. Kontrakt zakericzono
‘Wykonanie wentylacji ciagu rozdzielni 1125254,0 200 000,0 ' 15 grudziei 1998r.
Modernizacja plywalni. . .. BT3 471,01 617 206.0 . 30 kwiecien 1999r.
Wykonanie i dostawa fltrow 547812256 - 30 listopad 1999r,
Dostawa i montaz akceleratora nr. 1 wraz z urzqdzemamx 11351256 s10000,0 |30 paidzj'emik lggg'n Kohtrakt zakoficzono
pomocniczymi . : K :
Instalacja prasy filtracyjnej dla ukladu. dekarbomzaqt wody “1 139 760,0 ']" ‘1000000,0 30 pazdz:ermk 1998r. Kantrakt zaknnczono
Remont ruraciggdw tlocznych wody obiegowej = 3644 400,0 3 284 400,0 ] 30 czerwiee 1939t
Zamiana kotlowni BTZEWCZO0 - technuloglczne_f - 2745490,0 1106000 30 wrzesief 1998r. Kontrakt zaknnczunn
Dostawa urzqd.zenlwyposazema orazw'ykonarue "4.51.54 32,},'0 h 1678 34?'21 27.11.1998r.
robdt msta[acy]no Inzymemnych : g Aneks do 22:01.1995r.
Przebudowa sieci wod kan oraz wykoname lnstalacjl wod.- kan. 1649978,0 1200000 30 czerwiec 1999
Modernizacja ch.loruwm wrazz hmq unieszkodlivwiaria chloru - " 1636002,0 21489,79 30 czerwiec 1999r.
Doprowadzenie pary technologicznej. Moderruzaqa - 8800390 6735330 _lZpaidz_iertﬂl{_lQQEn
instalacji barbotazu zblunukow ‘wody surowej Kontrakt zakoficzano
Doprowadzentie pary technolugmzne_]. Wykonanie 193 825.0 B 12 paidziernik 19981,
zabegpieczenia antykorozyjrego oraz izolacji rurodiagow. ' Kontrakt zakenczono
Modernizacja kottowni 403 081,81 370 924,95 12 paidziemik 1998r.Kontrakt zakonczono
1149 000.0
Remonty instalacji przemyslowych aneks zmien. 84735798 31 grudzien 1998t
na 953 000,0
prousc il ore i produle peprerosow dsiie | 1 * onymuane
Modernizacja systemu lgcznosci 7734240 - 28 luty 1995c.
31 grudzief 19981
Modemmizacja pawilonu szpitalnego 101553210 356965731 propozycja aneksu
do 30.09.1999r.
Wykonaniei dostawa elementdw filtrow weglowych 2235795,0 P 449 ‘iSd.D 30 listopad 1998r. Kontrakt zakuﬁczono
syt (65393860 | 546530523 ancks oo 1 e 1950
Modernizacja oczyszcezalni Sciekow 4974199,18 2921 753,09 31 siérpieft 1999r.
Stacja wymiennikowni ciepla 570440,0 - 15 stycznia 1999r.
Akcelator nr2 1024561,0 - 31 marca 1999
Rurociag tloczony wody obiegowe] - etap II 4450 000,0 - 31 maja1999r.
Budowa krytego basenu sportowao - rekreacyjnego 2397 776,77 - 30 wrze$nia 2000r. .
Dostawa i montaz insta‘jacji technologicenych 686 617,17 - 30 kwietnia 1999
e 1009 175,04 - 15 marc 1555
Modernizacja systemu grzewczego w Sanatorium w Busku 2490 000,0. - . 31 lipca 1999r.
Kompresorownia 552 009,0 - 15 czerwea 1999r.
Wentylacja machani i i i jaci :
chmelogce, nstlacsoddymisniswbudynis kotowni sttt | 15054959 - 28 lutego 1995
Madermizacja siéd cieplnej ' 141 244,0 - 31 stycznia iQBBr.
Modemizacja instalacji wod-kan., c.o, i wéntylécji 150561,0 = 15 lutego 1999r,
Hoboty antykorozyjne chemoodgporne i izalacyjne zbiornikéw namutu 533650,0 - 28 lutego 1999c
Akfe]-eratorinst. wentylacji wod-karn. zewngtrzne przylacza 2222330 - 28 lutego 19951
| Remont kanalu technologicznege 2683220 - . 30 marcal9s9r.
Klimatyzacja nastawni 156 296,0 - 15 marcal999r.
Instalacje nlejom;-e -modemizacja 333 685,0 - 28 lutego 1999r.
Dostawa i montaz zbicrnikdw wody surowej 916 195,0 - 15 marca 1999r.
Madernizacja sieci wudy surowej . 107216,0 - 30 marca 1999r.
Rurocigg wody do myda wagonow i rurociag odprowadzania iciekéw 118 607,0 - 15 marca 1999r.
Inatalacje technologiczne - 30 czerwea 1999r

(Zrddlo: opracowanie Emitenta}
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1.9. Koncesje i zezwolenia posiadane przez Emitenta
Emitent pos:ada nastepujgce koncespz zezwolema oraz uprawmema

n uprawmema nadane przez Une}d Dozoru 'Itchmcznego do wytwarzama kotlow wodnych stalych zbiornikéw c1sn1emowych oraz
zbiornikéw bez i niskocisnieniowych nia materiaty 2race lub trujgce, uprawnienia do naprawy kotldw parowych i wodnych oraz
" stalych zbiornikdw cisnieniowych i uprawruema do wytwarzania w zakresie montaiu kotléw parowych i wodnych oraz statych
zbiornikdw cisnieniowych.
@ $wiadectwo kwalifikacyjne wazne do dnia 7 pazdzxemuka 1999r. wydane przez SLV - Spawainiczy Osrodek Naukowo - Doswiadczal-
ny Niemieckiego Zwiazku SpaWalnictwa, kidre stwierdza zgodnosé prowadzenia przez Emitenta procesu spawalniczego zgodnie
z normami DIN 18 800-7 oraz DIN 4 133,
m  $wiadectwo uznaniz I stopnia labordtorium badawczego prowadzonego przez Emitenta wazne do dnia 23 marca 2000r. wydane
~przez Urzad Dozoru Techmczn,ego stwierdzajace, Ze laboratorium posiada kompetencje techniczne do wykonywania badan na
potrzeby wiasne zakladu, zwigzane z wytwarzaniem lub naprawy urzadzen technicznych podlegajacych dozorowi technicznemu
oraz materiatéw i elementéw stosowanych do ich budowy, a takze swiadectwo wydane przez ten sam Urzad stwierdzajace, Ze
laboratorium to speinia wagur;}u umotzliwiajgce uznawanie wynikow badan dlagnosrycznych opinii i ekspertyz laboratoryjnych
przy urzadzeniach podlegajatych dozorowi techmcznemu
e - $wiadectwo kwalifikacji waZne do dnia 10 sierpnia 2001r, wydane przez thstersrwo 'I“ransporcu i Gospodarki Morskiej dla Zakla-
. déw. Wykonujgcych Stalowe Konstrukcje Mostowe kwahﬁkluqce INSTAL KRAKOW S.A. do wykonywania stalowych kanstrukeji
_ 'mnstowych zgodnie z normg PN-89/5-10050 “Stalowe konstrukqe mostowa, Wymagama i badania.”,
& - éwiadéctwo kwalifikacji wazne do dnia 10 siérpnia 2001z, wydane przez Ministerstwo Transportu i Gospodarki Morskiej dla Zakla-
o dow Wykonujacych Stalowe Komstrukeje Mostowe kwalifilonjqce INSTAL KRAKOW §.A. do montazu i remontu stalowych konstruk-
¢ji mostowych zgodnie z normg PN-B9/5-10050 “Stalowe konstrukcje mostowe. Wymagania i badania.”,
@ uprawnienia do wykonywania sieci gazowych i gazowych instalacji wewngtrznych na terenie dzialania Zakladu Gazowniczego
w Krakowie,
a’ uprawmema do wykenywania sieci gazowych na tereme dzialania Zakladu Gazowmczego w Zabrzu wazne do 25 lutego 1999r.,
a zezwoleme wazne do dnia 31 stycznia 2001 wydane przez ‘Paiistwowsa Agencje Atomistyki na transport, skladowanie, stosowa-
nie aparatow gammagraficznych zawierajgcych zrodIa pmmleruotworcze w zwigzlu z wykonywaniem prac radiograficznych
" w terenie, .
8 swxadectwu *Europejski Inzynier Spawalnik” wydane dla mz Imneusza Duka.

1.10. Patenty, licencje i znaki towarowe posiadane'przez Emitenta
Emitent posiada nastepujace patenty, licencje oraz znald towarowe:

licencje wydang przez [nstytut Spawalnictwa w Gliwicach obejmujch zezwolenie do egzaminowania spawaczy po kursach pod-
stawowych i penadpodstawowych prowadzonych przez Emitenta pod merytorycznym nadzorem Instytutu oraz do okresowej
weryfikacji spawaczy. Licencja jest wazna do dnia 31 grudnia 1958,

certyfikat DIN EN 150 9002.

Certyfikat wydany przez TUV CERT, ktéry stwierdza, Zze przedsigbiorstwo INSTAL KRAKOW S.A. wprowadzilo i stosuje system zarzadzania
jakoicia w zakresie wykonawstwa, montazu | remontéw instalacji przemystowych, sanitarnych oraz konstrukeji stalowych zgodny
z norma DIN EN ISO 9002, wdrozZenie tego systemu skutkuje usprawnieniem w Spélce mechanizmdw nadzorowania i dokumentowania
procesu produkcyjnego, co osiggane jest w szczegdlnosdci poprzez:

prawidlowe opracowanie ofert i przygotowanie procesu produkeji,

zastosowanie w produlcji jednoznacznie okreslonych materialéw, urzadzen i ushug,
nadzorowanie dokumentacii technicznej ze wszystkimi jej zmianami w trakcie produkeji,
dokumentowanie jakosci wykonanych rebot poprzez odbiory jakosciowe,

nadzorowanie nad wyposazeniem warsztatow i buddw w odpowiednie narzgdzia pracy,
szkalenie pracownikow i ciagle podnoszenie ich kwalifikacji,

2. Strulttura organizacyjna :

NajwyZszym organem Spalki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariiszy Biezacy nadzor sprawuje Rada Nadzorcza, a sprawami gospodarczy-
mi Spéiki kieruje Zarzad firmy. Zarzqd Spotki jest piecioosobowy, wsidad ktoregu wchodzg Prezes Zarzgdu oraz czterech Czlonkéw Zarzg-
du.

Prezesowi Zamadu bezposredmo podlega Prokurent Glowny Ksiggowy wraz z pionem ksiegowosci, Prokurent Pelnomocnik ds. Przekszta-
ieen, Pelnomocnik ds. Systemu Zapewnienia Jakosci, Sekretariat, Radca Prawny, Dzial Bezpieczenstwa i Higieny Pracy, Specjalista ds. Obro-
ny Cywilnej i Centrum Komputerowe. Prezes Zarzadu wspdlpracuje z pozostalymi Czlonkami Zarzgdu: Dyrektorem Technicznym, Dyrekta-
rem Produkeji, Dyrektorem Biura Handlu Zagranicznego, Dyrektorem Srodkdw Produkeji.

Dyrektor Techniczny odpowiada za pracg dzialow Marketingu, Przygotowania Produkeji oraz Zatrudnieniz i Szkolenia Zawodowego.

W pionie Dyrektora Produkcji znajdujq sie wyodrebnione jednostld organizacyjne produkeji podstawowej i przemyslowej. Produkcja pod-
stawowa realizowana jest przez Zarzgdy Robét od PR-1 do PR-7 , z ktdrych dwa s5q zlokalizowane poza Krakowem tj. w Olkuszu (PR-4 Slask)
i Nowym chzu Produkcja przemysiowa realizowana jest w dwdch zakladach: PP-1 w Krakowie oraz PP-2 w O$wiecimiu.

Dyrektor Biura Handlu Zagranicznego kieruje i m‘gamzu;e dzaala]nosc eksportowy Spolki, podlegaja mu bezposredmo oddzial w Niemczech
oraz budowy i kontrakty zagraniczne, .

Dynaktor Srodkéw Produkeji odpowiada za prace dzialow uslugowych Spolkl zabezpleczajqcych potrzeby jednostek produkc_u podstawg-
wej, a mianowicie Zaopatrzenia, Administraci i Inwestycji, Sprzetu i Transportu oraz nadzoruje dzialalnosc sklepdw.

Pion finansowo - ksiegowy sklada sig z Dzialdw Ksiggownsci Ogolnej, Dziatu Finansowego, Dziatu Rachuby i podlega bezposrednio Proku-
rentowi Glownemu Ksipgowemu.

Spéika posiada na terenie Niemiec oddzial wyodrebniony terytorialnie i finansowo, kedry dziala w oparciu o przepisy prawa niemieckiego,

w szczegolnoéci dokonuje samodzieinego rozliczenia naleznych podarkéw: Bilans oddzialu w Niemczech jest dodawany do bilansu dzialal-
nosci krajowej i jako bilans jednostkowy Emitenta podiega badaniu w kraju i zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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Bilans oddziatu w Niemczech sporzadzany jest w markach niemieckich. Nastgpnie aktywa i pasywa sq przeliczane wedlug Sredniego kursu

marki oglaszanego przez Prezesa NBP na dzief bilansowy, a rachunek zyskow i strat przeliczony jest po kursie markd stanowigcym $rednig

‘arytmetyczng érednich kurséw na dzien koficzacy kazdy miesigc roku obrotowego ustalanych przez Prezesa NER o

Powstaly przy tych przeliczeniach roznice miedzy wynikiem wykazanym w bilansie oraz rachunlkiem zyskéw i strat wykazuje si¢ jako
. skladnik kapitalu wlasnego w odrebnej pozycji lacznego sprawozdania finansowego. e

Przy laczeniu bilansu krajowego z bilansem oddziatu w Niemczech eliminuje sie wzajemne naleznosci i zobowigzania wewngtrzzaktado-
. we. Pozostate pozycje podlegajg sumowaniu. .

Na terene Polski Spotka nie pasiada wyodrebnionych terytorizlnie i finansowo oddzialow, filii i zakladaw.

Strukture organizacyjng [NSTAL KRAKOW S.A. wraz z wyszczegolnieniem podstawowych pionéw organizacyjnych przedstawia ponizszy
schemat. : :

WALNE ZGROMADZENIE
AKCJONARIUSZY

| RADANADZORCZA [

T PREZES*ZARZ}\DU |
4 L

|
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3. Struktura zatrudnienia .

W ciggu wielu fat obecnogci na rynku spoétka INSTAL KRAKOW.S.A. wyksztalcila doswiadczone i wysokowykwalifikowane kadry, co pozwala
na osigganie wysolich standardéw jakosci Swiadczonych ustug budowlane - montazowych. O znacznym stopniu zwigzania pracownikow
.z przedsiebiorstwem $wiadczy Sredni staz pracy, ktory wynosi 14,4 roku, Niespetna 60,0 % zalogi to kadra, kidra zostala zatrudniona
jeszcze w przedsiebiorstwie pafistwowym, tzn. pracowata przed 1992r. Liczba zatrudnionych przez Spotke oséb z wyzszym wyksztalce-
niem jest wystarczajgca wobec biezacych potrzeb.

Ll

Tabela. Strulctura i przecigtna wielkos¢ zatrudnienia ogétem w 1997r.

Wyszczegoinien; za
1. Zatrudnienie ogdlem 927
2.4redni wiek zatrudnionego (w latach) . _ . 425 .
3. $redni staz pracy w przedsiebiorstwie {w Jatach) 14,4
4. Struktura wyksztalcenia os6b zatrudnionych:

- wyksztalcenie wyzsze 89

- wyksztalcenie $rednie . 334

- wyksztalcenie zawodowe i podstawowe 504
5. Liczba os6b przyjetych w 1997 r. 198
6. Liczba os6b zwolnionych w 1997 1. 225

{Zrodto: epracowanie Emitenta)

Kadra INSTAL KRAKOW $.A. odznacza sie duzg fluktuacja. Przyczyng takiego zjawiska jest stosowanie uméw na czas okredlony i przedtuza-
nie ich na dalszy okres co zapewnia elastycznosé doboru kadry oraz zawieranie umdw na czas nieokreslony z pracownikami o wysokich
kwalifikacjach. W liczble pracownikéw zwolnionych i przyjetych do pracy wykazani s3 réwniei pracownicy zatrudnieni na budowach
eksportowych, z ktérymi s3 zawierane umowy na czas trwania kontraktu. Na zmiennosc poziomu zatrudnienia wplyw ma takze sezonowa-
zmiennost wielkosci przychoddw ze sprzedazy, kedra odzwierciedla zmiany iloci realizowanych prac budowlano - instalacyjnych.
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Umowa o pracg zawarta na czas nie okreslony - L Tt 698

Umowa o prace zawarta na czas okreslony

Umowa zlecenie 266

Inna podstawa prawna {(np. um. o dzielo) | 72

(Zrddto: opracowanie Emitenta}

Tabela. 'Inforlﬁécj.e 0 wyﬁégroﬁieﬁiu fniesi;;cznym brutto pracownikéw w 7

; : : rzecietne wynagrodzenie.
' Wynagrudzeme ogolem wtym o _ TR B 1092,22
Cizasadmicze . . il 0 T 0 . . SR 71365
© - pozostale skiadniki w-ynagmdzen AR S 378,57

{Zradto: opracawame Emltenta)

Na pozostale sidadniki w-ynagmdzen skladajq sig: prerma dodatek nocny, godziny nadhczbowe dodatek komputerowy, funkcyjny i bryga-
dzistowsld.

W Spolce dma‘ta]q nastepu]qce zwxazkl zawodowe:

@ Niezalezny Samorzadny Zwigzek Zawodowy “Solidarnos$c” - zrzeszajacy 120 czlnnkow,
@ Niezaleiny Samorzadny Zwigzek Zawodowy Pracownikgw INSTAL S.A. - zrzeszajacy 112 czlonkdw,

Wspdlpraca pomiedzy Zarzadem a dzialajgcymi w Spdlce zwigzkami zawodowymi przebiega bez zakidcerl, w szczegdlnosci zwigzki zawo-
dowe nie stanowiq przeszkody w prowadzeniu dzialan restrukturyzacyjnych zwigzanych z upublicznieniem przedsigbiorstwa. Wspalpraca
ze rwigzkami zawodowymi odbywa si¢ w drodze zawierania porozumien dotyczgcych Regulaminéw Pracy, Ukladu Zbiorowego wynagra-
dzania pracownikdw oraz spraw socjalnych.

4. Prace Badawczo-Rozwojowe
W Jatach 1995 - 1997 araz w okresie siedmiu miesigey 1998r: Spétka nie prowadzila prac badawczo - rozwojowych.

5. Inwestycje
5.1, Inwestycje modernizacyjne i remonty
Enwestyqe zwigzane z modermzaqa i remontami $rodkéw trwatych w latach 1995 ~1998 obejmowaly przede wszystkim nasti;pujqce
pozycje: :
zakup maszyn i urz.adz'ef: dla potrzeb jednostek produkeyjnych;
zakup Srodkdw sprzetowo-transportowych (m.in. dZwig GROVE 75T, dwa dZwigi GROVE 27T}
- gzakup i budowa bezpylowej komory malarskiej oraz komory $rutowniczej,
modernizacja posiadanych sktadnikéw majatku trwalego
zakup zaplecza w Oswiecimiu,
-. . zakup i modernizacja urzadzefi komputerowych
chzna Wartosé ww. naldadaw mwesr.ycyjnych w latach 1995 — 1998 wyniosla 4 742,3 tys. zl

Tabela. Struktura wydatkd'w inwestycyjnych 'msmL KRAKGW $.A. w latach 19951997 (w %)

1. Budynld i budowle ) 10,2 % : 22,1% 1,5 %
.2.' Maszyny i urzgdzenia ) B ) 4% | 289 % i 31,7 %
3. drodki transportu : 12,1 9% 6,9 % - 222 %
4, Pozostale $rodki trwale {chzme Z gruntami) 226% 36,1% . 73 %
5. Inwestycje rozpoczete - o 1,1% . 3.2% ] 353 %
6. Wartosci niematerialne i prawne 26% 28% 2,0 %

{Zrddlo: opracowanie Emitenta)

5.2. Metody finansowania inwestycji modernizacyjnych i remontéw

Zradlem linansowania przedstawionych powyzej inwestycji modernizacyjnych i remontéw w latach 1995 - 1938 byly wylacznie sredki
wlasne.
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5.3. Inwestycje kapitalowe Emitenta dokonane w ciagu ostatnich trzech lat
5.3.1. Inwestycje zwigzane z zakupem akcji i udziatéw w kapitatach innych podmiotéw

Inwestycje kapitalowe dokonane przez Emitenta w latach 1995 - 1997 oraz w oktesie siedmiu miesigcy 19981 zwigzane byly z dokapitali-
zowianiem FRAPOL Sp. z o.0. oraz odkupieniem udzialow w tej spoélce.

Tabela. Inwestycje kapitalowe dokonane przez Spotke w okresie ostatnich trzech lat

{stan na dzien sporzadzenia Prospelktu).

FRAPOL 5p. z 0.0, Krakdw

FRAPOL Sp. z 0.0. Krakdw

{Zrddlo: opracowanie Emitenta) -

5.3.2. Inwestycje w inne papiery wartosciowe
Pazostale inwestycje, ktore dokonuje Spdlka zwigzane sa z lokowaniem czasowo wolnych srodkow, W latach 1995 - 1957 oraz w okresie
siedmiu miesigcy 1998r, Emitent lokowat wolne srodki wylacznie w bony skarbowe. Charakterystyke tych inwestycji przedstawia ponizsza £
tabela. i

Tabela. Inwestycje w papiery wartoéciowe

- Wartosc
. i : . o e n zdyskontowana
chy. skarbowe - 30 maj 1996 29 czerwiec 1996 500 000,0 454 3950
Bony skarbowe I 30 maj 1996 24 czerwiec 1996 . 250 .OGO,D 246 500,0
Bony skarbowe 30 maj 1996 21 maj 1997 847 380,0 828 700,0
Bony skarbowe 28 sierpien 1996 27 sierpien 1997 500 000,0 419 450,0
Bony skarbowe 30 sierpien 1996 27 sierpien 1997 500 000,0 419 650,0
Bony skarbowe 2 wrzesienl 1996 5 marzec 1997 200 0000 .183 400,0
Bony skarbowe 9 wrzesient 1996 11 grudzien 1996 1 000 000,0 955 100,0
Bony skarbowe 3 pazdziernik 1996 16 lipiec 1997 200000,0 187 100,0
Bony skarbowe 3 kwiecien 1997 3 lipiec 1997 600 000,0 569 805,0
Bony skarbowe 10 kwiecien 1997 9 lipiec 1997 600 000,0 569 124,0
Bony skarbowe 21 kwieciert 1997 23 lipiec 1997 300 000,0 284 460,0
Bony skarbowe : 23 czerwiec 1997 17 grudzien 1997 600 000,0 543 765,0
Bony skarbowe 24 lipiec 1997 19 listopad 1957 600 000,0 559 6434
_ Bony skarbowe 25 lipiec 1997 17 paidziernik 1997 | 300 000,0 285 605,4
Bony skarbowe _ 29 sierpien 1997 15 kwiecien 1998 1 300 000,0 1135342,0
Bony skarbowe 27 listopad 1997 3 g:rudz.ieﬁ 1997 300 000,0 298 953,6
Bany skarbowe 22 grudzien 1997 11 marzec 1998 620 060.0 o 590 953,5
Bony skarbowe 11 marzec 1998 3 czerwiec 1998 330 060,0 314 131,3
Bony skarbowe 15 kwieciefl 1998 14 maj 1998 1360 000,0 1282 969,3

(Zrédlo: opracowanie Emitenta)
5.3.3. Zrédla finansowania inwestycji kapitatowych
Zrodlem funduszy przeznaczenych na finansowanie inwestycji kapitalowych dokonanych w latach 1995 - 1998 byly srodki wiasne oraz kredyty.

6.
Ponizsze banki prowadzg obsluge finansowa Emitenta:

Banki prowadzace rachunld Emitenta

Bank Przemyslowo - Handlowy VI ofKrakéw - rachunek podstawowy,
Bank Rozwoju Eksportu SA - rachunek pomocniczy,

Raiffeisen - Centrobank SA - rachunek pomocniczy,

Soriete Generale SA ofWarszawa - rachunek pomocniczy.
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7. Kredyty, pozyczld, poreczenia i gwaranc_]e lctorych stronq Jest Emitent

7.1. Umowy kredytowe ™ .. oo ornn
Na'dzien’ sporzqdzema Prospekiu Emisyjnego Spotka ]est stronq nastgpujqcych HRGW Icredytowych

1. Umowa z Mitteleuropaische Handelsbank Deutch - Polische Bank w Frankfurcie nad Menem zawarta w dniu23 lipca 1998 r. o kredyt
obrotowy krétkoterminowy przeznaczony na finansowanie biezacej dzialalnosei

féﬁiaj kredytu kréc[yt obrotowy krotkoterminowy
kwota kredytu 1 000 000 DEM '

'oprocentowanie wig stawki FIBOR dla trzyﬂﬂesieczﬂych depozytaw pienieznych w DEM + 2,5 % marzy

termin splaty 31 marzec 1999 1.

’ z"abe'z"pieczenie cesja wierzytelnoéci'

2. Umowa z Bankiem Rozwoju Eksportu 5.A zawarta w dmu 25 maja 1998 Lo lcredy't w rachunku blezqcym przeznaczony ha ﬁnanso
wame btezch dzmtalnosm -

Rodza] kredytu  kredytw rachunku blezqcym
kwota kredytu 1 200 000 z1

oprocentowanie wfg stawki WIBOR dla jednomlemgcznych depozytow plemgznych wzl+1 3 % marzy

" termin spiéty 31 grudziefs 1998 kredyt zostal splaceny w terminie

zabezpieczenie  weksel in blanco

3. Umowa z Societe Generale $.A. OfWarszawa zawarta w dniu 21 kwietnia 1998 r. (zmieniona aneksami) o kredyt ni-epotwierdzoﬁy
w rachunku biezacym, przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz zakup udziatéw w Spélce FRAPOL Sp. z 0.0.

rodzaj kredytu  kredyt niepotwierdzony w rachunku bieiqcym

kwota kredyts  réwnowartos$c w PLN kwoty 3 100 000 DEM

oprocentowanie  wg stawki de'alerskiej dla DEM + 0,95 % marzy

termin splaty 31 pazdziernika 1999 1,

zabezpieczenie  weksel in blanco, zastaw na udziatach w spoice FRAPOL Sp. z 0.0,

4, Umowa z Raiffeisen Centrobank 5.A. O/Warszawa zawarta w dniu 24 wrzesnia 1997 r. o kredyt rewolwingowy, przeznaczony na
finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Rodzaj kredytu  kredyt rewolwingowy
kwota kredytu 2 000 000 DM

oprocentowanie w/g stawki LIBOR dla jednomiesigcznych depozytd'w pienieznych w DM + 1 % marZy

termin splaty 30 paidziernika 1998 1., kre'dyt zostal splacony w terminie

zabezpieczenie  weksel in blanco, cesja wisrzytelnosci

7.2. Umowy pozyczki
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnege Spélka nie jest strong zadnych uméw pozyczki.

7.3. Umowy poreczenia i gwarancji
Emitent udzielit poreczesy kredytow zaciagnietych w dew:zach trzem czionkom Zarzqdu Spotki na laczng kwote 216.900 DEM.
spolka zaciagnela 6 gwarancji bankowych na laczna kwote 856.232 z1 oraz 65.350 DEM. Wszystkie gwarancje zabezpieczaja dobre wykona-
nie robdt budowlanych.
1. Gwarancja udzielona przez Bank Rozwoju Eksportu 5.A. OfKrakdw na igczng kwotg 65 350 DM. Gwaranqa wystawiona jest pa
rzecz SITICEM S.PA., Piza (Wlochy) i zostala udzielona do 31 grudnia 1998 .
2. Gwarancja ud;ielona przez Bank Rozwoju Eksportu S.A. 0/Krakow na laczna lewote 100 000 zI. Gwarancja wystewiona jest na
rzecz Atesziu Sledczego w Krakowie i zostata udzielona do 31 grudnia 1998 .
3. Gwarancja iidzielona przez Bank Rozwoju Eksportu 5.A. O/Krakow na lgczng kwotg 58 789 21. Gwarancja wystawiona jest na rzecz
Chemobudowa S.A. w Krakowie i zostala ndzielona do 23 paidziernika 2000 r.
4. Gwarancja udzielona przez Bank Rozwoju Eksportu S.A. O/Krakéw na tyczng kwote 62 460 zI. Gwarancja wystawiona jest na rzecz
Miejskiego Przedsieblorstwa Wodociagdw i Kanalizacji w Krakowie i zostala udzielona do 31 pazdziernika 2001 r.
S, Gwarancja udzielona przez Bank Rozwaju Eksportu S.A. O/Krakéw na laczng kwotg 455 483 zb. Gwarancja wystawiona jest na
rzecz DELPHI POLSKA Sp. z o.0. w Tychach i zostala udzielona do 22 grudnia 2001 '
6. Gwarancja udzielona przez Bank Rozwoju Eksportu S.A. OfKrakéw na laczna kwotg 179 500 zl. Gwarancja wystawiona jest na
rzecz Elektrownii faworzno III i zostala udzielona de 31 stycznia 2003 ¢

7.4. Porgczenia wekslowe
Spatka nie udzielila zadnych porgczen wekslowych.
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8. Kredyty, pozyczld, poreczenia i gwarancje, lktorych strong jest podmiot zaleZny od Emitenta

8.1. Umowy kredytowe
Na dzlen spurzadzema Pmspektu Emlsyjnego FRAPDL 5p.zo. 0. ]ESt stronq nasrepumcych umow kredytowych

1. Umowa z Bankiem Handlowym w Warszawie 5.A. OfKralcéw zawarta w dniu 18 grudnia 1997 r. (zmieniona aneksem z dnia 14 grudnia
1998 r} o kredyt w rachunku biezacym przeznaczony na finansowanie blezchj dziatalnosci

Rodzaj kredytu kredyt w rachunku blezqcym
kwaota kmclytu 1000000 zi

oprocentowanie " WIBOR dla depozytow 1- miesiecznych + 1,8% marzy

termin splaty 15 grudzief 1999 .

zabezpieczenie  weksel in blanco

2. Umowa z Powszechnq l(asq Oszczgdnoéc: Bankiem Panstwowym O[Kral(ow Zawarta w dmu 14 kwietnia 1897 . o kxedy: inwestycyj-
ny pn:eznaczuuy na zaleup maszyny do produkcji rur. . : .

rodzaj kre_dytu 'lcredyt mwesrycy]ny w rachunku blezqcym : .
kwota kredytu 500000 z]

oprocentowanie w/g zmiennej stopy procentowej obowigzujgcej w banku

termin splaty 13 kwiecien 2002 1.

zabézpiéczenie  weksel in blanco wraz z deklaracja wekslows do kwoty 300 000 21,
TR bankoiwy zastaw rejestrowy na srodkach trwalych wraz césjy polisy ubezpieczeniowej do kwoty 394 046,03 zi,
bankowy zastaw rejestrowy na samochodzie wraz cesjg pelisy ubezpieczeniowej do kwoty 143 333,32 21,
bankowy zastaw rejestrowy na maszynie do produkq: rur wraz cesjg polisy ubezpmczemowm do kwoty 500 000 zi.

3. Umowa z Powszechnq Kasg Oszczednosci Bankiem Pafistwowym OfKrakéw zawarta w dniu 15 lipca 1997 . o kredyt inwestycyjny
przeznaczony na zalup maszyny do produlecji kanaléw prostokgtnych.

Rodzaj kredytu  kredyt inwestycyjny w rachunku biezacym
kwota kredyru 330 000 21

oprocentowanie wjg zmiennej stopy procentowej obowiazﬁjqcej w banku

termin épiaty 30 czerwiec 2002 1.

zabezpieczenie  weksel in blanco wraz z deklaracjy wekslowa do kwoty 200 000 zl,

bankowy zastaw rejestrowy na §rodkach trwalych wraz cesjg polisy ubezpieczeniowej do kwory 101 952 A,

bankowy zastaw rejestrowy na maszynie do produkeji kanaléw prostokgtnych wraz cesja polisy ubezpieczeniowej do fewoty 330 000 z1.

4. Umowa z Raiffeisen Centrobank S.A. O/Krakéw zawarta w dniu 28 stycznia 1998 . (zmieniona aneksem z dnia 28 grudnia 1998 r)
o limit wierzytelnoéci przeznaczony na;
a) zaciggniecie kredyt: w rachunku biezacym
b) zaciggniecie kredytu rewolwingowego
c) otwarcie akredytywy bez pokrycia z gory
d} wystawienie gwarancji bankowej
do lacznej wartosd wyzej wymienionych pozydji 600 000 zi.
Okres wykorzystania limitu koficzy sig w dniu 30 listopada 1939 r.

Oprocentowanie wykorzystanego limitu przeznaczonego ita cele oplsane w pkt a, b, usta[cme _]est wedlug stawki WIBOR dia jednotygo-
dniowych depozytéw i powiekszone o 1,4 % wysokosei wykorzystanego limitu.

Oprocentowanie wykorzystanego limitu przeznaczonego na cele opisane wpkt e, d, ustalane jest wedlug stawki WIBOR dla jednomiesigcz-
nych depozytéw i powigkszone o 3 % kwoty akredytywy lub 2 % kwoty gwarancji,

Zabezpieczeniem splaty wykorzystanego limitu jest:

m  weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
@ pelnomocnictwo dla banku do regulowania zobowigzan kredytobiorcy wabec banku w ciezar rachunku biezgcego
cesja wierzytelnosci z tytulu zawartych przez kredytobiorce umdéw z kontrahentami w kwocie nie mniejszej 1 200 ¢00 zl.

8.2. Umowy pozyczld
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego FRAPOL Sp. z o.0. nie jest strong zadnych uméw pozyczld,

8.3. Umowy porf;czema i gwaranqz
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego FRAPOL Sp. z 0. 0. nie jest strona zadnych uméw porgczenia.

Spotka zaciggnela 1 gwarancje ubezpieczeniows udzielong przez Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji “WARTA" S.A. O/Krakéw na
laczng kwote 5 000 USD. Gwarancja wystawiona jest na rzecz Zrzeszenia Miedzynarodowych Przewoznikow Drogowyth w Polsce i zabez-
piecza zaplate naleznosci i oplat w imporcie lub eksporeie, innych kosztéw, kar piendeznych i odsetek za zwloke z tytulu operacji z wyko-
rzystaniem karnetu. Gwarancja zosiala udzielena na okres od 1 paidziernika 1998 r. do 30 wrzesnia 1999 1.

Spelka zaciggngla 11 gwarancji bankowych na laczng kwote 490 727,81 zi oraz 12 000 DEM. Dziewigé gwarancji zabezpiecza wykonanie
umow dostawy, jedna zabezpiecza zwrot zaliczkd.
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1. Gwarancja udzielona przez Raiffeisen Centrobank §.A. na laczna kwote 263 386,99 zl. Gwarancja wystawiona jest na rzecz Zakladu

Instalacji Sanitarnych § C.0. "ZISiCO" Sp z 0.0. w Muninie« zabezpiecza dostawe elementow wentylacji | klimatyzacji. Gwarancj-a
zostala udzielona do 31 grudnia 1998 r. - gwarancja wygasta w terminie.

2. Gwarancja udzielona przez Bank ‘Handlowy w Warszawie 5.A. na laczna kwotg 57 750 z1. Gwarancja wystawwna jest na rzecz
Mannesmann Anlaugenbau Polonia Sp. z 0.0. w Warszawie i zabezpiecza dostawe elementow wenrylaql i kllmatyzaql Gwarancja

] zostala udzielona do 4.maja 2000 1, -

3. Gwarancja udzielona przez Bank Hand.lowy w Warszawm 5. A na tqcznq kwote 26 682 07 zi. Gwa.ranqa wystawmna jESt na rzecz
Mannesmann Anlaugenbau Polonia Sp. 2 0.0. w Warszawie i zabezpiecza dostawe i montaz elementéw wentylacji i klimatyzacji.
Gwarancja zostala udzielona do 30 wrzesnia 2000 .

4. Gwarancja udzielona przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na laczng kwote 13 931,32 zl. Gwarancja wystawiona jest na rzecz
Mannesmann Anlaugenbau Polonia $p. z 0.0. w Warszawie | zabezpiecza dostawe elementéw wentylacji i klimatyzacji. Gwarancja
zostala udzielona do 31 marca 2000 1.

i 5. Gwarancja udzielona przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na laczna kwotg 30 061,66 zb. Gwarancja wystawiona jest na rzecz
! Mannesmann Anlaugenbau Polonia Sp. z 0.0, w Warszawie i zabezpiecza dostawe elementdw wentylaql i Idimatyzacji, Gwarancja
S zostata udzielona do 30 czerwca 2000 .

6. Gwarancja udzielona przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na chznq kwote 2 456 13zl Gwaranqa wystawmna jest na rzecz

Mannesmann Anlaugenbau Polonia $p. z 0.0. w Warszawie | zabezpiecza dostawe elementdw wentylaql i Klimatyzacji. Gwarancja
. zostala udzielona do 31 marca 2000 1.

7. Gwarancja udzielona przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na lqcznq kwotn; ]0 749 26 zI Gwaranqa wystawwna jest narzecz
Mannesmann Anlaigenban Polonia Sp. z 0.0. w Warszawie i zabezpiecza, dostawg elemenmw wentylacji i klimatyzacii. Gwarancja
zostala udzielona do 30 czerwca 2000 1,

‘B, Cwarincja udzielona przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na fyczng kwote 18383 2L Gwaranc_]a wystawiona jest na rzecz
Manitesmann Anlaugenbau Polonia Sp. z 0.0, w Warszawie i zabezpiecza dostawe elementnw wentylacji t klimatyzacji. Gwarancia
zostata udzielona do 30 listopada 2000 &.

9, Gwarancjd udzielona przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na Igczng kwote 19 009,15 z1. Gwarancja wystawiona jest na rzecz
Mannesmann Anlaugenbau Poloniz Sp. 2 0.0. w Warszawie i zabezpiecza dostawe elementuw wentylacji i klimatyzacji. Gwarancja

" zostata udzielona do 26 wrzeinia 2000 r. _ _
10, Gwarancja udzielona przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na laczng kwote 12_000_ DEM. 'GWaran-cja wystawiona jest na rzecz
- Dresdner Lueftungsmontagen DLM i zabezpiecza zwrot zaliczki. Gwarancja zostala udzielona do:16 listopada 1998 . - gwarancja
wygasla w terminie.

11. Gwararicja udzielona przez Bank Handlowy w Warszawie §.A. na tgczng kwote 48 318,23 z!. Gwarancja wystawiona jest na rzecz
Mannesmann Anlaugenbau Polonia Sp. z 0.0. w Warszawie i zabezpiecza dostawe elementéw wentylacji i klimatyzacji. Gwarancja
zostala udzielona do 30 grudnia 2000 1.

8.4. Poreczenia wekslowe
FRAPOL Sp. z .0 nie udzielita zadnych poreczeni wekslowych.

9. Nieruchomeosci posiadane przez Emitenta
9.1. Nieruchomosci stanowigce wlasno$¢ Emitenta

Nieruchomo$é potozona w Mszanie Dolnej (KW nr 23.504)

Wielko$¢ i strulctura nieruchomosci

Nieruchomosé poloiona w Mszanie Dolnej, przy ul. Starowiejskiej, o powierzchni 3 746 @°, oznaczona geodezyjnie jako dzialka nr 9979/3.
Nieruchomos¢ jest niezabudowana.

Tytut prawny do niernchomosci

Sad Rejonowy w leanoWE] Zamiejscowy Wydzial Ksiag Wieczystych w Mszanie Delnej prowadzi dla nieruchomosci ksiege wieczystg nr
23.504.

Emitent nabyl powyzszg nieruchomosc na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 Hstopada 1992r. (Rep. A Nr 5825/92).

Obciazenia

w dziale HI KW nr 23.504 nie widniejg Zadne wpisy dotyczace obcigzajacych nieruchomos¢ ograniczonych praw rzeczowych, ograniczeft
w rozporzadzaniu meruchomosma oraz praw osobistych i roszczen. '

W dziale IV KW nr 23 504 nie widniejq Zadne wpisy dntyczqce hipotek ustanowmnych na meruchurnosm

9.2, Nieruchomosci bedace w wieczystym uzytlowaniu Emitenta

Nieruchomos$¢ polozona w Ollkuszu (KW nr 31030}

Wielkosé i struktura nieruchomosci

Nieruchomosé polozona w Ofkuszu przy ul. Kluczewskiej 8 , o powierzchni 4 287 m® , oznaczona geodezyjnie jako dzialld nr 776/26 i nr
776/28,

Na nieruchomasci znajdujg sie: budynek admmlstracyjno soqalny 0 powwrzchm uzytkowe_| 342 mz oraz wiata stalowa o p0w1erzchn1
uzytkowej 120 mZ, ;

Tytul prawny do nieruchomosci

Sad Rejonowy w Olkuszu Wydzial Ksigg Wieczystych pruwacln dla nieruchomosci ksiege wieczysty nr 31030, Wiascicielem nieruchomosci
jest Skarb Paiistwa, Na podstawie decyzji Wojewady Katowickiego z dnia 22 maja 1992r Nr G. 1l - 5/8224/339/92, umowy ¢ oddanie do
odplatnego korzystania i pobierania pozytkéw mienia Skarbu Panstwa-(umowy leasingu) z dnia 22 pazdziernika 19921, {(Rep. A Nr 7148/92),
umowy sprzedazy przedsigbiorstwa i ustanowienia hipoteki z dnia 18 stycznia 1996r1. {(akt notarialny Repertorium A Nr 227/96) dokonano
wpisu stwierdzajgcego, iz Skarb Panstwa sprzedal spoélce INSTAL Krakdw Sp. 2 0.0. z siedziba w Krakowie prawo uzytkowania wieczystego
wyzej opisanege gruntu, kidre zostalo ustanowione do dnia 22 maja 2091 r. oraz prawo wlasnosci pasadowienych na tym gruncie budyn-
kow, budowdi i innych urzadzen stancwigcych odrebne od gruntu nieruchomosci.

‘?{__




PROSPEKT EMISYINY.

Obciazenia
W dziale HI KW nr 31030 nie widniejq Zadne wpisy dotyczgce obmgza;qcych nieruchomosc ogramczunych praw rzeczowych ngraniczen
w rozporzadzaniu nieruchomoscia oraz praw osebistych i roszezefi. N

W dziale IV KW nr 31030 nie widnieja zadne wpisy dotyczace hipotek ustannwmnych na meruchomoscx

Nieruchomosé polozona w Krakowie — §rédmiesciu (KW nr 85106)

Wielkosé i struktura nieruchomosci
Nieruchomo$¢ polozona w Krakowie ~ Sradmiesciu przy ui. $licznej 30, o powierzchni 11 335 m?, oznaczona geodezyjnie jako dziatki nr

422/3, nr 422)4, nr 4225, nr 425/3, nr 425]5 nr 425/6, r 423)3, nr 423/5, nr 42306, nr 424/3, nr 424/5, nr 424/6, nr 428/4, nr 426/7, nr ik

426/10, nr 426/5 i nr 426/6.

Na nieruchomodéci znajdujq sie: budynek blurowy o kubaturze 3 775 m?, przepempownia sciekow o kubaturze 70 m?, budynek soqaino
administracyjny o kubaturze 1534 m’ Tnagazyn o kubaturze 105 m?, zewngtrzna sief c.0., zewngtrzna siec kanahzacy_]na

Tytu} prawny do nieruchomosci

53d Rejonowy dia Krakowa — Podgdrza Wydzial Ksigg Wleczystych w Krakowie prowadz1 dla nieruchomosd k.s;c:ge wieczysta nr 85106,
Wiascicielemn nieruchomosci jest Skarb Pafistwa, Na podstawie decyzji Urzedu Wojewddzkiego w- Krakowie z dnia-27 marca 1952r.
Nr GG. 7224{22/92/Ga, umowy o oddanie do odplatnego korzystania i pobierania pozytkéw mienia Skarbu Paiistwa [umowy leasingu)
z dnia 22 paZdziernika 1992r. (Rep A Nr 7148/92), dokonano wpisu srw1erdzajqcego iz Skarb Panstwa sprzedat spdlce INSTAL Krakéw
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Krakowie prawo uZytkowania w:eczystego wyiej opisanego gruntu, kiore zostalo ustanowione do dria 5 grudnia
2089 r. oraz prawo wiasnosd posadowmnych na tym gruncie budynkéw, budowli i innych urzqdzen stanmmacych odrebne od grunl:u
nieruchomosci, o

Obcigzenia SN
W dziale I KW nr 85}06 nie \nndmelq zadne wpisy dotyczqce obciaZajgcych nieruchomosé ogramczonych praw xzeczowych ograniczen
w rozporzadzaniu nieruchomoscia araz praw osobistych i roszezen.

W dziale FV KW nr 85106 nie w:dmen zadne wplsy dotyczgee hipotek ustanowionych na meruchomosa

Nieruchomos¢ poloiona w I(rakowie Podgérzu (KW nr 82697)

Wielkosc i struktura nieruchomosci :

Nieruchomo$é polozona w Krakowie — Podgdrzu przy ul. Konstantego Brandla 1, o powierzchni 9 480 m? , oznaczona geodezyjnie jako
dziatki nr 1222, nr 77/13, nr 77/15, nr 77/16.

Na nieruchomosci znajdujg sie: budynek administracyjno - sogjalny, plac skladowy, bocznica kolejowa, hala rementowa,

Tytul prawny do nieruchomosci

sad Rejonowy w Krakowie — Podgdrzu Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi dla nierachomosci ksigge wieczystg nr 82697, Whascicielem
nieruchomosci jest Skarb Panstwa. Na podstawie umowy sprzedaty przedsiebiorstwa i ustanowienia hipoteki z dnia 18 stycznia 1996r. (akt
notarialny Repertorium A Nr 227/96) dokonano wpisu stwierdzajacego, iz Skarb Panstwa sprzedal spalce INSTAL Krakdw Sp. z 0.0. z siedzi-
ba w Krakowie prawo uzytkowania wieczystego wyzej opisanego gruntu, ktore zostalo ustanowione do dnia 5 grudnia 2089 r. oraz prawo
wlasnosd posadowionych na tym gruncie budynkdw, budowli i innych urzadzen stanowigeych odrgbne od gruntu nieruchomoici.
Obciazenia :

W dziale 11§ KW nr 82697 nie widnieja Zadne wpisy dotyczace obeigzajacych nieruchomosé ograniczonych praw rzeczowych, ograniczen
w rozporzadzanju nieruchomescia oraz praw osebistych i roszczen.

W dziale IV KW nr 82697 nie widniejg Zadne wpisy dotyczace hipatek ustanowionych na nieruchomosci

Nieruchomoéé polozona w Krakowie ~ Podgdrzu (KW nr 232736)

Wielkos¢ i struktura nieruchomosci
Nieruchomos¢ polozona w Krakowie — Podgérzu przy ul. Knnstantego Brandlail,o powterzchm 36 459 m*, oznaczona geodezyjnie jako
dzialki nr 112, nr 11/3, or 12/21, nr 7714,

Na nieruchomosci znajduja sie: budynek admlmstracyjnu socjalny, hala p:e!'abrykacp staqa pa[!w plyrmych stacja obslug1 samochodow
wraz z bydynkiem administracyjm, zbiorniki na benzyne. .

Tytul prawny do nieruchomosci

5ad Rejonowy w Krakowie — Podgtrzu Wydzial Ksiqg Wieczystych prowadzi-dla nieruchomosci ksiggg wieczysta nr 232736. Wiadcicielem
nieruchomosc jest Skarb Paristwa. Na podstawie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa i ustanowienia hipoteki z dnia 18 stycznia 1996 ©.
{akt notarialny Repertorium A Nr 227/96) dokonano wpisu stwierdzajgcego, iz Skarb Panstwa sprzedal spélce INSTAL Krakéw Sp. z 0.0. z
siedzibs w Krakowie prawo uzytkowania wieczystego wyZe] opisanego gruntu, ktére zostalo ustanowione do dnia 5 grudnia 2089 r. oraz
prawo wlasnosci posadowionych na tym gruncie budynkdw, budowli [ innych urzadzen stanowiacych edrgbne od gruntu nieruchemesci.
ObcigZenia

W dziale Il KW nr 232736nie widniejg Zadne wpisy dotyczace obcigzajacych nieruchomosc ogramczonych praw rzeczowych, ograniczen
w tozporzadzaniu nieruchomoscia oraz praw csobistych i roszczen.

W dziale IV KW nr 232736 zamieszczono wpis stwierdzajacy ustanowienie hipoteki zw-ykIEJ w kwoc:e 1 572 000 0 zi na rzecz Ska:bu

Panstwa celem zabezpieczenia splaty powyzszej kwoty, stanowiacej pozostala czesc sumy sprzedazy przedsigbiorstwa. Wpisu dokonano
na podstawie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa i ustanowdenia hipoteki z dnia 18 stycznia 1996 .
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Nieruchomo$é potozona w Krakowie — Podgérzu (KW nr 200000}

Wielkosé i struktura nieruchomosci .
Nieruchomos¢ polozona w Krakowie — Podgirzu przy ul. Przewoz 34 o pomerzchm 19471 m?, oznaczona geodezyjme jaka dzialka nr 340.

Na nieruchomosci znajduje sie lacznie 7 magazynow o 1acznej kubaturze 6209 mj

Tytul prawny do nieruchomosci

Sad Rejonowy dla Krakowa Podgorza Wydmal Ksiag Wleczystych w Krakowie prowadzi dia nieruchomosci lGu:ge wieczysta nr 200000.
Wiascicielern nieruchomoéci jest Skarb Paristwa. Na podstawie umowy o oddanie do edplatnego korzystania i pobierania pozytkdw mienia
Skarbu Pafistwa (umowy leasingu) z dnia 22 pazdziernika 1992r. (Rep. A Nr 7148/92), decyzji Urzedu Wojewddzkiego w Krakowde z dnia 30
marca 1992r. nr GG. Tl 7224/23/92/Ga, dokonano wpisu stwierdzajacego, iZ Skarb Pafstwa sprzedal splce INSTAL Krakéw Sp. z 0.0, z
siedzibg w Krakowie prawa uZytkowania wieczystego wyzej opisanego gruntu, ktore zostalo ustanowione do dnia 5 grudmia 2089 r. oraz
prawo wlasnosci posadowionych na tym gruncie budynkéw, budowli i innych urzadzen stanowigcych odrgbne od gruntu nieruchomosci.
Obciazenia . o . . . S
W dziale IT KW nr 200000 nie widniejg 2adne wpisy dotyczace obcigzajgcych nieruchomodé ograniczonych praw rzeczowych, ograniczefi
w rozporzgdzaniu nieruchomosciy oraz praw osobistych i roszczer.

W dziale IV KW nr 200000 nie widniejq zadne wpisy dutyczqce hipotek ustanowionych na nieruchomosci. -

Nieru"clioxﬁos'é poiozona w Osmgcumu {KWnr 32 008)

Wielkos¢ i strulctura meruchomosc1

Nieruchomos¢ polozona w Qswiecimiu, przy ul. Zeromskiego 10, o powierzchni 6 523 m?, oznaczana geodezyjnie jako dzialka nr 2010/285.
Na nieruchomosci znajdujy sig stanowigce odrebng nieruchomosé: hala produkeyina, budynek biurowy i zaplecze gospodarcze, -

Tytul prawny do nieruchomosci - ' R

Sad Rejonowy w Oswiecimiu Wydzial Ksiag Wleczystych prowadzi-dla nieruchomosci ksigge wieczystg nr 32.008. Wlascxaelem nierucha-
mosd jest Skarb Paristwa. Na podstawie umowy sprzedafy z dnia 30 marca 1995 r. (Rep. A Nr 3963/95) dokonano wpisu stwierdzajacego, iz
Skarb Panistwa sprzedal spétce INSTAL Kraksw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie prawa uzytkowania wieczystego wyiej opisanego gruntu,
ktore zostalo ustanowione do dnia 5 grudnia 2089 r. )
Obcigzenia :

W dziale Il KW nr 32,008 nie widnieja Zadne wpisy dotyczace obciazajacych meruchomosc ograniczonych praw rzeczowych ograniczen
w razporzadzaniu nieruchomaoscig oraz praw osobistych i roszczen,

W dziale IV KW nr 32.008 nie widnieja zadne wpisy dotyczace hipotek ustanowionych na nieruchomosci.

Nieruchomos$¢ potozona w Nowym Saczu (KW or 73692)

Wielkosé i strukiura nieruchomosci
Nieruchomos¢ polozona w Nowym S3czu, przy ul. Chopina 17, 0 pomerzchm 389 m? oznaczona geodezyjnie jako dziatka nr 16/1.

Na nieruchomosci znajdvje sie stanowigcy odrebng nieruchomosc budynek mieszkalny o powierzchni uzytkowej 87,64 m?

“Fytul prawny do niernchomosci

Sad Rejonowy w Nowym Sgczu Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi dla nieruchomosd ksiggg wieczysta nr 73692. Wlascicielem nierucho-
mosc jest gmina Nowy $3cz. Na podstawie umowy sprzedazy z dnia 14 kwietnia 1994 1. {akt notarialny Rep. A nr 1144/54} dokonano wpisu
5tw1erd2a]qcego iz gmina Nowy $4cz sprzedata spélee INSTAL Krakdw Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Krakowie prawo uzytkowania wieczystego
wy#ej opisanego gruntu, ktdre zostalo nstanowione do dnia 8 stycznia 2039 1. oraz prawo wlasnosci posadowionego na tej meruchomuscl
budynku mieszkalnego stanowigcege odrebng wlasnosc,

ObcigZenia

W dziale Il KW nr 73652 nie widniejy zadne wpisy dotyczace obcigzajacych nieruchomosé agramczonych praw rzeczowych, ograniczei
w rozporzadzaniu nieruchomoscig eraz praw osobistych I roszezen.

W dziale IV KW nr 73692 nie widniejg Zadne wpisy dotyczace hipotek ustanowionych na nieruchomosci.

Nieruchomo$¢ polozona w Tarnowie Klikowej (KW or 46.390)

Wiellko$é i strulttura nieruchomosci

Nieruchomosé polozona w Tarnowie - Klikowej, przy ul. Mroznej o powierzchni 22 133 m?, oznaczona geodezyjnie jako dzfalki: or 292/4,
nr 2925, nr 279/6, nr 2797, nr 279/8, nr 281/2, nr 2813, nr 280f1, nr 2802, nr 289/1, nr 289/2, nr 291/1, nr 291/2, nr 290/3, nr 200/4,
nr 299/2, nr 299/3, nr 305/1, nr 287/2, nr 287/3, or 300/4, nr 300/3, nr 288, nr 184, nr 185/6, nr 185/7, nr 185/8, nr 185/9, nr 378/17,
nr 378/18, nr 378/19, nr 37820, nr 378/21, nr 186f6, nr 186/7, nr 378/22, nr 37823, nr 183{2, nr 183/3, nr 37931, nr 379/32, nr 379;‘33
nr 379/34, nr 379/35, nr 175/7, nr 1758, nr 175/9.

Nieruchomaoéd¢ jest nie zabudowana.

Tytut prawny do nieruchomosci : : :
Sqd Rejonowy w Tarnowie Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi dla nieruchomosci siege meczysta nr 46.390. Wiascicielem nieruchomo-
sci jest Skarb Pafistwa. Na pndstawm decyzji Kierownika Urzedu Wojewodzkiego w Tarnowie Tarnowie nr G.ili.7228af57/95 z dnia
20 wrzeénia 1995 r. dokonarno wpisu st\merdza]acego iz Skarb Padstwa sprzedal spélce INSTAL Krakdw Sp. z o.o. 2 siedziba w Krakowie
prawo uzytkowania wieczystego wyzej opisanego gruntu, kidre zostalo ustanowione do dnia 4 grudnia 2089 .

Obcigzenia

W dziale Il KW nr 46.390 nie widniejg Zadne wpisy dotyczace obciazajacych nieruchomosé ograniczonych praw rzeczowych, ograniczel
w rozporzadzaniu nieruchemoscig oraz praw osobistych i roszczes.

W dziale [V KW nr 46.390 nie widniefq zadne wpisy dotyczace hipotek ustanowionych na nieruchomesci,




"W dniu 28 lipca 1998 r. Spéika zlozyla w Sadzie Rejonowym w Krakowie Wydzial Ksiag Wieczystych wniosek o wpis do KW nr 87131 INSTAL ‘
“ KRAKOW S.A. jako wieczystego uiytkownika gruntu i wilasciciela budynku polozonege na nieruchormosci. : g

W dziale IV KW nr 87131 nie widnieja zadne wpisy dotyczace hipotek ustanowionych na nieruchomosci.
" Nieruchomos¢ pofozona w Zakopanem (KW nr 2415)

.. Wielkos¢ i struktura nieruchomosci T _
... Niernchomo$¢ polozona w Zakopanem przy ul. Male Zywczaiiskie 17 A, o powierzchni 932 m?, pzitaczona gecdezyjnie jako dzialkinr 547,
<4611 _ SRR N
_*'Na nieruchomoéci znajduje sie stanowiacy odrebng nieruchomosé budynek, o powierzehni uytkowej 635,2 m? przeznaczony na cele
*. . wczasowe oraz parking. . ST

Tytut prawny do nieruchomosci

PROSPEKT EMISYINY

Nieruchomo$¢ polozona w Krakowie (KW nr 87131)

Wielkosé¢ i struktura pieruchomosci _ . R
Nieruchomasé polozona w Krakowie przy ul. Bobrowskiego 16 , o powierzchni 204 m® , 0znaczona géodezyjnie jako dzialki nr 175/16.
Na nieruchomoscl zrajduje sig budynek mieszkalny. ‘
Tytul prawny do nieruchomosci

$ad Rejonowy w Krakowie Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi dla nieruchomosci ksigge wieczysta nr 87131. Wlascicielem nieruchomosci
jest Skarb Panstwa. Na podstawie umowy o oddanie gruntu w uzytkowanie wieczyste i nieodplatne przeniesienie wlasnosci budynka
wielomieszkaniowego z 24 lipca 1998 (Rep. A Nr 8078/98), Skarb Pafistwa sprzedat Spolce prawo uzytkowania wieczystego wy?ej opisane-
g0 gruntu, ktére zostalo ustanowione do dnia 24 lipea 2097 1. oraz prawo wlasnosdci posadowionych na tym gruncie budynkow, budowli
i innych urzadzen stanowiacych odmgbne od gruntu nieruchomosci.

Obciazenia . :
W dziale Ill KW nr 87131 nie widniejg 2adne wpisy dotyczace obciazajacych nisruchomosé ograniczonych praw rzeczowycly, ograniczef
w. razporzadzaniu nieruchomoscig oraz praw osobistych i roszezet. L .

Sad Rejonowy w Zakopanem Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi dla niernchomosd ksiege wieczyseq nr 2415. Wlascicielem nieruchomeo-
$ci jest Skarb Pafistwa. Na podstawie decyzji Wojewady Nowosadeckiego nr GKG.I1.7224-227/92 z dnia 27 Jutego 1992 1. dokonano wpisu
stwierdzajacego, i Skarb Panstwa sprzedal spéice INSTAL Krakow 5p. 2 0.0, 2 siedziby w Krakowie prawo uzytkowania wieczystego wyzej
opisanego gruntu, ktdre zostalo ustanowione do.dnia 5 grudnia 2089 r.

Obciazenia

W dziale IIl KW nr 2415 widnieje wpis stuzebnosci drogi gruntowej oraz korzystania z urzadzen kanalizacyjnych polozonych na nierucho-
mosci na rzecz kazdoczesnych wiascicieli | posiadaczy wfw dziatek.

W dziale IV KW nr 2415 nie widniejs zadne wpisy dotyczgce hipotek ustanowionych na nieruchomosci,

9.3. Nieruchomoéci dzierzawione lub wynajmowane przez Emitenta

Nieruchomosé potozona w Lubjeniu (KW nr 7745)

Wielko$¢ i strukiura nieruchomosci

Nieruchomost polozona w Lubieniu o powierzchni 760 m*, oznaczona geodezyjnie jako dziatki: nr 8673/7.

Na nieruchomnosci znajduja sig-domki kampingowe.

Tytut prawny do nieruchomosci : _

Sad Rejonowy w Mszanie Dolnej Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi dla nieruchomosci ksiege wieczyst nr 7745. Wlasdicielem nierucho-

. mosd jest-osoba fizyczna. Oddanie w dzierzawg nastapilo na podstawie umowy z dnia 1 kwietnia 1973 1. pa czas nieoznaczony.

Obcigzenia o e '

W dziale I KW nr 7745 nie widniejy Zadne wpisy dotyczace obeigzajgcych nieruchomosé ograniczonych praw rzeczowych, ograniczen
w rozporzadzaniu nieruchomosda oraz praw osobistych i IOSZCZEN,

W dziale IV KW nr 7745 nie widniejg Zadne wpisy dotyczace hipotek ustanowionych na nieruchomosci.

Nieruchomos$¢ polozona w Zakopanem {KW nr 2415)

Wielkos€ i strukiura nieruchomosci

" Nieruchomos¢ polozona w Zakopanem przy ul. Male Zywczanskie 17 A, o powierzchni 185 m? oznaczona geodezyjnie jako dziatka

nr 46/2. Dziatka jest niezabudowana i wykorzystywana jest na cele skiadowania materialéw budowlanych.
Tytut prawny do nieruchomoéci

- $ad Rejonowy w Zakopanem Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi dla nieruchomosci ksigge wieczysty nr 2415. wiascicielem nieruchomo-

$ci jest Miasto Zakopane. Oddanie w dzierzawe nastgpito na podstawie umowy z dnia 30 marca 1989 r. na okres od 1 kwietnia 1989 r. do
31 marca 1999 L.

Obcigzenia

W dziale I KW nr 2415 widnieje wpis stuzebnoéci drogi gruntowe] oraz karzystania z urzadzen kanalizacyjnych polozonych na nierucho-
moscdi na rzecz kazdoczesnych wlascicieli i posiadaczy wiw dzialek.

W dziale IV KW nr 2415 nie widniej zadne wpisy dotyczgce hipotek ustanowionych na nieruchomosci.
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Nieruchomos¢ potozona w Skawinie (KW nr 1254)

Wielkosc¢ i struktura meruchomoém ,
Nieruchomos¢, poiozona w Skawxme o pownzrzchm 1154 m?, bznaczrma geodezyjnie jako dzm[ka nr 2179.
Na nieruchomosci znajduje ste magazyn,

Tytul prawny do nieruchomosci :

Sad Rejonowy w Skawinie Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi dla nieruchomosd ksigge w;eczystq ar 1254 Wlascicielem nieruchemosci
jest osoba fizyczna. Oddanie w najem nastapilo na podstawie umowy z dnia 11 kwietnia 1991 1. na okres od 1 stycznia 1991 £.do 31 grudnia
1991 r. Aneksami umowe przediuzono do 31 grudnia 1998 & z mozliwoscig jej dalszego przedluzenia.

ObcigZenia -

W dziale I KW nr 1254 nie widniejq zadne wpisy dotyczgce abquajqcych nieruchomos¢ ogramczonych praw rzeczowych, ograniczen
w rozpur.zqdzamu nieruchomoscig oraz praw osob;stych iroszezef.

W dziale IV KW nr 1254 nie w:dmejq zadne wplsy dotyczqce hxpotek ustanomonych na meruchornosa

Nieruchomos’é 'pOIoiona w Slcawinie’ (KW ur 16580)

Wielko$é i strulctura meruchomoécx
NlEl’LlCthOSC polozona w Skawinie o pomerzchm 2 694 m?, oznaczona geodezy]me ]ako dz:alka nr 21 78

Na nieruchomosci znajduje si¢ magazyn,

Tytu! prawny do nieruchomosci

Sad Rejonowy w Skawinie Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi dla nieruchomosci ksiege meczysta nr 16580 Wiascicielami nieruchomosci
53 osoby fizyczne; Oddanie w najem nastapilo na podstawie umowy z dnia 11 kwietnia 191 r. na okres od 1 stycznia 1991 1. do 31 grudnia
19911 Aneksam1 umowg przediuZono do 31 grudnia 1598 . mozhwosqq jej dalszego przediuZenia.

: 0bc1§zema _ : .
W dziale IH KW nr 16580 nie widniejg zadne wpisy dotyczgce obmazajqcych nienichomo$c¢ og'ramczanych praw rzeczowych, ograniczef
w rozporzadzaniu nieruchomoscia oraz praw osobistych i roszezen.

w dz:ale v !(W nr 16580 nie widniejg zadne wpisy dotyczace hlputek ustanowionych na memchomosa

. N:eruchomosc poltozona w Dobczycach (KW nr 22560

Wielko$¢ i strulctura nieruchomosci :

Nieruchomes¢ polozona w Dobczycach przy ul Grabowa 34 0 powierzchni 1 760 m?, oznaczona geodezyjnie jako dziatka nir 214/t
Nieruchomo$¢ jest niezabudowana.

Tytul prawny do nieruchomosci

Sad Rejonowy w Dobczycach Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi dla nieruchomosci ksigge wieczysta nr 22560. Wiascicielem nierucho-

mosci 53 osoby fizyczne. Oddanie w dzierzawe nastapilo na podstawie umowy z dnia 13 czerwca 1955 r. na okres od I stycznia 1995 T
do 31 grudnia 1995 r. Aneksami umowe przedluzono do 31 grudnia 1998 r. mozliwodciy jej dalszego przedluzenia.

ObcigZzenia

W dziale HI KW nr 22560 nie widniejg zadne wpisy dotyczace obciazajacych nieruchomosé ograniczonych praw rzeczowych, ngraniczen
w rozporzgdzaniu nieruchomoscig oraz praw osobistych i roszczed.

W dziale IV KW nr 22560 nie widniejg zadne wpisy dotyczace hipotek ustanowionych na nieruchomosdci.

Nleruchnmosc poiozona w Krakowie {KW nr 220419)

Wielkos¢ i struktura meruchomoém

Nieruchomosc pulnzuna w Krakowie przy ul Czyzynskle} <} po\merzchm 1 107 w?, oznaczona geodezy_}me jako dziatka nr 114, 1 lflE

Na nieruchomosci Znajduje sie magazyn.

Tytul prawny do nieruchomosci

Sad Rejonowy w Nowym Sgczu Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi dla nieruchomosci ksigge wieczystq nr 220419. Wiascicielami nieru-
chomoesdi s osoby ﬁzyczne Oddanie w dzierzawe nastapilo na podstawie umowy z dnia 21 maja 1998 r. na okres od 1 lipca 1998 .Na czZas
nieoznaczomny. .

Obcigzenia

W dziale I KW nr 220419 nie widniejy 2adne wplsy dotyczqce obr:lqza;qcych nierachomosé ograniczonych praw rzeczowych ogramczen
w rozporzadzaniu nieruchomoscia oraz praw osobistych i roszczen,

W dziale IV KW nr 220419 nie widniejg tadne wpisy dotyczace hipotek ustanowionych na meruchomoscx

Nieruchomo$é potozona w Nowym Sqtzﬂ :

Wielkosc i struktura nierechomosci

Nieruchomo$é potozona w Nowym Saczu przy ul. Chopina 17 o powierzchni 1 500 m?, oznaczona geodezyjme jako dziaika or 23,'6
Na nieruchomosci znajduje sig magazyn.

Tytul prawny do nierychomosci

Wiascicielami nieruchamasci sa Prospona s.c. oraz osoba fizyczna. Oddanie w dzierzawe nastapito na podstawie umowy z dnia 2 stycznia
1998 r. na czas nieokreslony.
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Nieruchomo$¢ polozena w Skawinie

Wielkos¢ i struktura nieruchomosci

Nieruchomosé polozona w Skawinie o pow1erzchm 120 e, 6znaczona geodezy]rue ]ako dz:alka nr 2174,’3

Nieruchamost jest niezabudowana,

Tytul prawny do nieruchomosci
Wiascicielami nieruchomoéci sg osoby fizyczne, Oddame w dzlerzawg nastqpﬂo n1a podstawie umowy z dnia 24 lutego 1992 1. na okres od
1 styeznia 1994 1. do 31 grudnia 1994 r. Aneksami umowe przediuzono de 31 grudnia 1998 . mozliwoicia jej dalszego przedluzenia.

10. Informéi:jé o fcczq&yéh sie postepowaniach _
10.1. Postepowania ukiadowe, upadlosciowe, lilwidacyjne lub ugodowe wobec Emitenta

Wobec Spélki nie toczy sie Zadne postgpuwanie-upadloéciowe. uktadowe; ugodowe, ani inne zwigzane z likwidacjg Spotki.

10.2. Postgpowama w lctérych strunq ]est Spoika
10.2.1. Postgpowania sadowe

Spéika jest strong powodowq w4 postepowamach sqdowych
Przeciwko Spolce me toczq su: zadne pnstepowanla sgdowe.

Poste;powama z powodztwa Emitenta
Spolka jest strong powodowq w nastgpujqcych postepowamach sqdowych:

1.| Oscha fizycznia | S3d Rejonowy dla Krakowa Nowej Huty Wydzial IV Sad Pracy 1.803,75 postepowanie w toku
2.| Osoba fizyczna | Sad Rejonowy dla Krakowa Nowej Huty Wydzial IV Sad Pracy ] 1.005,18 postepowanie w toku
3.| Osoba prawna Sad' Rejénbtn}y w S.zczécinié.){l Wydzia-l Gospodarczy 19.656.64 pdstepuwanie w toku
4,| Osoba fizyczna ' Sad Rejonowy dia Krakowa Sradmiedcie Wydziat I Cywilny . 230134 postepowanie w toku

(Zrédlo: opracowanie Emitenta)

Na dzien sporzadzenia Prospektu laczna wartos¢ roszezen gidwnych {bez odsetel { kosztéw postgpowania} dechodzonych przez Spolke
w postepowaniach sgdowych wynosi 24.766,91 zlotych.

Wynik powyzszych postepowas nie ma znaczenia dla dzialalnosci Emitenta,

10.2.2. Pastepowania egzekucyjne

Spolka jest wierzycielem w 24 postepowaniach egzekucyjnych:

1. | Osobaprawna | . 252079 Prawomocny nakaz zaplaty Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie
. : : wydziat IV S3d Gospodarczy {sygn. akt IV Ng 340/98/S); egzekucia w toku
2. | Osobaprawna |- 7 634739 Prawomocny nakaz zaplaty Sadu Rejonovego dla Krakowa-$rodmiescie w Krakowie
. Wrydzial IV Sgd Gospodarczy {sygn. akt IV Ng 1867/97/8); egzekucja w toku
3, Osoba.prawna 28.529,58 Prawomocny wyrok Sadu Wojewddzkiego w Krakowie Wydzm[ X Sqd Gospodarczy
’ ' {sygn. akt IX GC 870/97); egzekuqa w toku
4, Osoba prawna 15.722,98 Prawomocny wyrok Sqdu Wolewodzklego w Krakowie Wydzial XIV Sad Gospodan:zy
o R {sygn. akt XIV GC 334/98/12}; egzekucja w toku

5. Osoba prawna 45.779,27 Prawomocny wyrok Sgdu deewédzkiego w Krakowie Wydzial XIV 53d Gospodarczy
{sygn. akt XIV GC 1487/97/16); egzekucja w toku

b. Osoba prawna 5.145,01 Prawomocny wyrok Sadu RE]onowego w Rybniku Wydzmi V1 Gospodarczy
(sygn. akt VI GC 1348/97); egzekuqa w toku

7. Osoba prawna 6.000,23- Prawomocny wyrok Sadu RE]onowegu w Wadomcach Wydziat VI Gospodarczy
{sygn. akt V1 GC 295/94); egzekucja w toku

8. QOsoby fizyczne 3.216,58 Prawomocny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie
Wydzial V 5ad Gospodarczy (sygn. akt V GC 1633/94/S); egzekucja w toku

9. (Osoba prawna 144,61 Prawomocny wyrok Sadu Rejoncwego dla Krakowa - Stédmiescie w Krakowie
Wydzial VSad Gospoedarczy (sygn. akt V GC 1562/96/5); egzekucja w toku

10. | Osoby fizyczne 5.295,48 Prawomaocny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmieseie w Krakowie
Wrydzial IV Sad  Gospodarczy (sygn. akt IV GC 1591/93/5); egzekucja w toku
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11.{ Osoby fizyczne 5.448,00 Prawomocny wyrok<€3du Rejonowego dla Krakowa - Srédmiedcie w Krakowie
Wydzial IV $53d  Gospodarczy {Sygn. akt IV GC 1592/93/5); egzekucja w toku
12.§ Osoby fizyczne 508714 | Prawomacny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie
S wyilzial IV S3d ~ Gospodarczy {sygn. akt TV GC 1593]93/3); egzekucja w toku
13.| Osoby fizyczne 5.711,57 Prawomocny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiedcie w Krakowie
1 ) Wydziat IV S3gd Gospodarczy {sygn. akt [V GC 1594/93/5); egzekucia w toku
14, | Osoba prawna 4,086,00 Prawomocny wyrok Sadu Wojewadzkiego w Krakowie Wydzial I Cywilny
. (sygn. akt I C 179/93); egzekucja w toku -
15. | Osoba prawna 860,08 prawomocny wyrok S3du Rejonowego dla Krakowa - $radmiescie w Krakowie
Wydzial IV $ad _Gospodarczy (sygn. akt IV GC 2114/92/S}; egzekucja w toku
16. | Osoba prawna 180,90 prawomacny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - $radmieicie w Krakowie
i S Wydziat IV S3d~ Gospodarczy (sygn. akt [V GC 2140/92/S); egzekucja w toku
17.| Osoba prawna 1.893,00 prawamocny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie
wydzial IV S3d  Gospodarczy {sygn. akt IV GC 2182/92(5); egzekucja w toku
18.] Osoba prawna 681,00 Prawomocny wyrok Sadu Rejonowego dia Krakowa - Srodmiescie w Krakowie
) DL wydziat IV S3d _Gospodarczy (sygn. akt IV GC 2190/92/5); egzelucija w toku
1. | Osoba prawna . 1.893,00 _ prawomocny wyrok Sadu Rejonowega dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie
o Wydzial IV 53d Gospodarczy {sygn. akt IV GC 2205/92/5); egzekucja w toku
20.| Osoba prawna 1.662,00 Prawomocny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - $rédmieicie w Krakowie
| ' Wydzial IV 5ad Gospodarczy (sygn. akt IV GC 2236/92(8); egzekucja w toku
21.| Osoba prawna 112,08 . Prawomocny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmieécie w Krakowie
: AR R Wydzial IV S3d  Gospodarczy (sygn. akt IV GC 2353/92J8); egzekucia w toku
22.| Osobaprawna ] 3.120,29 Prawomocny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa - $rodmieicie w Krakowie
Cah el “Wydziat Iv Sad  Gospodarczy {sygn. ake IX GC 36/86/92); egzekucja w toku
| 23.| Osoba prawna | 4.425,00 Prawomaocny wyrok S3du Rejonowego w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
- (sygn. akt X GC 836/94/1); egzekucja w toku
24.| Osoba fizyczna "1.500,00 prawpmocny wyrok Sadu Rejonowego dla Krakowa Nowej Huty w Krakowie
S Wydzial IV $3d Pracy); egzekucja w toku

Na dzief sporzadzenia Prospekiu lgczna wartasé wierzytelnosci glownych {bez odsetek i kosztow postepowania) dochodzonych przez

spélke w postepowaniach egzekucyjnych wynosi 155.361,98 ziotych. :

Powyzsze naleznodci sg sciggane na biezaco. Wynik tych egzekucji nie ma znaczenia dla dzialalnosci Spotki.
10.2.3. Postepowania upadlosciowe, ukiadowe, bankowe postepowania ugodowe i likwidacyjne wobec emi-
tenta i

Spétka wystepuje jako wierzyciél w:

m 7 postgpowaniach upadiosciowych,

m 6 postgpowaniach ukladowych.

10.2.3.1. Postepowania upadiosciowe
Spotka uczestniczy w nastepujacych postepowaniach upadloscdowych:

] PR postepowanie w tolu pod nadzorem Sedziego Komisarza Sadu Rejonowego
1. Osoba prawna 60,33 dla Krakowa-Srodmiescie Wydzial VI Gospodarczy - Rejestrowy Selcja Upadlosciowa
S0 (sysn. akt U 25/98/5) . _

) postepowanie w toku pod nadzorem Sedziego Komisarza S3du Rejonowegd
2. | Osoba prawna 41.036,70 dla Krakowa-Srodmieécie Wydzial VI Gospodarczy - Rejestrowy Sekcja Upadlodciowa
] . {sygn. akt U 74/97/5)

) postgpowanie w toku pod nadzorem Sedziego Komisarza Sadu Rejonowego
3. Osoba prawna 1.311,18 Ma Krakowa-§rédmiescie Wydzial VI Gospodarczy - Rejestrowy Sekcja Upadlosciowa
{sygn. akt U 54/95/S)

postepowanie w toku pod nadzorem Sedziego Komisarza Sqdu Rejonowego w Tarnowie
Wydziat Gospodarczy (sygn. akt U 36/93)

4, | Osocbaprawna - 19.258,54

_ postepowanie w toku pod nadzorem Sedziego Komisarza Sadu Rejonowego
5.~ | Osoba prawna 9.311,30 dla Krakowa-$rédmiedcie Wydzial VI Gospodarczy - Rejestrowy Sekeja Upadinsiciowa
B o {sygn. akt U 91/94/s}~ = . e

postepowanie w toku pod nadzorem Sedziego Komisarza Sadu Rejonowego

6. Osoba prawna 358,22 dla Krakowa-Srédmiescie Wydzial VI Gospodarczy - Rejestrowy Sekcja Upadlojciowa
(sygn. akt U 79/96/5) -
17 Osoba prawna 19.991,50 postgpowanie w toku przed Sgdem w Wiedniu od 2 kwietnia 1996 roku

(rgdio: opracowanie Emitenta)
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Na dziefi sporzadzenia Prospektu 1gczna wartos¢ wierzyrelnoéci dochodzonych przez Spotke w postepowaniach upadlosciowych wynosi

91 327,77 zlatych.
Wynik pdwyiszych posti:po’w'aﬁ ru'e ma znaczenia dla dzialalnoid Emitenta. =~ -

10.2.3.2. Postgpowame ultadowe
Spotka uczestmczy w nastgpujqcych pcstqpowamach ukladowych‘

{wzl)

' pustgpowame w toku ped nadzorem Sgdu Rejonowego Wydzlal X Gospodarczy
- w Katowicach (sygn. akt X- Ukl - 37/97]G)

5.921,97 postepowanie w toku pod | nadzorem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescie
Wydzial VI Gospodarczy Rejestrowy Sekcja Upadlosciowa (sygn. akt X Ukl - 2/98/5)

1 Osoba prawna 1.818,38

1 2. | “Osoba prawna

: : : . . .| prawomecny uklad prowadzony pod nadzorem Szdu Rejonowege
3. | Osoba prawna- 423.905.87 | dla Krakows: - Srodmiescie Wydz:al VI Gaspodarczy Re;esl:mwy Sekcja Upadioscmwa
RN : : g - (sygn. akt X Ukt - - 4945} : :

" prawomocny uklad prowadzony pod nadzorern 5qdu Rejonowego Wydzial X

4.-| Osoba prawna- 13.072,73

Gospodarczy w Katowicach {sygn. akt X Ukl - 9/56/5)
5. Osoba prawna 654.622.81 prawomociy uklad prowadzeny pod nadzorem Sadu Rejonowego Wydzial X
1 ' _Gospodarczy w Katowicach {sygn. akt X Ukt- 7/93)
] 8- | Osoba prawna 599,291,07 postepowanie w tolu pod nadzorem Sgdu w Pizie

{Zrddle: opracowanie Emitenta)

Na dzien sporzadzenia Prospektu lgczna wartosc waenryte[nusm dochodzonych przez Spéike w postgpowaniach ukladowych wynosi
1698 632,33 zlotych.

Wynik powyzszych postgpowan nie ma znaczenia dla dziatalnosci Emitenta,

10.2.3.3. Bankowe postgpowania ugodowe
Spéika nie jest strong w Zadnym bankowym postgpowaniu ugodowym.

10.2.4. Postepowania upadiosciowe, ukladowe, bankowe postgpowania ugodowe i likwidacyjne wobec pod-
miotdéw zaleznych od emitenta.
Wobec podmiotu zaleznego od Emitenta Spoiki "FRAPOL' 5p. z 0.0. nie toczg sie zadne postepowania upadloiciowe, ukladowe, bankowe
postepowania ugodawe oraz likwidacyjne.

10.3. Postepowania ulkladowe, upadiosciowe, likwidacyjne lub ugodowe wobec akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5 % akcji lub 5 % ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Wobec akejonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akeji Spalki lub 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie toczy sig
zadne postepowanie upadiosciowe, ukladowe, ugodowe oraz likwidacyjne.

10.4, Postepowania, w ktérych strong sa akqonanusze posxada_]qcy co najmniej 5% akcji lub 5 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolkd
Na dzien sporzadzenia Prospektu X1 Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. _]ESt strong nastgpujgcych postgpawail:

1. postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowe] Izbie Gospodarczeg syEn. akt SAK 95/97 - XI NFL S.A. jestw te1 sprawie strong
pozwang, w stosunla do ktdrej powdd ,.KNK Wasserstein New England Investment Companies” Sp. z 0.0. podn051 roszczeme o zaplatg
15.955.955,22 2

2. postgpowanie przed Sadem Wojewddzkim w Warszawie XX Wydzial Gospodarezy, sygn. akt. XX GC 921/98 - XINFIS.A. jest powodem,
a pozwanym jest spilka “Gromada” Sp. 7 0.0, z siedzibg w Warszawie. Wartoi¢ przedmiotu sporiy wyTasi 95.763,15 z).

3. postepowanie upadiosciowe .Koh-Vera” Spétka Akcyjna w Eodzi przed Sgdem Rejonowym w todzi, sygn. akt XXIU 94/97 - XINFIS.A,
jest w tym postépowanin wierzycielem upadlosciowym, .

4, postgpowanie upadlosciowe ,PZZ Swidnica” 5.A. w Swidnicy plzed Sgdem Re_]unowymw Dzierzoniowie, sygn. akt vV U 798 - XINFIS.A.
jest w tym postepowaniu wierzycielem upadtoSciowym.

5. postepowanie upadiojciwe Zaktadéw Mlynarskich “PZZ” Kutno $.A. 'w Kutnie przed Sadem Rejonowym w Plocku, sygn. akt.
VU 16/98 - XI NFI 5.A. jest w tym postepowaniu wierzycielem upadloSciowym.

6. XI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. jest owniez strong w killu postepowaniach w trybie przewidzianym w.art. 11 ustawy
o przeciwdziataniu praktykom menopolistycznym.

Wynik zadnego z ww. pbstepowér’; nie moze mieé znaczenia dia Emitenta.
Na dziefi sporzadzenia Prospektu Piotr Juszczyk nie jest strong w Zadnym postgpowaniu karnym, dyscyplinamym oraz postepowaniu

cywilnym.

10.5. Postepowania przed organami administracji
Na dzien sporzadzenia prospektu przed organami administracji nie toczy si¢ zadne postgpowanie, w ktérym strong jest Spolka.
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11. Informacje o stanowisku Prezesa Urzedu Ochrony Konlkurencji i Konsumentéw
W dniu 5 maja 1998 r. Spolka zglosila Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw zamiar laczenia podmiotow gospodarczych
tj. INSTAL KRAKOW sp. z 0. 0. oraz Przedsiebiorstwa Polsko - Austriackiego RU.H. "FRAPOL’ Sp.z 0.0 W trybie art. 11 ust. 2 pkt. 3 ustawy
'z dnia 24 Litego 1990 T o przeciwdziataniu praktykors monopolistyczaym.” S e o
Pismem z dnia 15 maja 1998 roku {nr RKR-411-072/98-MN-1063/98) Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw powiadomit, ze
gdyby zgloszenie dotyczyto zamiaru lgczenia polegajacego na objeciu przez INSTAL KRAKOW Sp. z 0. 0. 1.071 udziatéw w Przedsigbiorstwie
Polsko - Austriackim PUH. “FRAPOL Sp. z o. o, powodujacego osiggnigcie 78,89 % glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw i wplynglo
W ustawowym terminie - organ antymonopolowy powiadomitby o braku zastrzezen do opisanego powyiej zamiaru laczenia.
W dniu 18 maja 1998 r. Spélka zglosila Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji | Konsumentow, w trybie art. 11 c ust. 1 ustawy z dnia
24 lutego 1990 1. o przeciwdzialaniu praktykom monopolistycznym, zantiar przeksztalcenia “INSTAL' Krakéw Spdtka z ograniczong odpo-
wiedzialnodcia z siedziba w Krakowie w Spotkg Akcyjng.
pismem z dnia 26 maja 1998 roku {nr RKR-412-012/98-MN-1151/98} Prezes Urz¢du Ochrony Konkurencji i Konsumentéw powiadomit
~ ohraku zastrzezen do zamiaru przeksztaleenia  JNSTAL” Krakéw Spélka z ograniczong odpowiedzialnosdy z siedzibg w Krakowie w Spotke
W dniu 16 listopada 1998 roku Spolka zlozyla wniosek do Prézesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiar lqczenia podmiotéw
gospodarezych tj. XI Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w Warszawie oraz INSTAL KRAKOW S.A. w trybie art, 11 ust. 2 pkt. 3
ustawy z dnia 24 lutego 1990 1. ¢ przeciwdzialaniu praktykom monopolistycznym.. ... -.; .
© Pismem z dnia 8 grudnia 1998 roku (nr RKR-411-155/98-BR-2426]98) Prezes Urz¢dd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw powiadomit
o braku zastrzezen do zamiaru laczenia, polegajgcego na objediu pizez XI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w Warszawie akcji Emiten-

¢ taipowodujacego przekroczenie 14,78 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy INSTAL KRAKGW 5.4

12. Prezentacja Grupy Kapitatowej . . . . . .
~12.1. Ogolna charakterystyka Grupy Kapitalowej - -~ = e
W skiad Grupy Kapitalowej INSTAL KRAKOW wchodzi podmiot dominujacy INSTAL KRAKOW S5.A. oraz spotka zaleina Przedsigbiorstwo
Polsko - Austriackie Produkeyjno - Uslugowo - Handlowe FRAPOL Sp. z o.0. INSTAL KRAKOW S.A, jako jednostka dominujaca objel kontrolg
nad FRAPOL Sp. z 0.0. z dniem 24 kwietnia 1998r. nabywajac udzialy w tej spalce do wysokosci 78,89% kapitalu zaldadowego. Kapital

zaldadowy FRAPOL Sp. z o.0. wynasi 2 082 500,0 2L,

Przedsiebiorstwo Palsko - Austriackie Produkcyjno - Uslugowo - Handlowe FRAPOL Sp. z 0.0. zostale zawigzane aktem notarialnym
Rep. A 11 Nr 12383/90 z dnia 27 lipca 1990 r. na podstawie zezwolenia NrB-1—MB zdnia 4 lipca 1990 r. Prezesa Agencji ds. Inwestycji
zagranicenych. Spolka zostala zarejestrowzna w Sadzie Rejonowym dla Krakowa $rodmiescia w Krakowie, Wydzial V1 Gospodarczy-Reje-
strowy w rejestrze handlowym pod numerem HfB nr 2649 dnia 10 paZdziernika 1990 1.

Zalozycielami FRAPOL Sp. z 0.0, byl Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL w Krakowie, FRABA Luft — und Klimatechnik GmbH,
Biurn Projekiow Instalacji Przemystowych “INSTALPROJEKT". Kapital zakladowy FRAPOL 5p.-Z 0.0. wynidst 210 000,0 zi. Udzial INSTAL
KRAKOW wyniost 47% kapitalu zakladowego. W latach nastgpnych kapital zakladowy zostal podwyiszony do kwoty 2 082 500,0 zl,
poprzez przezpaczenie dywidendy na podwyzszenie kapitalu udzialowego oraz wplaty gatawkowe wspoinikdw. W 1998 roku INSTAL
KRAROW §.A. odkupil udzialy od firmy FRABA zwigkszajge swdj udzial w kapitale do 78,85%.

0 powigzaniach pomigdzy INSTAL KRAKOW 5.4, a FRAPOL Sp. z 0.0. decyduja:

—  wiezi kapitalowe,

- umowy handlowe ~ omowy na dostawe elementow instalacji wentylacji i klimatyzacjt,

- wiezi operacyine — wspdine dzialania reklamowe i marketingowe, koordynacja i wspdlne wystgpowanie w przetargach, realizowa-

nie wspolnych przedsigwziec budowlanych. ’ ’

FRAPOL Sp. z 0.0. jest odrgbnym od INSTAL KRAKOW 5.A. podniiptem goﬁpndarczym zarzqdzanym przez trzy osobowy Zarzagd. Nadzér oraz
wplyw na zarzadzanie FRAPOL Sp. z c.0. przez Emitenta odbywa sie poprzez czlonkostwo przedstawicieli Spolki w Radzie Nadzorezej oraz
decydujacy glos, keéry posiada Emitent, na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw FRAPOL 8p. 2 0.0..

12.2. Informacje o podstawowych produktach i towarach
Sprzedaz Grupy Kapitalowe] realizowana jest w nastgpujacych obszarach dziatalno$ci:
@ produkcja podstawowa {w tym eksport ushig budowlano - montazowych),
produkcja przemysiowa, ' Coo o
‘uslugi produkcyjne,
" uslugi projektowe,
dziatalno$¢ handlowa,
dzierzawa majatiu Spotki, - .

m_ projekiowanie, produkeja i montaz elementdw urzgdzen techniki wentylacji i klimatyzacji.

Przychody ze sprzeda?y Grupy Kapitatowej pechodza gléwnie z obrotéw INSTAL KRAKOW 5.A. Profil dzialalnodei Emitenta zostal przed-
stawiony w pkt. 1.1. niniejszego rozdziatu. . . :

Projektowanie, produkeja i monta elementéw urzadzen technild wentylaci i Kimatyzacji realizowane sg przez spolke zalezng FRAPOL Sp.
z 0.0. | obejmujg nastepujgce pozycje asortymentowe:

1.- kanaly i ksztaltki o przekroju prostakatnym z blachy ocynkowanej przeznaczonych do instalacji wentylacii i klimatyzacji nisko-,
érednio-, i wysokocisnieniowych {istnieje mozliwos¢ wykonania tych elementéw z blachy nierdzewnej i aluminiowej wg indywi-
dualnych uzgodnieii), ! . _ . e

- kanaly o przekroju prostokatnym wg norm austriackich {na zyczenie wg innych norm np. polskich, niemieckich i angielskich),
- ksztaltki o przekroju prostokatnym wg norm austriackich, polsldch, niemieckich § angielskich (tj. kolana, uskold, dyfuzory, tréjniki,
kolana zespolone). :

2. - kanaly i ksztattki o przekroju kolowym z blachy ocynkowanej,

- Tury SPERQ, rury z felcem wzdiuznym,
- ksztaitki vakie jak kolana prasowane i segmentowe, trijniki, czwérniki, redukcje, nakladki, uskoki, mufy, nyple, koinierze,
przepustnice do Tegulacji.

3. Thumiki akustyczne prostokatne i kolowe.
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4, Kratki wentylacyjne nawiewne i wywiewne stalowe i z aluminium, naw:ewmlu stropowe, nasadki regulacyjne do kratek i nawiew- .
nikaw, ;
5. Klapy przeciwpozarowe (pcsmdajqce $wiadectwo dopuszczenia do stosowania Insrytum 'IEch.mkl Budowlane_} nr 1058]94) o pmz—
kroju kolowym, prostokatnym i kwadratowym z preylaczami o pnekau kniowym :
6. Urzadzenia regulujgce i zakanczajace ukiady wentylacyjne
- podstawy dachowe,
- przepustnice do regulacji,
- czerpnie scienne | dichowe,
- wyrzutnie Scienne i dachowe,
- wywietrzalki dachowe,
- krocce brezentowe,
- drzwi powietrzno szczelne,
.~ okapy. :
7 Centrale khmatyzaqqne - dobor cenn'ah do mdywldualnych putrzeb produkqa montaz i uruchomleme urzqdzen oraz serwis £
gwarancyjny i pogwaranqr]ny Cbecnie produkowanych jest 14 wielkosd cenl:ral klimatyzacyjnych o wydatku pometrza od1000do ¥
* 60 000 m'fh.
Ofertd FRAPOL Sp. = 6.0, obejmujaca elementy wentylacji lkhmatyzaq1 jest komplementama do’ oferty INSTAL KRAKOW 5.4., stad mozliwe
jest wykonywanie w ramach catej Grupy Kapitalowej prat instalacyjno - ‘budowlanych poczawszy od fazy projektu, ktdra obejmuje takze
pro_]ektowame instalacji wentylacji i Klimatyzacji, do fazy, W ktérej nastepuje oddanie’ do uzytlki gotowego obiektu, Produkowane przez
'FRAPOL Sp. 2 0.0. elementy mstalacj: spe[majq Surowe wymagama norm panstw zachudruoeurupe_]sluch Spolka zalezna FRAPOL Sp.z o.0.
posnada Certyﬁkat 1s09002: o o

'I‘abela; Stn_ll'ctura przychodéw ze sp:zedaif Grupy Kapitalowej za siedem m-cy 19985_ :

Produkcja podstawowa 48 6453 S o 78,7
Produkcja pomocnicza _ 26466 : ' 43
Uslu:gi produkcyjne _ _ o _losar : : - 1,7
Uslugi projektowe _ _ 134,7 0.2
Dzialalnos¢ handlowa 30219 4.9
Dzierzawa maja,tku Spotki _ _ 5234 . 0,8
Projektowame produkcja i montaz elementow 5 798.0 : 9.4
urzgdzen techniki wentylacji i klimatyzacji

.

(#rddlo; ppracowanie Emitenta}

12.3. Otaczenie rynkowe i pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej N
Zuwagi na profil dzialalnosci gospedarczej Grupy Kapitalowe] tendencje cbserwowane na rynku budowlanym opisane w pkt. 1.2. dotycza-
ce Spolld, odzwierciedlajg take sytuacjg rynkan Grupy Kapitalowej,

Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej jest toisama z pozyejq rynkows Emitenta na tle branzy, ktéra zostala ukreslona wpkt 1.2.2. niniejsze-
go rozdzialu. Z uwagi na fake, iz oferta asortymentowa FRAPOL §p. z o.0. jest komplementarna do profilu dziatalnosci Emitenta, pozycja
rynkowa Emitenta ulega wzmocnieniu, FRAPOL Sp. z o.0. ma juz ugruntowang dobrg renome na rynku instalacji wentylacji i kdimatyzacji,
Stosowanie wyrobdw tej spolki przez Emitenta gwarantuje dobrg jakos¢ oraz wysoki standard instalacji, dlatego tez INSTAL KRAKOW 5.A.,
dla potrzeb realizowanych przez siebie prac instalacyjno - budowlanych, zleca produkcje elementéw instalacji FRAPOL Sp. z 0.0. Spélki
konkurencyjne wobec FRAPOL Sp. 2 6,0. n1e3ednok:r0tme kupuja, czy tez zlecajg wyknnawstwo instatacji wentylacji i klimatyzacjt tej spdice,
gdy# nie sq W stanie spetni¢ wymagan technicznych wykonawstwa, bddZ nie posiadaja oclpowaedmch mocy produkcyjnych. FRAPOL
5p.zoon. jestT rdwmez ‘producentemn central klimatyzacyjnych na terenie Polsld poludniows], co znacznie zwieksza konkurencyjnosé Grupy
Kapitalowaj oraz umozliwia wzrost przychoddw ze sprzedazy grupy w latach nastepnych. Zarzad Spélki ocenia udzial Grupy Kapitatowsj
w sprzedazy realizowsnej na rynku polskim przez firmy branzy instalacyjno - budowlanej na ok. 2% przychodow ze sprzedazy ogdlem,
ana rynku !okalnym Polski pnludmowo wschodme_] na ok. 30%,

12.4. Gléwne rynlkd zbytu Grupy Kapltalowe}

Grupa Kapitalowa przychody ze sprzedazy asigga gldwnie na rynku polskim. Oferta asortymentowa Grupy siderowana jest do szerokiej
gamy odbiorcdw 1 zawiera pozycje, ktére majg zastosowanie we wszystkich galgmach przemyslu oraz w wielu obiektach uzytecznosm
publicznej, biurach, hotelach i szpltalach Duze mozliwosci reahzaql sprzedazy otwierad sig bedy pndczas mndermzaq: juz istniejgcych
obiektow przemyslowych. Maszyny i urzagdzenia nowej generacji, sterowane komputerowo, wymagaja dotrzymania ostrych norm czysto-
$ci powietrza, temperatury, wilgotno$ci oraz nowoczesnycli instalacji doprowadzajacych media. Dodatkowo wszystkié nowe budowane
obiekty wyposazane s w instalacje wentylacji i klimatyzadji. Grupa Kapitalowa prezentuje kompleksowsq ofert¢ instalacji dla tych obiek-
tow, zgodne z normami polsldmi oraz panstw UE. Swojy korzystng pozycj¢ rynkowq Grupa Kapitalowa wzmacnia popizez poszerzanie
Ilsty oferowanych wyrobow i: ustug (np. otwarcie produkcji-central-klimatyzacyjnych w:1998r} oraz- wysokq ich jakosé {INSTAL
KRAKOW §.A. oraz FRAPOL $p. z 0.0. posiadaja Certyfikat IS0 9002).
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sprzedaz ogétem w tym: 618220 100,0
- rynek krajowy 53713,7 86,2
- eksport 81083 131

{Zrodto: opracowanie Emitenta)

12.4.1. Sprzedaz eksportowa

Strukture sprzedazy eksportowe_] wedlug grup produktow oraz w ujgciu geograﬁcznym wedlug rynkéw zbytu przedstawiajg poniZsze

tabele, .

Tabela. Struktura sprzedazy eksportowej Grupy Kapltatowej w qu-;cm wartoscmwym wediug grup produktéw

Produkcja podstawowa

urzqdzen techm.lu wentylacii i Klimatyzacji

{£rddto: apracbw;inié 'Eniitenm)

Tabela. Struktura eksportu Grupy Kapitatowej wediug i'ynkdw

6 910,0 85,2
Produkcja pnemysiow'a- .809,3 10,0
Projektowanie, produkqa i montaZ elementdw, 2890 48

Niemcy 84,5
Rosja 0,7
Austria 134

(Zrddlo: opracowanie Emitenta}

12.4.2, Spnedaz krajowa

- Strukturg sprzedazy kIa_]DWEj wedtug grup produktéw przedstawia ponmsza tabela.

Tabela. Struktura s'przedaiy krajowej Grupy Kapitalowej wediug grup produktéw :

Produkeja podstawowa .

urzadzen techniki wentylacji i klimatyzacji

(Zrddto: apracowanie Emitenta)

41 735,3 777

Produkcja przemyslowa 18373 3.4
Ustugi produkcyjne’ 1052,1 2,0

} Uslugi projektowe 134,7 0,3
Dzialalnos¢ handlowa 30219 56
Dzierzawa majgtiu 523,4 1.0
Projektowanie, produkeja i tontaz elementgw, 5 409.0 10,0
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12.5. Sezonowosc sprzedazy
0 sezornowasci sprzedazy Grupy Kapitalowej decyduja takie same uwarunkewania jalde oddzialujg na podmiot dominujacy. Zostaly one
opisane w pkt. 1.4. niniejszego rozdziatu. Ze wzgledu na fakt, iz obowigzek sporzgdzania sprawozdan skonsolidowanych przez Emitenta
- “powstal dopiero w1998 nie jest mozliwe zaobserwuwame tendenc_]l ktore wystcgpun w sezonawy'm ksztalmwamu 51e przychodow ze
spmedazy calej Grupy KapltachWEJ ’ : A :

Pomze; zaprezentowano tabele przedstamajqca sezonnwusc ksztaltowama 51e przychoduw ze sprzedazy FRAPOL Sp Z 0.8,

Tabela, Sezonowo$¢ przychodéw ze sprzedaZy FRAPOL Sp. z 0.0. (w tys. z)

“Kwartal )
I kwartal 33024
. Taoms | sis o
10 kwartal 225320 47503 ' 95,8 % : 7108%
IV kwartal 31382,2 | 7 145,9 ] 86,1 % 3 2113 %

{Zrddlo: opracowanie Emitenm)

12.6. Zrédta zaupatrzema w matenaty do produkc_]: i towary

Charakterystyka Zrodel zaopatrzerua Grupy Kapitalowej sprowadza si¢ do dokonania stosownej charakterystyki dwoch najmg!cszych
podmiotéw wchodzacych w jej sklad, tj. spolki dominujacej INSTAL KRAKOW 5.A. oraz podmiotu zaleznego Przedsiebiorstwa Polsko -
Austriackiego Produkeyjna - Uslugowo - Handlowego FRAPOL Sp. z o.0. Informacja o Zrédiach zaopatrzenia Emitenta zostata przedstawio-
na w pkt 1.5, niniejszego rozdziatu. Fonizej praedstawiona zostala charakterystyka Zrdel zaopatrzenia w materialy FRAPOL Sp. z ¢.o.

Glawnymi materiatami i surowcami wykorzystywanymi w produkcji sg:
@ blachaitasma stalowa ocynkowana,

@ profile stalowe i naroZniki,
materialy zlaczne i montaZowe,
profile aluminiowe,

@ welina mineralna.

Gléwnymi Zrodlami zaopatrzenia w surowce wykorzystywane w produkeji sg:
zakupy surowcéw w kraju,
m  zakupy surowcdw za granicy.

Tabela. Pochodzenie materialéw i surowcéw wykorzystywanych w produkeji w latach 1995 - 1997 (w %)

“Zrodio pochodzenia surowcéw produkcyinych

Zakupy surowcéw w kraju

Zakupy surowcdw za granicg

{Zrodlo: opracowanie Emitenta)

Prowadzqc polityke zaopatrzenia FRAPOL Sp. 2 0.0. kieruje sig nastepujacymi przeslankami:

@ optymalizacja stanéw magazynowych w oparciu o plan produkeji,

B wysoka jako$¢ surowcdw i materialow uzywanych do produkeji, :

B poszukiwanie konkurencyjnych cenowao surowcow i materialéw zardwno od dustawcnww kraju jaki poza terenem Polski,
@ analizowanie sygnaldw rynkowych wiréd grona obecnych dostawcow (np. zmiana cen, czy zmiana profilu wytwarzania).

Tabela. Struktura zaopatrzenia w surowce I materialy

Blacha i tasma ocynkowana 2553,0 46,4
Profile stalowe i narozniki . L. 4370 . 8.5 .
Materialy zlqczrié i montazowe 3210 19,9
Profile aluminiowe 173,0 0,6
Welna mineralna 80,0 1.7
i’ozusrale matena]y 18730 21,9

{Zrddin: opracowanie Emitenta)
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We[na_mihe_rél_na oo

1 Pozostali

j 2 553,0 30,1
Blacha i tasma ocynkowana Kraj L
: Import - -
] \ 5,2
Profile stalowe i narozniki Kraj 437.0
Import - -
. . . Kraj 19770 23,7
1 Materialy zljczne i montazowe - I ;
. . Import 1254,0 150
: j 77.0 09
Profile aluminiowe Kraj -
L Import: - 96,0 1,2
" Kraj - = -

Import

{Zrédlo: epracowanie Emitenta)

Tabela. Giéwni dostawcy FRAPOL sp. z 0.0,

1412,0

10,0

Pozostali

{rddlo: opracowanie Emitenta)

S 12.7. I]J_fofmaéjé' o uzaleznieniu Grupy Kapitatowej od

Huta FLORIAN S.A. Blacha ocynkowana
. Tasma stalowa, Blacha,
ASVA STAL SERWIS sp. z 0.0 kregi, blacha ocynkowana 498,0 6,0 22780 356
BELIMO s5p. z 0.0, | Sitowniki 763,0 9,1 412,0 6,4
LEWACO sp. z 0.0 Centrale._klimakonwektury 506,0 6,1 144,0 2.3
HTH Warszawa sp. Z 0.0. Lamele, przewody 401,0 4,8 243,0 3.8
VBW CLIMA ENGINEERING | Centrale, nagrzewnice 436,0 5.2 2810 4.4
Przedsigbiorstwo Handlowo - Ksztaliowniki, ziacza,
- Ustugowe ADBA sp. z 0.0, narozniki 4370 >2 6120 96
ROSENBERG POLSKA sp. z o.0. Wentylatory 214,0 2.6 128,0 2,0
DEUTSCHE HERAKUTA GmbH Welna mineralna 80,0 1.0 106,0 1,7
u " Materialy do produkeji
1 “FRABA" Luft R
und Klimatechnik GmbH !cratek went.ylacy.Jnych 985,0 118 2210 35
i klap przeciwpozarowych

12.7.1. UzaleZnienie od dostawcéw

Udzial Zadnego z dostawcdw nie przekracza 10% lacznej wartosci dostaw INSTAL KRAKOW 5.A.1 FRAPOL 5p. Z 0.0. Zgodnie z opinia Zarzadu

nie wystepuje uzaleznienie Grupy Kapitalowej od dostawcow,

Nalezy jednak podkreslic, i2 w sytuacji gdy konieczne jest w dzialalnosd
wysokiej jakosci, spélka ta moze je pozyskat jedynie z importu oraz od Huty Florian, jako jedynego dostawcy krajowego. Najbardziej
korzystne warunki dostaw wirdd potencjalnych dostawcow zagranicznych oferuje ASVA STAL SERWIS sp. Z 0.0. Wynika stad preferowana
pozycja tej spétki wirdd dostawcow zagranicznych, jednak naleiy stwierdzi¢, ze nie jest to jedyne Zrédie blach ocynkowanych wysokiej

jakosci z importu,

W przypadku firmy FRAPOL sp. z 0.0. w 1998r. udziat réwny lub wielszy od 10% wartoscei dostaw ogolem wystapil w przypadku Huty
FLORIAN 5.A. oraz ASVA STAL SERWIS sp. z 0.0. Wzrost dostaw od ASVA STAL SERWIS sp, z 0.0., ktdry nastapil w okresie siedmiu miesigcy
1938r., mial migjsce na skutek modernizacji prowadzonej w Hucie Floran w I i II kwartale 1998 roku. Obecnie wielko$¢ dostaw blach

ocynkowunych z Huty Florian powraca do poziomu rejestrowanego w latach poprzednich.

dostawcow i odbiorcow

produkeyjnej FRAPGL 5. Z 0.0. stosowanie blach acynkpwanych
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=

12.7.2. UzaleZnienie od odbiorcéw

Zgodnie z opinig Zarzqdu nie wystepuje uza.lezmerue Grupy Kapitalowej | od odblorcow Ud21al zadnego z odbmrcow wyrobow Grupy 3

" Kapitalowej nie pxzekracza 10% wartosm przychodow ze sprzedazy ogolem ’IEndenqe apxsane w pkt 1 7 2 dotyczqce Emitenta odnoszq

sig rowniez do Gmpy Kapltalcwej

- 128, Informaqa 0 podlmotach wchodza;cych w sklad Grupyr Kapxtalowej ktdre nie zostaiy objete konsohdaqq

Nie objeto konsotidacjg jednostki, ktéra zawiesila dzialalnosc.

] Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe budownictwao R : :
INVISION Sp. z 0.0. w Krakowie (dzialalnodé © 0500 50,0 500,00
E R zawieszona} ) : )

. (Zrddle: epracowunie Emitenta)
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PR@WADZ@NEJ PRZEZ NIEGO DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE]

1. Oceny i prognozy dotyczace dzialalnosci Emitenta - -
1.1.Ocena zarzqdzama zasobami finansowymi Emitenta . : - oot

Ocene zarzadzania zasobaml fi nansowyml Emitenta przepmwadzono w formie analizy wskazmkowe; Oceny tej dekonano w nastepuaja-
cych obszarach: : : oo . .

a rentownosa,
@ *‘plynnosc ﬁnansuwej
@ - stopnid zadluZenia. ..

111 Oéeha fehfo’wnoéci dzialalnosci Emitenta

Tabela. Wybrane pozycje z rachunku wynikéw INSTAL KRAKOW S.A. -

995 . 19971996 | 31.07.1998
522748 771153 47,5% 80 950,6 5.0% 56 024,0
45 020.8 67 7393 | 50,5% 70 409,7 3,9% 48 245,5
72540 93760 29,3% 10540,9 12.4% 77785
41417 62539 51,0% 38525 -38,4% 34294
50,1 4871 B72,3% 639,6 31,3% 360,7
384 1421 270,14 2260 59.0% 205.0
46172 | 64910 40,6% 14192 31.9% 38945
45465 6 486.0 42.7% 39459 39.2% 38945
2982,9 39500 32,4% 21875 -44,6% 25575

{Zradio: sprawozdania finansowe INSTAL KRAKOW 5.A.}

W okresie 1995-1996 Spdtka osiagala bardzo wysoka rentownosc prowadzonej dzialalnoesci, & dynamika przychodéw ze sprzedazy netto
oraz zyskdw znacznie przewyzszala stopg infacji. W roku 1997 wystapil szereg niekorzystnych czynnikow, ktére spowodowaly obnizenie
dynamiki wzrostu tych wielkoSci. Do czynnikéw tych zaliczala sie koniecznos¢ utworzenia rezerwy na naleZnosci z tytutu kontraktu
z niemiecky firmg IHT Kroesitz na lqczng wartodc 732,6 tys. zi. Ponadto wystapila takze koniecznosé odpisania w straty nadzwyczajne
naleznosci fakturowych od wioskiej firmy Siticem SpA, a laczna warto$é odpiséw wyniosla 474,9 tys. zl. W zwigzku z tymi czynnikami
w roku 1997 zysk netto byl o 44,6% nizszy od wypracowanego w roku 1996, co znalazlo takze swoje przeloZenie w poziomie wskaznikdw
rentownosci.

Ksztaltowanie si¢ wskaznikdw rentownosci Emitenta w okresie od roku 1995 do 31 lipca 1998 roku zostalo przedstawione w tabeli
ponizej. Do oceny rentownodci dziatalnosci Emitenta uzyto nastepumcych wskaznikow wyszczegélnionych ponizej wraz z metodologig ich
obhczema

@ wskaznik marZy zysku brutto ze sprzedaZy - wskainik ten mierzy poziom kosztow zmiennych w przychadach ze sprzedazy:
obliczany jest on jako stosunek zysku brutto ze sprzedaZy do przychodow ze sprzedaZy netto,

& wskainik marky zysku operacyjnego - wskaznik ten mierzy efekiywnos¢ dziatalnosci operacy]ne; spolki; obliczany jest on jako
stosunek zysku operacyjnego do przychoddw netto ze sprzedazy,

@ wskaznik marzy zysku z dzialaino$ci gospodarczej - wskaznik ten mierzy efektywnoséé dziatalnosc spétki z uwzglednieniem
operacji finansowych; obliczany jest on jako stosunek zysku na dzialalnosci gospodarczej do przychodéw netto ze sprzedazy,

m wskaznik marzy zyskn brutto - wskaznik ten mierzy efektywnos¢ dzialalnosd spolid z uwzglednieniem operacji finansowych
oraz zdarzen nadzwyczajuych; obliczany jest on jako stosunek zysku brutte do przychodéw ze sprzedaZy netto;

@ wskaznik marzy zyskn netto - wskaénik ten mierzy efektywnoéé dziatalnesci z uwzglednieniem wszystkich czynnikéw wplywa-
jacych na wyniki finansowe; obliczany jest on jako stosunek zysku netto do przychoddw netto ze sprzedazy.
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Tabela. Wskazniki rentownosci INSTAL KRAKOW S.A.
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597

T 12,2%

13,0%

" 8,1%

. 4,8%

8,4%

5,5%

_8.4%

4,9%

5.1%

2,7%

(Zrédlo: sprawozdania finansowe INSTAL KRAKOW S.A.)

Tabela. Wskaznili rentownoéci EKD 45.33 (wykonywanie instalacji hydrauticznej)

(Zrddio: GUS)

Poszczegolne wskazniki rentownosci dziatalnosci Emitenta w okresie 1995-1996 ksztaltowaly sie na zblizonych i wyZszych ni2 srednia
w branzy poziomach. Zmiand w tym zakresie nastapila w roku 1997, kiedy wraz z wystapieniem wyZe]j opisanych czynnikdw obniZeniu
ulegly zyski $polld, co spowodowalo takie obnizenie wskaznikéw rentownosci. Poprawa nastapila juz w pierwszych siedmiu miesigcach
biezgcego rolau, kiedy poziom wskaznikéw byt zblizony do pozioméw z okresu 1995-1996. Wg stanu na 31,07,1998r. na wysokim poziomie
ksztaltowala sig marZa zysku brutto ze sprzedazy, co spowodowane jest zwiekszaniem w przychedach ze sprzedazy Spétki ogélem udzialu
rentownego rynku krajowego.

1.1.2. Ocena plynnosci finansowej Emitenta
Du oceny plynnosci finansowej Emitenta uzyto nastepujacych wskaznikéw wyszczegdlnionych ponizej wraz z metodelogig ich abliczenia:

@ wskaznik plynnosci biezgcej - wskaznik ten stuzy do oceny zdolnosci przedsigbiorstwa do splaty zobowigzan krdtkotermino-
wych z majgtku obrotowego przedsiehiorstwa; obliczany jest jako stosunek majatku obrotowego do poziomu zobowigzan krdtko-
terminowych. Za warto$¢ bezpieczng uznaje sig przedzial 1,5 - 3,0

m wskaznik plynnosci podwyiszonej - wskaznik ten sluzy do oceny zdelnosci przedsigbiorsiwa do splaty zobowigzan krotkotermi-
nowych z majatiu obrotowega bez uwzgledniania zapasow; obliczany jest jako stosunek majgtku obrotowego pomniejszonego
o0 warto$¢ zapasow do caloici zobowigzan krotkoterminowych spélki. Bezpiecznym poziomem dla tego wskainika jest wartosé
zblizona do 1.

g wshkaznika plynnoéci gotéwkowej - wskaZnik ten stuzy do oceny zdalnosci przedsiebiorstwa do splaty zobowigzan krdtkotermi-
nowych z posiadanych na dzief sporzadzenia bilansu $rodkéw pienigznych; obliczany jest on jako stosunek srodkdw pienig¢znych
przedsigbiorstwa do poziomu jego zadiuzenia krotkoterminowego. Za bezpieczny poziom tego wskainika uznaje si¢ 0,2,

Tabela, Wybrane pozycje z bilansu INSTAL KRAKOW S.A.
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199: 31071958
' AKTYW 20 906,8 29 007,1 341075 4322938
Majatek obrntbwy 14 814,3 226914 27120,8 32 7113
zapasy 3059,3 21659 4.1.44.7. . 7 4116
naleznosci 103350 17 036,8 17 624,2 227064
srodki pienigine 1420,0 2399.7 35338 25933
pAsYwa 20 906,8 20 007,1 341075 432298
Kapitat wlasny, w tym: 111026 14 827.8 175674 20 064.0
kapital akcyjny 12011 1 201.i 2 402,2 24022
Zobowigzania .8 501,1 12 827 8 15 506,2 22 3683
Zobowiazania diugoterminowe: _ 2 7654 2 482,6 1692,5 1692,5
Zobowigzania kritkoterminowe, w tym: 5 735,7. 10345,2 13 813.7 20 675,8
kredyty bankowe 2873 - 3364,9 33917 74495

(Zrddto: sprawozdania finansowe INSTAL KRAKOW 5.4}

Ksztaltowanie sie wskaznikéw plynnosci finansewej INSTAL KRAKOW S.A. w okresie 1995 - 31.07.1998 zostalo przedstawione w tabeli

penizej:
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Tabela. Wskaznild ptynnoéci INSTAL KRAKOW $.4.

Wsk'ainikpmqﬁdbieiamj- - : e e QGG e e P G [ ] Qe R -1 R A
Wskaznik pljrrihosd'podwyiszonej : 2,0'5 1,98 _ 1_,66 1,22
Wskaznik plynnosci gotdwkowej 0,25 0,23 0.26 0,13

{Zrédlo: sprawozdenia finansowe INSTAL KRAKOW 5.A.)

Pomimo tendencji spadkowe] wskazniki plynnodci Emitenta ksztaltujg sie na bezpiecznych poziomach. Nieznaczna réznica pomiedzy
poziomami wskaznikéw plynnosci biezgcej oraz podwyzszonej wskazuje na njewietki udzial zapasuww majgtku obrotowym Spélki. Wskaznild
plynnoici ulegng podwyZszeniu wraz z otrzymaniem przez INSTAL KRAKOW S.A. wptywuw z emlsp akcji serii C ib.

1.1.3. Ocena stopma zadluZenia Emitenta’
Do oceny stopnia zadhiZenia ma]atku Emitenta uzyto nastepu]qcych wskaZnikow wyszczegolnionych ponizej wraz z metodnloglq ich
chliczenia: . . .

‘@ wskazpilk zadluienia diugoterminowego wskaZnik ten okresla stopieﬁ zadluzenia kapitaléw wlasnych pmedstgblo[‘stwa' diu-
goterminowymi kapitalami obcyrm obliczany jest jako stosunek poziomu zobowigzan dlugotermmowych do wysokosci kapita-
low wiasnych, .
@ wskaZnik pokrycia mathku leipitatem wlasnym -wskaznik ten okresla udzial kapitalow wlasnych wsumie bllansnweu ogo[em .
obliczany jest jako stosunek kapitaléw wiasnych do wartosd pasywdw ogdlem .
Wskainiki zadluZenia Emitenta w olaesie 1995 - 31.07.1998 zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela, Wskaznild okreslajgce poziom zadluzenia INSTAL KRAKOW S.A,

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego : 24,91% 16,74% 9,63% 8,44%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wlasnym 53,11% 51,12% 51,51% 46,41%

{Zrddlo: sprawozdanfa finansowe INSTAL KRAKOW 5.4.)

W okresie 1995-31.07.1998 $rednia stopa pokrycia majatiu Spothki kapitalami wlasnymi wyniosta 50,54%. Przyczyng spadiu pokrycia
majgtku Spotkd kapitalami wiasnymi byl wzrost stanu zobowigzan lrdtkoterminowych oraz udziatu kredytéw bankowych w tych zobowia-
zaniach. Pomimo tendencji spadkowej wskaznik udziatu kapitaldw wilasnych w majatku wcigz ksztaltuje sie na poziomie pozwalajacym na
efektywne korzystanie z déwigni finansowej.

Sredni poziom wskaznika zadluzenia dlugoterminowego Spolki wynios! w analizowanym okresie 14,9% i ulega stalemu obnizeniu. Jedyna
pozycjg zobowigzan dlugoterminowych sq zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytulu umowy sprzedazy przedsigbiorstwa oraz wieczy-
stego uzythowania gruntdw.

1.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjoych Emitenta

Strategicznym celem Spéiki jest stale umacnianie jej pozycji rynkowej i realizacji tego celu podporzadkowane sg cele inwestycyjne przed-
sighiosstwa Emitenta, W okresie X-XI1 19981 - IXII 1999r. plan inwestycyjny Spélki obejmuje wydatki na laczng kwote 12 137 tys. z1.
Naktady inwestycyjne bedg skoncentrowane na nastgpujgcych glownych obszarach: rozwoju bazy Iokalowej i produkcyjnej (budowa bu-
dynku biurowego, pozyskame obecnej hali sprzetu w Krakowie na pntrzeby dziatalnosci produkcyjne], stworzenie bazy sprzetu na terenie
Slaska, stworzenie i rozwdj infrastcuktury w tych obiektach); rozwoju Grupy Kapitalowej (zakup lub stworzenie spdlki zaleinej), zakupie
maszyn i urzgdzen produkcyjnych; dzialaniach markeringowych; zakupie srodkéw transportu oraz modernizacji istniejacej sieci kompute-
rowey.

Planowane zamierzenia inwestycyjne ordz Zrodia ich finansowania zostaly przedstawione s3 w tabeli ponizej.

Tabela: Planowane naktady inwestycyjne w okzesie X-XH 1998r-- I-XII 1999r. w tys. zi

| rozwéj bazy lokalowej i produkcyjnej 1 4 839,30
rozwoj Gruby KapitalbWej . . 4 000,0

- zakup maszyn i urzgdzen produkeyjnych 14180

" dzialania marketingowe o 1.000,0

| zakup $rodkéw transportu : £80,0
_moadernizacja sieci komputerowej przedsigbiorstwa 200,0

(Zrddlo: INSTAL KRAKOW S.A.}

Naktady inwestycyjne w okresie X-XIf 19985- I-X1l 1999r sfinansowane bedg ze srodkéw wiasnych Emitenta, a wige zysku netto i amorty-
zacji { prognozowana taczna wartosé zysku netto oraz amortyzacji w latach obrotowych 1998 i 1958 wynosi 14 293 tys. z1.), a takze
z wplywdw z emisji akcji serii C oraz D.
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1.3, Ocena czynnikéw i zdarzen nietypowych majgcych wpiyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej
metenta za ol{resy obrachun,kowe przedstawione w rozdziale VII

® umowa sprzedazy pmedngb:orstwa :

Poprzedmk prawny Emitenta, INSTAL KRAKOW Sp. z 0.0., zostala zawijzana aktem notanalnym w dmu 17 k\metma 1992r. celem przejecia
mienia likwidowanego przedsngbmrstwa panstwowego pod nazwgq Przedsiebiorstwo Instalacji Pnemyslowych Instal w Krakowie. Zalozy-
cielami spoltki byli pracownicy przejmowanego przedsigbiorstwa panstwowego, a przejecie mienia nastgpilo na podstawie umowy ze
skarbem Paristwa z dnia 22 paidziernika 1992r. o oddanie mienia do odplatnego korzystania. W dniu 18 stycznia 1996 roku umowa
leasingu zostata przeksztalcona na umowe sprzedazy przedsigbiorstwa i ustanowienia na nim hipoteki. Umowa ta zastata szczegGlowo
opisana w Rozdziale V punke 1.8.1. niniejszego Prospektu.

e przekszialcenie spolld z ograniczong odpowiedzialnoscia na spéike aleccyjna

W .dniu 30 maja 1998 Zgromadzenie Wspdlnikéw poprzednika prawnego Emitenta, INSTAL KRAKOW Sp. z o.0,, podjeli decyzje o przekszta-

lceniu formy prawne]j przedsigbiorstwa ze spélki z ograniczong odpowiedzialnoicig na spotke akcyjng. W dniu 31 lipca 1998k nastgpilo
Jednnczesne wykreslenie INSTAL KRAKOW Sp. z 0.0. z rejestru handlowego oraz wplsame INSTAL KRAKOW S.A

1] obmzeme zyslcu netto z tytatu naleznosci mezaplaconych przez kontrahentéw :
W roku 1997r warto$¢ pozycji pozostalych kesztéw operacyjnych w rachunku wynikow pmedstgbmrstwa Emitenta wyniosla 1 209.2 tys.

z!., @ wiec byla 0 164% wyzsza od analogicznej pozycji w roku 1996, Przyczyna tak znacznego wzrostu pozostalych kasztéw operacyjnych |

byla koniecznosé odpisania nalefnosdi z tytutu kontraktn z niemiecka firma IHT Kroesitz. taczna warto$¢ niezaplaconych faktur brutte

wyniosla 7326 tys. zi. i 0 taka kwote, z tytulu straconych naleznodei od IHT Kroesitz, obnizeniu ulegt zysk netto Spolld w roku 1997. Takze
w roku 1997 wystapila konieczno$¢ odpisania w straty naleinodei falturowych od wloskiej firmy Siticem SpA, a laczna wartosé edpisdw -

wyniosla 474,9 tys. zt. Kwota ta zostala odpisana w cu;zar strat nadzwycza_]nych roku 199? obmzajqc 04749 tys. zl, zysk netto Spatki.

m przychody odpisane w pozostate przychudy upemcy]ne '_
W dnit 16 maja 1996c miala miejsce sprzeda budynku biurowego nalezgcego do Spolk1 Przychody ze sprzedazy netio tej meruchomosa

wyniosty 1 500 tys. zl., natomiast jej wartos¢ bilansowa wymosla 2394 tys. zb. Operacja sprzedazy budynku spowodowala wzrost zysku, :

netto za rok obrachunkowy 1996 0 9479 tys. z1.

B zaostrzenie warunkow zatrudnienia na budowach na terenie Niemiec

W roku 1997 Niemcy zaostrzyly warunki zatrudnienia pracownikéw polskich na terenie tego kraju, co spowodowalo znaczne utrudnienia
w eksporcie robdt na ten rynek. Zaostrzenie przepisow prze strone niemieckg, w tym glwnie zamknigcie landéw wschodnich dla polskich
firm spowodowalo spadek sprzedazy Spélki na rynek niemieckd, Terytorialna struktura sprzedazy Emltenta zostala szczegolowo opisana
w pkt. 1.3. Rozdzialu V niniejszego Prospektu.

1.4. Kierunki zmian w dzialalnosci gospodarczej Emitenta w okresie od sporzadzenia ostatniego sprawozda-
nia finansowego zamieszczonego w prospekcie do daty sporzadzenia prospeltu
W okresie od dnia sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w ninjejszym Prospekcie do dnia sporzadzenia
Prospektu nie zaszly zasadnicze zmiany w kierunkach dzialalnoéci gospodarczej Emitenta, niemniej jednak w tym okresie nastapilo pod-
wyzszenie kapitalow wiasnych Spotki w wyniku przeprowadzenia emisji:
1 201 100 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
B 1201100 akeji zwyklych na okaziciela serii C,
B 2500000 akeji zwykiych na okaziciela serii D.
Podwyzszenie kapitalu akcyjnege o emisje akcji serii B, Ci D zostalo zarejestrowane w dniu 3 grudnia 1998 roku na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiedcia w Krakowie Wydzial VI Gospodarczy Rejestrowy (sygn. Ns Rej. H/B - 3379/98/5).
Na skutek emisji kapital akcyjny zwigkszyl sig do kwoty 7.304.400,00 z1,
W latach 1999 - 2000 Spélka nie planuje przeprowadzenia nowych emisji akcji.

1.5. Charakterystyla zewnetrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsighiorstwa

Emitenta )

1.5.1. Elementy strategii rozwoju INSTAL KRAROW S.A. -
Strategicznym celem przedsigbiorstwa Emitenta jest stale umacnianie jego pozycji rynkowej. Aby realizacja tego celu byla mozliwa Spélka
zamierza dostosowaé posiadane mozliwosci wykonawcze do standardow i norm abowigzujjcych w krajach zachodnio-europejskich. W ten
sposab uslugi swiadczone przez przedsiebiorstwo Emitenta beda konkurencyjne w siosunku do analogicznych ustug $wiadczonych przez
wykonawcéw z krajéw Earopy Zachodnie].
Celami operacyjnymi, koniecznymi do realizacji wyzej opisanego celu strategicznego, jest stale wprowadzanie nowoczesnych technaologii
z zakresu instalacji przemystowo-sanitarnych, modernizacja posiadanego zaplecza maszynowo-sprzgtowego, dywersyfikowanie oferty
przedsiebiorstwa w ramach dotychezasowych struktur organizacyjnych oraz realizacja robdt budowlano-instalacyjnych w systemie gene-
ralnego wykonawstwa, a takze w systemie “ped klucz”. Emitent zamierza rownoczesnie dywersyfikowaé dziatalnesé w ramach nowych
strukeur organizacyjnych, a wiec drogy inwestycji kapitalowych. Wyrazem tego byt zakup w roku 1997 78,89% udzialéw w Przedsigbior-
stwie Polsko - Austriackim “FRAPOL’ $p. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Dywersyfikacji obszaru dzialalnosci Emitetna sluzyé bgdzie rakze
planowany zakup lub stwarzenie kolejnej spoiki zaleznej.
Celem operacyjnym jest takie stale podnoszenie jakosci Swiadczonych ustug oraz stuZace remu zatrudnianie wysoko wykwalifikowanej
kadry pracowniczej, w szczegolnosc1 kadry zarzgdzajgcej oraz nadzoru technicznego.

1.5.2. Czynaild wewngtrzne

1.5.2.1. Czynniki pozytywne

m posiadany Certyfikat 150 5002

@ dobra pozycja rynkowa i wieloletnie tradycje dzialania
wykwalifikowana kadra techniczna

m mozliwosé dywersyfikacji dzialaknosci poprzez inwestycje kapitatowe
@ obecnosc FRAPOL Sp. z 0.0. w Grupie Kapitalowej Emitenta )

OCENY I PROGNOZY EMITENTA DOIYCZJM "‘Dz




[Elmmal] o " PROSPEKT EMISYINY
1.5.2.2. Czynnild negatywne

B r1yzyko zwigzane z dzialalnoscig eksportowa Spétki
@ niedostateczna nowaczesnoé¢ posiadanego parku maszynowego

1.5.3. Czynniki zewngtrzne "

1.5.3.1. Czynniki pozytywne :

8 utrzymanie wys_okiegb termnpa wzrostu produkeji budowlano-montazowej
@ utrzymanie skali wzrostu nakladow inwestycyjnych w gospodarce

1.5.3.2. Czynnild negatywne

@ nasilenie konkurencji w sektorze robdt budowlano-montazownych

®  administracyjne ograniczenia i restrykcje dotyczace zatrudnienia polskich pracownikéw na terenie Niemiec
& mozliwosc zmiany stawld podatku VAT na materialy budowlane z 7% na 22%

1.6. Prognoza wynikéw finansowych Emitenta = = _ _ _
Przedstawiona ponizej prognoza Wynikdi'\_r finansowych INSTAL KRAKOW S.A. zostala opracowana w oparciu o nastepujqee zalozenia:
_m inflacja’'w roku 1998 wyniesie 10%; a w roku 1999 8,5% :. - : ' R _ _
‘® Srednie fempo wzrostu p‘rbdukcj_i budowlano-montazowej w latach 1998-1599 wyniesie 15% rocznie w ujechi malnym
| . zysk na akcje w roku 1997 Zostal obliczony dla 24 022 udzialéw, a W latach nastepnych dta 7 304 400 akji.

Tabela. Prognoza wynil6w finansowych INSTAL KRAKOW S.A, w tys. 2 -

199 3 998[1997 " /| ¢ 1999p | ! 1909figegii

809506 | 1057064 | - 306% 116 800 10,5%

21875 40484 85,1% 5 300 30,9%
9106 . 0,55 : - 0,73 32,72%
2% | 0 a8% 40,7% 45% | 18.4%

{Zrddlo: INSTAL KRAKOW 5.A.) * dane po weryfikacji audytora Spdlki

2. Oceny i prognozy dotyczgce dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta

2.1. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi grupy kapitatowej Emitenta
Grupa Kapitalowa Emitenta sklada si¢ z podmiotu dominujacego INSTAL KRAKOW S.A. oraz spotki zaleinej Przedsiebiorstwa Polsko-Au-
striackiego Produkcyjno-Handlowo-Uslugowego Frapol Sp. z 0.0. W zwigzku z fakiem, Ze INSTAL KRAKOW S.A. objela podmiot zaleiny
kentralg w dniu 24.04.1998r., skonselidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej stanowiace podstawe aceny dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Emitenta obejmuje okres od dnia 01.01.1998r. do dnia 31.07.19981 .
Ocene zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej przeprowadzono w formie poréwnania wybranych pozycji sprawozdan
finansowych i wskaZnikow Emitenta araz Grupy Kapitalowej, -

2.1.1. Ocena rentownosci dzialalnosci grupy kapitatowej
Do oceny rentownosci dzialalnesci Grupy Kapiralowej uzyto nastepujacych wskaznikéw wyszczegdlnionych poniiej wraz z metodologi
ich obliczenia:

wskaznilk marzy zysku brutto ze sprzedazy - wskaznik ten mierzy poziom kosztow zmiennych w przychodach ze sprzedazy; oblicza-
ny jest on jako stosunek zysku brutto ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedaiy netto,

wskaznile marZy zysku operacyjnego - wskasnik ten mierzy efektywnosc dziatalnosci operacyinej spélld; obliczany jest on jako
stosunek zysku operacyjnego do przychoddw netto ze sprzedazy,

@ wskaZnik marzy zysku z dzialalnosci gospodarczej - wskaznik ten mierzy efektywnosé dzialalnosci spotki z uwzglednieniem operacji
finansowych; obliczany jest on jako stesunek zysku na dzialalnosci gospodarczej do przychodéw netto ze sprzedazy,

@ wskaznik marZy zysiu brutto - wskaznik ten mierzy efektywnos¢ deialalnosci spolld z uwzglednieniem operacji finansowych oraz

/ zdarzen nadzwyczajnych; obliczany jest on jako stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy netto;

B wskaZnil marZy zysku netto - wskaznik ten mierzy efektywnosé dzialalnesci z uwzglednieniem wszystkich czynnikéw wplywajgcych

na wyniki finansowe; obliczary jest on jako stosunek zysku netto do przychadéw netto ze sprzedazy,

Tabela, Porétyﬂanié wybranych pozycji ze skonsolidowanego oraz jediiostkowago rachunku wynikéw INSTAL
KRAKOW S.A. w olaesie od 01.01.1998r, do 31.07.1998r. w tys. zt - o

61822,0 56 024,0 90,62%

0512065 T482455 - | 7 o4

10 615,5 - 77785 73,27%

4373,0 34294 ' 78,42%

447.2 ' 360.7 80,66%

43636 . 38945 89,25%

4389,6 | 38945 88,72%

Zysk (strata) nettq ;i 2592.9 _ 25575 98,63%

{Zrddio; sprawozdania finansowe INSTAL KRAKOW 5.A.)
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Pordwnanie wysej przedstawionych wielkosci finansowych sprawozdania jednostkowego-oraz sprawozdania skonsolidowanego wskazuje
na zasadniczy udzial podmiotu deminujacego w wielkosciach skansolidowanych. W szczegolnodd dotyczy to jednostkowego zysku netto, I
" ktéry stanowi 98,63% skonsolidowanego wymku ﬁnansowego netto. Najnizszym udzialem podmiotu dommuncego cechuje sie skonsoli- |
dowany 25k brutto ze sprzedazy, <o smadczy o wysokief marzy brutto realizowanej przez podmiot zaleiny. .

Wnioski te potw1e1dza takze porowname Jednostkowych oraz skunsohdowanych wskaznikow rentownosci, ktnre przedstaw:une sq ;
w tabeh porqu] ‘

Tabela. Porownanie wskaznikéw rentownosci skonsolidowanych oraz jednostkowych INSTAL KRAKOW S.A.
w okresie od 01.01.1998r. do 31.07.1998r. w tys. 21

' sprawozdanie skonsolidowana .|/ sprawozdanie jednostkowe
17.17% © o 1388%
7.07% - 6,124%
..... 7.06% 6,95%
7.10% 6,35%
4,19% 4,57%

(Zrodio: Sﬁfﬂw:o_zdﬁhfﬂ ﬁﬁansuwe INSTAL KRAKOW S.A.)

Analiza przedstawionych wskaznikow rentownosci pozwala na stwierdzenie, Ze Grupa Kapitalowa osigga wysokg rentownosc dziatalno-
$ci. Dodatkowo jest ona wyzsza w pardwnaniu z rentownoscig Emitenta. Wyjgtkiem w tym zakresie jest rentownos¢ zysku netto, ktéra jest
nisza dla Grupy Kapitalowe]. Przyczyna takiego stanu rzeczy jest nizsza stopa opodatkuwama zyskow Grupy Kaplta]owe_] w poréwnaniu
zestopg Opodatkowa.ma zyskow Ermtenta : i

2.1.2. Ocena plynnosci ﬁnansowe_] oraz stopnia zadtuzenia grupy kapltaiowq Emitenta -

Do oceny plynnodci ﬁnansowe; Grupy Kapitalowej Emitenta uzyto nastepujgcych wskaznikow wyszczegolmonych ponizej wraz z metodo-
logig ich obliczenia:

wshkaznilc plynnosci biezacej - wskaznik ten sluzy do gceny zdolnosci przedsigbiorstwa do splaty zobowigzar krétkoterminowych |
z majatku obrotowego przedsigbiorstwa; cbliczany jest jako stosunek majatlu obrotowege do poziomu zobowigzan krétkotermine-
wych, 2a warto$c bezpieczng uznaje si¢ przedzial 1,5-3,0.

m  wskaZnik plynnosd podwyzszonej - wskainik ten stuzy do oceny zdolnosci przedsigbiorstwa do splaty zebowigzan krétkotermino-
wych z majatlku obrotowego bez uwzgledniania zapasow; obliczany jest jako stosunek majatky obrotowego pomniejszonego o wario$c¢
zapasow do ratosci zobowiazan krétkoterminowych spatki. Bezpiecznym poziomem dla tego wskaZnila jest wartoéé zblizonado 1.

B wskaznik plynnoici gotéwlkowej - wskaznik ten sluZy do oceny zdolnosci przedsigbiorstwa do splaty zobowigzan krdtkotermino-
wych z posiadanych na dzief sporzqdzenia bilansu srodkdw pienieznych; obliczany jest on jako stosunek srodkéw pieniginych przed-
siebiarstwa do poziomu jego zadluzenia krotkoterminowego, Za bezpieczny poziom tego wskaZnika uznaje sig 0,2.

Tabela. Poréwnanie wybranych pozycji ze skonsolidowanego oraz jednostkowego bilansu INSTAL KRAKOW S.A.
w olaesie od 01.01.1998r. do 31.07.19985. w tys. zi

YWA . 451360, 8 7.9
Majatek obrotowy 38 434,2 327113 85,11%
zapasy 86098 7 4116 86,08%
naleznosci 27010,4 22 706,4 B84,07%

2814,0

23933

-92,16%

stodki pieniezne

OCENY I PROGNOZY EMITENTA DOTYGZACE

491360 32298 7.98%

Kapital wiasny, w tym: 21 089,35 20 064,0 99,82%
kapital akcyjny 24022 24022 100,00%
Zobowiazania 26 424.9 22 368,3 84,65%
Zobowigzania dlugoterminowe 24022 16925 70,46%
Zobowigzania krétkotefminnwe 24 022,7 20675,8 86,07%

{zrddto: sprawozdania finansowe INSTAL KRAKOW 5.4.)

Pordwnanie wybranyeh wielkosci ze sprawozdan skonsolidowanych oraz jednostkowych wskazuje na znaczny udzial podmiotu dominujg:
cego w wielkosciach skonsolidowanych. Dlatego tez wystepuja niewielkie roznice pomiedzy wskaZnikami finansowymi charakteryzujacy- -
mi Grupe Kapitalows i podmiot dominujacy.

Ksztaltowanie si¢ wskaznikow piynnoséci finansowej uraz stopnia zadluzenia Grupy Kapitalowa] INSTAL KRAKOW oraz INSTAL KRAROW
S.A. w pkresie 01.01.1998r. - 31,07.1998 zostale przedstawione w tabelach ponizej.
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Tabela. Poréwnanie wskaznikéw plynnosci skonsolidowanych oraz jednostkowych INSTAL KRAKOW S.A.
w oliresie 01.01.1998r. do 31.07.1998r. w tys. zi

sprawozdanie skor

1,60 1,58
1,24 1,22
0,12 ‘0,13

(Zrddlo: sprawozdania finansowe INSTAL KRAKOW 5.A.)

Wskazniki plynnosci Grupy Kapitalowej ksztaltujg si¢ na bezpiecznych poziomach. Porownarie wskaznikéw plynnoici Grupy Kapitatowej
oraz Emitenta wskazuje na wystepowame bardzo niewielkich réznic pomxedzy poziomami tych wskaznfkow,

Do oceny stopma zadiuzema Grupy Kapltalowej Emltenta uzyto nastepujqcych wskazmkaw wyszczegolmonych pomze_] wraz z metodola-
gig ich obliczenia: .

8 wskaznik zadinzenia dlugotermmnwegu wskaznik ten okresla stopien zadluzema kapitaléw wlasnych przedmebmrstwa dlugoter-
minowymi kapitalami obcyml obhczany jest Jakn stusunek poziomu zobov\nqzan diugoterminowych do wysokosu kapltaiow wla-
snych,

m wskaznik pok:t?ma ma}qtku kapxtalem wlasnym wskasnik ten okresla udzial kapltalow wlasnych w su:me bliansowe_| ogolem
obliczany jest jako stosunek kap1talnw wlasnych do wartosci pasywow ogdlem

Tabela. Poréwnanie wskazmkow zadluzenia skonsohdowanych oraz Jednostkowych [NSTAL KRAKOW S.A.
w olresie 01.01. 19981'. do 31.07.1998r. w tys. zi

sprawozdanic skonsolidowane danife jadrostiowe.
11,95 % coa e BAd Y
40,91 % st 46 41 %

(zradio: sprawozdania finansowe INSTAL KRAKOW S.A.)

Wwskazniki zadiuzenia charakteryzujace Grupe Kapitalowg ksztaltujg sie na poziomach pozwalajacych na efektywne korzystanie z efekiu
d#wigni finansowej. Grupa cechuje sie nizszyin udzialem kapitaléw wlasnych w pasywach ogolem i réwnoczednie wyzszg stapg zadluze-
nia dlugoterminowego. Glowng przyczyng wyiszego stopnia zadiuzenia dlugoterminowege Grupy Kapitalowe sq zaciggnigte przez Fra-
pol Sp. z o.0. kiedyty diugoterminowe o lacznej wartosci 830 tys. zl.

2.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzef inwestycyjnych grupy lapitatowej

Ze wzgledu na fakt, ze wszystkie konieczne inwestycje rozwojowe Frapol Sp. z 0.0. zostaly w roku biezacym zakoficzone, dzialalnedc
inwestycyjna tego podmiotu bedzie miala charakter odtworzeniowy, a ewentualne inwestycje finansowane bgdg z biezacych przeplywow
finansowych, Tym samym dzialalnosé inwestycyjna Grupy Kapitalowej bedzie skupiona na inwestycjach spélki-matki. Plan inwestycyjny
INSTAL KRAKOW S.A, wraz ze Zrédlami jego finansowania zostal przedstawiony w pkt. 1.2. niniejszego Rozdziatu.

2.3. Ocena czynnikéw i zdarzei nietypowych majacych wplyw na wyniki z dzialalnoici gospodarczej Grupy
Kapitalowej za okresy obrachunkowe przedstawione w rozdziale VH

przelsztalcenie Emitenta ze spolli z ograniczong odpowiedzialnoscig na spilke akcyjna

W dniu 20 maja 1998t Zgromadzenie Wspolnikéw poprzednika prawnego Emitenta, INSTAL KRAKOW $p. z 0.0, podjeli decyzje o przekszta-
teeniu formy prawnej przedsigbiorstwa ze spalki z ograniczong odpowiedzialnosciq na spolke akcyjng. W dniu 31 lipca 1998r. nastapilo
jednoczesne wykreslenie INSTAL KRAKOW Sp. z 0.0. z rejestru handlowego oraz wpisanie INSTAL KRAKOW S.A.

2.4. Kierunki zmian w dzmlalnosc: gospodarczej grupy kapitalowej Emitenta w olxesie od sporzadzenia
ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w prospekcie do daty sporzadzenia prospeltu

W okresie od dnia sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w niniejszym Prospekele do dnia sporzadzenia
Prospektu nie zaszly istotne zmiany w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowej INSTAL KRAKOW.

2.5. Charakterystyka zei.vnguznych i wewnetrznych czyim_ikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta

Czynnild istotne dla rozwoju Emitenta sq rownoczesnie czynnikami istotnymi dia rozwoju Grupy Kapitalowej. Czynniki te zostaly opisane
w pkt, 1.5. niniejszego Rozdziaiu,

2.6. Prognoza wynikéw finansowych grupy kapitaiowej
Przedstawiona ponizej prognoza sltonsuhdowanych wymkow ﬁnansowych Grupy Kapitatowej INSTAL KRAKOW zostala opracowana
W oparciu o nastgpujace zalozenia:

a inflacia w roku 1998 wyniesie 10%, a w moku 1999 8,5%

w $rednie tempo wzrostu produkcji budowlano-montazowej w latach 1998-1999 wyniesie 15% rocznie w ujeciu realnym
@ zysk na akcie w roku 1998 oraz 1999 zostal obliczony dia 7 304 400 akdji.

B w prognozie nie uwzgledniono planowanego stworzenia lub zakupu kolejnej spolki zaleznej




PROSPEKT EMISYINY B [Elrarmeal]/

Tabela. Prognoza wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej INSTAL KRAKOW w tys. zi

S 1170007 55 T "136 500
4550 : 6 500
062. ... 1.. . 089

3,9% 4,8 %

* dame wstgpne
{zrddlo: INSTAL KRAKOW S.A.}
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ROZDZIAL VII | -

‘SPRAW@ZDANEA HNANS@WE EMH’EN’H’A

1. Opiu.ia o badanych sprawozdaniac_h finansowych

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorﬁzej i Czlonkéw Zarzadu
INSTAL KRAKOW S.A. z siedzibg w Krakowie

Niniejsza opinia adresowana jest do aktualnych wlaicicieli oraz potencjainych nabywcéw akgji Spélki celem przedstawienia danych ekono-
micznych o dziatalnosci gospodarczej, o wynikach finansowych oraz o stanie majatku Instal Krakéw 3p. z o.0. - poprzednika prawnego

" INSTAL KRAKOW $.A. za lata 1995 - 1997 oraz w okresie od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku.

Na podstawie informacji uzyskanych od Zarzadu Spotki INSTAL KRAKOW 5.A. zestawilismy sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycz-
nia 1995 roku do 31 grudnia 1995 roku, od 1 stycznia 1996 roku do 31 grudnia 1996 rokw, od 1 stycznia 1997 roku do 31 grudnia 1997 roku
oraz od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1958 mku zgodme Z wymogami Rozporzadzema Rady Ministséw z dnia 11 paidziernika 1994 1.
w sprawie szczegnluwych warunkéw, jakim powinien odpowiadacd prospekt emisyjny i memorandum informacyjne (Dz. U. Nr 128, poz.
631, z poZniejszymi zmianami) oraz Zarzadzenia Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 5 kwietnia 1995 roku w spra-
wie zakresu dodatkowych informacji podawanych w sprawozdamach finansowych innych niz banki jednostkach bedacych emitentami
papierdw wartosciowych dopuszczonych lub ubiegajacych sie 0 ich dopuszczenie do publicznego obrotu (M.E ar 21 poz. 257},

Za wymienione sprawozdania finansowe udpomedznalnosc pon051 Zarzad INSTAL KRAKOW S.A.

Sprawozdania finansowe za okresy konczqce sug 31 grudma 1995 roku, 31 grudrua 1996 roku, 31 grudrua 1997 roku oraz 31 lipca 1998 roku
zostaly zbadane zgodnie 2:

B Ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowos’ci (Dz. U. Nr 121. poz. 591, z péiniejszymi zmianami),

B Ustawg z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samerzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 591}

m normami wykenywania zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 1995 roku do 31 grudnia 1995 roku, od 1 stycznia 1996 roku do 31 grurdnia 1996 roku, od
1 stycznia 1997 roku do 31 grudnia 1997 roku oraz od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku zostaly sporzadzone:

B zgodnie z Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z péZniejszymi zmianami},

Kodeksem Handlowym,

m powszechnie przyjetymi przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.
Opinie biegtych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Spojki za okresy konczace sig 31 grudnia 1995 roku, 31 grudnia 1996
roku, 31 grudnia 1997 roku oraz 31 lipca 1998 roku prezentowane sg w oryginalnej formie w punkcie 2.1. niniejszego Rozdziatu.

Forma prezentacji sprawozdan finansowych zamieszczonych w prospekeie { zakres ujawnionych w nich danych sg zgodne 2 wymoganmi
rozporzadzenia Rady Ministrow 2z dnia 11 paidziernika 1994 roku w sprawie szczegdlowych warunkdw jakim powinien adpowiadac
prospekt emisyjny i memorandum informacyjne (Dz. U. Nr 128,poz. 631, pézniejszymi zmianami) i Zarzgdzenia Przewodniczacego Komisji
Papieréw Wartojciowych z dnia S kwietnia 1995 roku w sprawie zakresu dodatkowych informacji pedawanych w sprawozdaniach finanso-
wych innych niz banki jednostek bedacych emitentami papierdw wartosciowych dopuszezonych lub ubiegajacych sig o ich dopuszezenie
do publicznego obrotu (M. P. z 1995 roku Nr 21, poz. 257).

Na podstawie przeprowadzonego przez nas badania sprawozdan finansowych za okresy koficzace sig 31 gradnia 1995 roku, 31 grudnia
1996 roku, 31 grudnia 1997 roku oraz 31 lipca 1998 roku stwierdzamy, ze odzwierciedlajg one prawidlowo i rzetelnie sytuacjg finansows,
majatkows i pienigzng Spolki na dzien 31 grudnia 1995 roku, 31 grudnia 1996 roku, 31 grudnia 1997 i 31 lipca 1998 roku oraz wynik
dzialalnosci gospodarczej badanej jednostki za koniczace sig wtedy okresy.

INSTAL Krakéw Spélka Akcyjna z siedzibg w Krakowie powstala w wyniku przeksztatcenia spolki INSTAL Krakow Spélka z ograniczong
edpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie. Uchwalg o przeksztalceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnesdcia w spélke akcyjng padjele
Zgromadzenie Wspolnikéw w dniu 30 maja 1998 roku (akt notarialny Rep. A Nr 2340/98 sporzadzony przez notariusza Macieja Kulakow-
skiego prowadzacego Kancelarie Notarialng w Niepotomicach przy ul. 3 Maja 3).

S3d Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 31 lipca 1998 roku zarejestrowal prze-
ksztalcenie spatki, wykreslil spolke INSTAL KRAKOW Sp. z 0. 0. z tejestru handlowego (postancwienie Sadu Rejonowego dla Krakowa -
$rodmiescie w Krakowie sygn. akt Ns Rej HfB 2117/98/S) i wpisal spétke INSTAL KRAKOW Spétka Akcyjna do rejestru handlowego w dziale
B pod numerem H/B 8051 {postanowienie 53du Rejonowego dla Krakowa - $radmiescie w Krakowie sygn. akt Ns Rej H/B 2197/98/S).

Z dniem przeksztalcenia majatek, zobowigzania oraz naleznodci INSTAL KRAKOW Sp. 7 0. 0. zostaly w caloSci przeniesione na INSTAL
KRAKOW S.A, :

mgr Salomea Lisowska Kancelaria Bieglych Rewidentdw “KONTO" Sp. z o.c.
zamieszkala w Krakowie, os. Albertynskie 17/67 ul. Syrokomli 17, 30 - 102 Krakiw
whpisana na liste bieglych rewidentow Podmict wpisany na list¢ podmiotow
pod Nr 2261{3436 uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
. e pod numerem 327
" mgr Stanistaw Bubak reprezenmwany przez Helene Zieba - Prezesa Zarzqdu

zamieszkaly w Krakowie, Al. 29 - Listopada 817
wpisany na liste bieglych rewidentow
pod Nr 3463323

Krakdw, dnia 19.11.1998 roku
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2. Zr6dla informacji stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdai finansowych zamieszczonych w Pro-
spekcie :

Prezentowane w niniejszym Prospekcie sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone na podstawie na-stgputhych informacji:
a} sprawozdan finansowych sporz.qdzonych przez INSTAL KRAKOW Spétka z ograniczong ndpowmdzmlnasmq za okresy sprawozdaw-
cze kohczace sie 31.12.1995 roku, 31.12.1996 roku, 31.12.19%7 roku oraz 31 lipca 1998 roku,
bj uchwat Walnych Zgromadzef Akcjonariuszy Spéiki,
d) ewidencji ksiegowe] oraz dokumentacji ksiggowej,
d) opinii oraz raportéw z badania sprawozdan finansowych sporzadzonych przez bieglych rewidentéw.
¥siegi rachunkowe w prezentowanych sprawozdaniach finansowych byly prowadzone zgodnie z nastepujacymi przepisami:

1) Rozponqdzeme Prezydenta Rzeczpospohte] 7 dnia 27.06.1934 roku Kodeks Handlowy {Dz. U. Nr 57, poz, 502 z pGiniejszymi zmia-
namij, - .

2) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29, 09 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz 591)

3} Rozpnrzqdzeme Ministra Finans6w z dnia 20 stycznia 1995 roku w sprawie amortyzacji srodkéw trwalych oraz wartosci niemate- e
rialnych i prawnych, a takze aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych (Dz. U. Nr 7, poz. 34 z péZniejszymi zmianami), -

4} Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 17 sryczma 1597w spraune amorryzaql $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerial
nychi prawnych (Dz U. Nr 6 poz 35 2 péiniejszymi zm:anaml) L . - .

2.1, Opuue Bleegch Rewndentow bada]qcych sprawozdama ﬁnansowe w latach 1995 - 1997

Okres obrotowy od 1 styczma 1995 roku do 31 grudma 1995 rolcu

OPIN[A B[EGLYCH REWIDENTOW

1. Dla Rady Nadzon:zej - INSTAI Krakdw Spétka z ograniczong odpowiedzialhos'ciq w Krakowie, ul. Przewdz 44.

e

i N
B
m .

IL Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego INSTAL Krakéw Spolka z ogmmczunq odpowiedzialnoscia w Krakowie,
ul, Przewdz 44, na ktore sklada sie:

1. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 1995 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 20.906.827,35 zlotych,

2. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy 1995 wykazujacy zysk netto 2.982.953,58 zlotych,

3. informacja dodatkowa,

4. sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienigznych, wykazujace zmiane stodkéw pieniginyeh netto w ciggu roku obrotowego 1995 na
sume; - 857.105,04 zlotych.

I1I. Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591},
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow,
3. rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20.01,1995r. w sprawie skladnikéw majatkowych uznanych za $rodki trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne, zasad i stawek ich amortyzacji oraz trybu i terminu aktualizacji wyceny srodkéw trwalych (Dz. U. Nr 7, poz.
34).
IV, Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslo-
nymi w powolanej wyzej ustawie, zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci 2 obowigzujacymi przepisami prawa, umowdg Spolki | przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informa-
cje dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarcze za okres od 01.01.1995r. do 31.12.1995¢., jak teZ sytuacji
majgtkowe] 1 finansowej badanej Spolki na dzien 21 grudnia 1995 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego:

mgr Salomea Lisowska mgr Stanistaw Bubak
whpisana na liste pod pozycja 22613436 wpisany na liste pod pozycjq 346/3323

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych:
Kancelaria Bieglych Rewidentéw “KONTO" Sp. z 0.0,
30-102 Krakow, ut. Syrokomli 17
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327

Krakdw, dnia 29 marca 1996 roku.
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Okres obrotowy od 1 stycznia 1996 roku do 31 grudnia 1996 roku

OPINIA BIEGEYCH REWIDENTOW

'L Dla Rady Nadzorczej INSTAL Krakéw Spélka z ograniczong odpt')w'riedzialﬁoéi:iq w Krakowie, ul. Konstantego Brandla 1.
H. Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowege Spolld INSTAL mkdw w Krakowie, ul. Konstantego Brandla 1, na ktdre
-sklada sie: : o : o
1. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 1996 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sumg 29.007.186,90 zlotych,
2. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.1996 do 31.12.1996 roku wykazujacy zysk netto 3.949.961,95 zlotych,
3. informacja dodatkowa,
4

. sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pienigznych, wykazujace dodatnia zmiang stanu Srodkow pienigZnych netto w ciggu roku
obrotowego 1996 na sume 979.670,14 zlotych.

. Badanie pnepmwadziﬁémy stosownie do postanowie:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1394 rolu o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, pu_z'; 591), -

2. norm wykonywania zawodu rewidenta, wydanych przez Krajowg Izbg Bieglych Rewidentow.
v Naszyﬁi zdaniem, zalécione'sp'mtvozdahie finansowe Spnriqdioné zostato we wszystluch istotnych aspélctach. zgodnie z olaeslo-
nymi w powelanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych
Jest ono zgodne coda formy i tresci z obowiazujgcymi przepisami prawa, umows Spél'ki'i przédstawia rzetelnie i jasno wszystkie informa-
cje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dziatalnoesci gospodarczej za okres od 01.01.1996r. do 31.12.1996r, jak teZ
sytuacji majatkowe] i inansowej badanej jednostki na dzief 31.12.1996r. R

Biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego:

mgr Salomea Lisowska mgr Stanisiaw Bubal
wpisana na liste pod pozycjg 22613436 : . wpisany na liste pod pozycjq 346/3323

Podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych:

Kancelaria Biegiych Rewidentow “KONTO" Sp. z 0.0,
30-102 Krakow, ul. Syrokomli 17
Podmiot wpisany na liste padmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327

Krakow, dnia 28 marca 1997 roku.
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Okres obrotowy od 1 stycznia 1997 roku do 31 grudnia 1997 roku

OPINIA BIEGEYCH REWIDENTOW

1. Dla Rady Nadzorczej INSTAL Krakéw Spotka z ugmni'ﬁzonq odpowiedzialno$cia w Krakowie, ul. Kenstantego Brandla 1.

1I. Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki INSTAL Krakow w Krakewie, ul, Konstantego Brandla 1, na ktire
sklada sie:

1. bilans sporzgdzony na dzief 31 grudnia 1997 roku, ktéry po stronie aktywadw i pasywow wykazuje sumg 34.107.481,45 zlotych,
2. rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.1997 do 31.12.1997 roku wykazujacy zysk netto 2.187.469,78 zlotych,

3. informacja dodatkowa,
4

. sprawozdanie z przeplywu srodkéw plemf;znych wykazujqce dodatniq zmiang stanu Srodkéw pienieznych netto w ciggu roku
obrotowego 1997 na sume: 1.134.109,61 zlotych.

ill. Badanie przeprowadzlllsmy stosownie do pDStaBDWlEﬁ:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 rolu o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591)._
2. norm wykonywania zawodu rewidenta, wydanych przez Krajows Izbg Bieglych Rewidentdw:

IV, Naszym zdamem. zalqczone sprawozdame finansowe sporzqdzane zastalo we wszystkich utumych aspektach, zgodme z okreélo
nymi w powolanej wyzej ustawie, zasadeum rachunkowosc1 stosowanymi w spos6b ciagly na podstame pramdlawo pmwadzonych ;
ksigg rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i treéci z cbowigzujgcymi przepisami prawa, umowg Spatki i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informa-
cje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dzialalnosci gospodarczej za ckres od 01.01.1897r. do 31.12.1997r, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badane} jednostki na dz1en 31 grudnia 1997c.

Biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego:

(=)
N
T
=
% .

mgr Salomea Lisowska mgr Stanistaw Bubalk
wpisana na liste pod pozycjg 2261{3436 whpisany na liste pod pozycjg 346/3323

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych:

Kancelaria Biegiych Rewidentdw “KONTO" Sp.  o.0.
30-102 Krakow, ul. Syrokomli 17
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdat finansowych pod numerem 327

Krakdw, dnia 30 marca 1998 roku.
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Olres obrotowy od 1 stycznia 1998 rolo do 31 lipca 1998 roku

OPINIA BIEGEYCH REWIDENTOW | S B
L. Dla Rady Nadzorczej INSTAL Krakow Spétka z ograniczona udpowiedzialnoéc'iq w Krakowie, ul. Konstantego
Brandla 1.
IL Przep.mwédii.f.iéﬁj.b.ac'lai‘lie S;I:rai.v'dzc.la.ﬁia ﬁnanédWegb Spélkl INSTAL Krakéw w Krako{vie. ul. Konstantego Brandla 1, na kidre
sktada sie:
1. bilans sporzadzony na dzlen 31 lipca 1998 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sumg 43.229.847,93 zlotych,
2. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.1998 do 31.07.1998 roku wykazujacy zysk netto 2.557.473,15 zlotych,

3. sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienigznych, wykazujace ujemna zmiang stanu $rodkow pienieznych netto w okresie od
01.01.1998 . do 31.07.1998 r. na sume: - 940.493,75 zlotych. . . . .

111. Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowienr: .

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowesci {Dz. U. Nr 121, poz. 591},
2, norm wykonywania zawodu rewidenta, wydanych przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentow.

V. Naszym zdaniern, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z olareslo-
nymi W powolanej wyZej ustawie zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposdb dagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych. Jest ono Zgodne co-do formy i tresci 7 ghowigzujacymi przepisami prawa, umow3 Spéild i przedstawia rzetelnie
i jasno wszystlde informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od 01.01.1938r
do 31.07.1998r., jak teZ sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostld na dzief 31 lipea 1998L

Biegli rewidenci, dokonujacy badania s;ﬁrawa'zdania ﬁhﬁnso'wégoz'
mgr Salomea Lisowska mgr Stanislaw Bubak
wpisana na liste pod pozycjg 2261/3436 whpisany na liste pod pozycjg 346/3323

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansawych:

Kancelaria Bieglych Rewidentéw “KONTO" 5p. z 0.0
30-102 Krakdw, ul. Syrokomli 17
podmiot wpisany na liste pedmictdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327

Krakéw, dnia 2 wrzesnia 1998 roku.
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3. Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalno$ci wedlug dzialow Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno-
$ci (EKD) . -

INSTAE Keakow Spolka Akcyjna z siedziba: w Krakowie powstala w-wyniku przeksztalcenia spalki INSTAL Krakéw Spolka z ograniczong ¢

odpoviedzialnoescia z siedzibg w Krakowie. Uchwalg o przeksztaleeniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoike akcyjng podjglo
Zgromadzenie Wspolnikéw w dniu 30 maja 1998 roku {akt notarialny Rep. A Nr 2340/98 sporzadzony przez notariusza Macieja
Kulakowskiego prowadzgcego Kancelarig Notarialng w Niepolomicach przy ul. 3 Maja 3.

5gd Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie Wydzial VI Gospbdarczy Rejestrowy w dniu 31 lipca 1998 roku zarejestrowal prze- £

ksztatcenie spolki, wykresli! spétke INSTAL KRAKOW Sp. z 0. 0. z rejestru handlowego (postanowienie Sadu Rejonowego dia Krakowa -
4rodmiescie w Krakowie sygn. ake Ns Rej HJB 2117/98/S) i wpisat spatke INSTAL KRAKOW Spdtka Akcyjna do rejestru handlowego w dziale
B pod numerem H/B 8051 {postanowienie Sydu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescie w Krakowie sygn. akt Ns Rej H/B 2197/98/5).

Podstawowym przedmiotem dziatalnesci Spotki jest wg dziatdw Europejskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest:

1. Budownictwo {pozycja EKD 45): _ o
a) przygotowywanie terénu pod budowe (pozycja EKD 45.1),
b) rozbiérka i burzenie budynkow, roboty ziemne {pozycja EKD 45.11),
¢} - wykapy i wiercenia probne (pozycja EKD 45.12}, ) _ . - )
d)’ wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci: - inzynieria l'qclowa i wodna, 'mboty' remontowe i mbdemiiacyjne {pozycja
EKD‘}S.Z}. o - . A - i _:--.::.;:._ . L e Lt .
- e} wykonanie instalacji budowlanych, wentylacyjnych i KlimatyZacyinych {pozycja EKD 45.3),
1} wykonanie instalacji elektrycznych (pozycja EKD 45.31),
11} budowlane prace izolacyine (pozycja EXD 45.32), o
i) wykonanie instalacji hydraulicznych (pozycja EKD 45.33), ..
IV} wykonanie pozostalych instalacji budowlanych {pozycja EKD 45.34),
V) budowlane prace wykoficzeniowe (pozycja EKD 45.4), . ¢ o
VI) wynajem sprzetu budowlanego i burzacego wraz z obstuga operatorskg (pozycja EKD 45.5),
VII) projektowanie, budowa i montaZ urzadzed przemyslowych,”
Vi) wykonywanie rozruchu instalacji i urzadzen technologicznych,
I¥) remonty urzadzei odbiorowych,
. Produkeja metalowych wyrobéw gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen (pozycja EKD 28), B
3. Produkcja urzgdzeri chlodniczych i wentylacyjnych, z wyjatidem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa domowego (pozycja
EKD 29.23),
4. produkcja generatorow pary, grzejnikéw, bojlerdw centralnego ogrzewania, prefabrykatdw dla wezlow co, c.w. i technologicznych
{pozycja EXD 2822},

4. Zasady rachunkowosci _
Sprawozdania finansowe za okresy koficzace sig 31 grudnia 1995, 31 grudnia 1996, 31 grudnia 1997 oraz 31 lipca 1998 zostaly sporzadzo-
ne:

@ zpodnie z Ustawg o rachunkownsci z dnia 29.09.1994 roku (Dz.U. Nr 121, poz. 59)
B woparciu o zasade kosztow historycznych, z wyjatkiem srodkdw trwalych, ktére podlegaly przeszacowaniu, stosownie do obo-
wigzujacych przepisdow
spolka prowadzi ewidencje operacji gospodarczych w porzadku chronelogicznym i systematycznym 2 zachowaniem wszystkich zasad
rachunkowosci w oparciu o Zakladowy Plan Kont opracowany zgodnie z Ustawg 0 rachunkowosci.

[NSTAL KRAKOW Spolka Akcyjna sporzadza sprawozdania finansowse przy zatoZeniu, e dzialalnos¢ gospodarcza bedzie kentynuowana.

4,1, Gléwne zasady rachunkowosci

Rachunkowost prowadzona jest zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku {Dz. U. Nr 121, poz. 591) i wynikajacymi z niej
zasadami, a w szczegdlnosci: mermoriatu, wspdtmiernosci, kontynuacji, realizacji, ostroznej wyceny, ciaglosci.

Przy wycenie poszczegolnych aktywow | pasywiw oraz elementow wptirwajqcych na wynik ﬁnansoWy ww. zasady 53 nadrzgdne.

4.2. Metody wyceny aktywéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego zastosowane przy sporzadzeniu
sprawozdan finansowych zamieszczonych w prospekcie
Zasady rachunkowoéci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdaf finansowych na dzien 31.12.1995r, 31.12.1996 £,31.12.1997 1, 31.07.1358 .
53 zgodne z Ustawg o rachunkowosci, ktdra okresla zasady rachunkowosc dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania
zarzqdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. .

Zapisy ksiegowe prowadzone s3 wedlug zasady kosztéw historycznych, za wyjatkiem $rodkéw trwatych padlegajgcych okresowym aktu-
alizacjom wyceny wedlug zasad okreslonych przez Ministra Finansdw.

Oddziat w Niemczech prowadzi ksiggi rachunkowe w walucie DEM, Przeliczone z DEM na walutg polskg sprawozdania finansowe oddziatu
w Niemczech wigczane s3 do lacznego sprawozdania finansowego INSTAL KRAKOW S.A. Rdznice kursowe powstale z zastosowania innego
lursu walut w bilansie i rachunku zyskow i strat wykazane s3 w lqcznym sprawozdaniu finansowym w odrgbnej pozycji jako skladnik
kapitalow wlasnych, Oddziat w Niemezech stosuje zasady rachunkowoéci obowigzujgce w tym kraju.

W okresach prezentowanych w Prospekcie Spolka nie korzystala z ulg inwestycyjnych.

4.2.1. Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedaZy, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i uslug VAT,

Pozostale przychody operacyjne wplywajace na wynik finansowy obejmujs przychody nie zwigzane bezposrednio z normaing dzialalno-
4cig produkeyjng.
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Przychody finansowe zawieraja:
odsetki od naleinosci, odsetki od lokat na rachunku bankowym, rdznice kursowe i inne dotyczace operacji finansowych. -

Priycliody Bnansdws LlJleJE sie w okresie, ktorego dotycza mezalezme od daty ich pomesxema za wyjatkiem dyw1dendy za.hczamaj
w przychody w momencie jej uzyskania lub wplat.

4.2.2. Koszty
Koszty wlasne sprzedazy obejmujg koszty rzeczywmte pomesmne oraz koszty przypadajace na dany rok obrotowy pomimo ich nie ponie-
sienia, Do kosztéw wlasnych sprzedazy zalicza si¢ wartodc sprzedanych towardw | materiatow wedlug cen zakupdw, wykazywana osobno
w rachunku zyskéw i strat,
Pozostale koszty operacyjne sg to koszty nie zwigzane bezposrednio z normalng dziatalnodcig produkeyjng.
Koszty finansowe zawierajg: '
adsetki od zobowmzan odsetki i prow:z_le ud zamagmr;tych kredytdw, roznice kursowe i inne dotyczqce operaq: finansowych.
Koszty finansowe ujmuje sie w okresie, ktérego dotyr:za bez wzglgdu na date ich rozliczenia,

4, 2‘3 Wartosci niematerialne i prawne _
Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sq w cenie nabyua pomme_]szonej o skumuiowanq amortyzaqe

Podstawe doknnywama udp:sow amurtyzacy]nych stanowi aktualny p!an amortyzacyjny okreslajqcy kwnty miesiecznych odp1sow
i warto$¢ rocznej amortyzagji.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczqtkowq nie prze[craczaﬁcej 2,500, zL. amnrtyzowane 53 fednorazowo, natomiast warto-
sci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej przelcraczamcel 2.500,- 7t amonyzule sie:

| oprogramowanie komputerowe w okresie 2 [at 4 _ '_ - ) R [ .
| licencje w okresie 5 lat L /
| prawao wieczystego uzytkowania gruntow w okre51e 5 lat ' '

@ koszty organizacji spolld akcyijnej w okresie 5 lat.

4.2.4. Rzeczowy majgtek trwaty o

Rzeczowy majatel trwaly stanowiq $rodki trwale, lnwestyc_]e rozpoczgte zaliczld na poczet inwestycji. Rzeczowy majatek trwaly oprocz
gruntéw i inwestycji rozpoczgtych wykazywany jest wedlug wartosci netto (cena nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszona o skumu-
lowane umorzenie). Do Srodkéw trwalych zaliczane sg skiadniki majgtkowe stanowigce wlasnosé Spolki, ktore sq kompletne i zdatne do
uzytku w momencie przyjecia ich do uzywania.

Wartosc poczatkowa srodkéw trwatych i skumulowana amortyzacja podlegaly przeszacowaniu na dzien 01.01. 1955 roku i na ten dzied
5pélka dokonata aktualizacji wyceny Srodkéw trwalych metody szczegilowa z zastosowaniem wskainikéw przeliczeniowych ogloszo-
nych przez Prezesa GUS. Skutki przeprowadzone] aktualizacji na dzien 01.01.1995 r. odniesione zostaly na kapital rezerwowy z aktualizacji

wyceny.
Inwestycje rozpoczgte wycenia sie wedlug cen nabycia tub kosztu wytworzenia, kidre obejmuja ogdl kosztow zwiazanych z zadaniem
inwestycyjnym poniesionych w celu wykonania inwestycji zdatnej do eksploatacji w okresie od dnia rozpoczecia inwestycji do dnia
wyceny.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych dokonywane s3 na podstawie planu amortyzacjl, obejmujacego stawki i kwoty rocznych
odpiséw amortyzacyjnych.

$rodid trwale uzywane w kraju amortyzowane sa metoda liniows, przy zastosowaniu stawek procentowych ,wykazu rocznych stawek

amortyzacyjnych” stanowigcego zalacznik do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 stycznia 1997 ¢ sprawie amortyzowania $rod-
kéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (Dz. U. 2 1997 ©. N1 6, poz. 35 z poZniejszymi zmianami),

Srodli trwate uzywane, wprowadzone de ewidencji amortyzowane sg wedlug stawelk indywidualnych ustalonych zgodmie z ww. TozZporzg-
dzenien. Spolka ustalila réwniez indywidualne stawki amortyzacyjne dla srodkw trwalych przejetych w wyniku przeksztalcenia przed-
sigbiorstwa panstwowego w spolke z ograniczong ndpowmdzla!nosaq

$rodki trwale uzytkowane za granica s5q klasyfikowane i umarzane wedlug zasad i stawek amortyzacj oboquujqcyth w Niemczech.

Srodki trwate, keérych jednostkowa wartosé poczatkowa nie jest wyZsza od 2.500 zt amortyzowane s3 w Sposch Uproszczony poprzez
jednorazowy pelny odpis warto$ci poczatkowej. .

425, Fmansowy majatek trwaly

Finansowy majatek trwaly sklada sie z udzialow i akcji. Sldadmkl ﬁnansowegu majatku trwalego na d21en bilansowy sa wyceniane
w cenach ich nabycia z uwzglgdnieniem odpisdw aktualizujgeych pierwotng wartos¢ z tytubu trwalej utraty ich wartedcl, WysokoSe
trwalej utraty wartosci obcigza koszty finansowe Spalki.

4.2.6. Naleznosci dlugoterminowe
Naleznoém dlugoterminowe nbelmujqce naleznosici o okesie splaty powyZej jednego roku nie podlegaja aktualizacji wyceny.

427 Zapasy‘
Zapasy wycenia sig wedltug cen ich zakupu. Koszty zakupu materlalow i towarow odplsywane s3 w koszty okresu, w ktorym materiaty lub
towary zakupiono.

Rozchdd materialdw i towardw wycenia sig wedlug cen ewidencyjnych ustalonych na poziomie cen zakupu.
Produkeje w toku wycenia sig na dziefi bilansowy wedlug technicznego kosztu wytworzenia.
Wyroby gotowe wycenia sig na dzien bilansowy wedlug technicznego kosztu wytworzenia.
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4.2.8. Rozrachunki .

Naleznosci wyrazone w walucie polskiej wykazywane sq wedlug wartodci ustalonej przy ich powstaniu,

Zobowizzania wyrazone w walucie. polskiej wykazywane 53 wedlug wartosci nominalnej. Na dziefl bilansowy wartosc rozrachunkdw

wycenia si¢ w kwocie wymagajqcej zaplaty. N

Wartos¢ naleznosci wylkazywana w bilansie jest pomniejszona o kwate rezerw. Spolka tworzy rezerwy na naleznosci od diuinikéw 4

postawionych w stan likwidacji, naleznosci objete bankowym postepowaniem ugodowym i post¢powaniami sadowymi.

Rozrachunki w oddziale w Niemczech ewidencjonowane sq w dewizach i wyeenione na koniec okresu sprawozdawczego.

Rozrachunki w walutach obcych w momencie powstania wycenia sie wedlug éredniego kursu ustalonego przez Prezesa NEP d!a danej

waluty obcej.

Dodatnie [ub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu platnosci wynikajace z réznicy pomigdzy kursem waluty z dnia zaplaty a kursem

waluty z dnia powstania rozrachunkéw odnosza sie odpowiednio na przychody lub koszty operacii finansowych. Nie rozliczone na dzien

bilansowy naleznosci i zobowiazania przeliczane sq wedlug obowigzujacego na dziei bilansowy kursu sredniego ustalonego przez Prezesa

NBP. Powstala z tego tytuli nadwyzka dodatnich réznic na jednej walucie odnoszona jest na przychody przyszlych olaesow, zas nadwyzka
ujemnych raznic kursowych na okreslonej walucie obeej obcigZa koszty ﬁnansowe

4.2.9. $rodki pienigzne
$rodki pienigzne obejmujg gotdwke w kasie, pienigdze na rachunkach banknwych $rodki pieniezna na'rachunkach bankowych Iub
w formie lokat wycenia si¢ lacznie z odsetkami. Krajowe srodki pienigZne wycenia si¢ wedlug wartedci nominalnej, a srodki w walutach
obcych po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla clanej walury pnez Prezesa NBP Powstale z wyceny réinice
kursowe odnosi sug na przychody lub koszty finansowe. > 3 Sl :

4 2.10. Paplery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
Spolka posiadata pap:ery wartesciowe przeznaczone do obrotu w latach 1996 oraz 1997.

Papiery wartoénawe przeznaczane do obrotu wycenia sie po cenach nabycm o

B
: o= -'
=
2
R

4.2.11. KredytY o
Kredyty bankuwe w ztotych palskich wykazywane sq w wartodci nominalnej.

Kredyty bankowe w walutach obcych przelicza sig na zlote polskie po kursie danej waluty. Na dzien bﬂansoWy kredyty wycemane 53
wediug Sredniego kursu walut ustalonego przez Prezesa NBR

4.2.12. Fundusze i kapitalty
Na dzien bilansowy kapitaly i fundusze wycenia si¢ w wartoéci nominalnej.

Kapital akcyjny wykazywany jest w wysckosci zgodnej ze Statutem Spotki i z wpisem do rejestru handlowego.
Kapital zapasowy na dziefi bilansowy wykazywany jest w wartosci nominalnej.

Kapital zapasowy tworzony jest z zysku netto oraz z czeéci likwidowanego funduszu rezerwowego 2 aktuallzac_u przeceny srodkdw trwa-
lych na 01.01.1995.

Kapital “rezerwowy z aktualizacji wyceny” stanowi rownowartosé skutkow przeszacowania Srodkdw trwatych figurujacych w aktywach
na dzien 01.01,1995 roku dokonanej w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 20.01.1995 roku w sprawie amortyzacji srodkow
trwalych i wartodci niematerialnych i prawnych, trybu i termindw aktualizac]i srodkdw trwalych.

Saldo zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych na dzien bilansowy wykazuje siz w wysokosci nominalnej, zgodnie 2 przepisami
ustawy o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych.

4.213. Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania diugotermmowe wynikaja z umowy leasingowej z dnia 22.10.1992 1. 53 to zobomazama wobec Skarbu Panstwa i wojewody
w zwiazku z przejeciemn mienia przez Spotke.

Umowa lesingowa zostala w dniu 18.01.1996 r. zmieniona na umowsg kupna-sprzedazy. Splata mboquan pociaga za sobg naliczanie
odsetek przez co wymk finansowy ulega zmniejszeniu.

Zobowiazania dtugotermmowe wynikajace z umowy leasingowej 53 oprucentowane kurzystme dla Slekl : q
@ 20% kredytu refinansowego wobec wojewody
50% kredytu refinansowego wobec Skarbu Pafstwa,

4.2.14. Zobowigzania pozabilansowe :
Zobowigzania pozabilansowe dotyczg gwarancji udzielonych przez Spotke.

4.2.15. Rozliczenia miedzyokresowe czynhe i bierne oraz przychody przysziych okres6w
Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow zaliczane s3 wydatki poniesione w roku sprawozdawczym a dotyczace rokn nastgpne-
go. _ . - . _
Bierne rozliczenia miedzyukresowe nie Wystepujq.

Po przychoddw przysziych okresdw zalicza sie przedplaty na poczet przyszlych dostaw robdt i ustug, kwoty pedwyzszajace naleznosci
i roszczenia do czasu ich otrzymania, rozliczenia lub odpisania, dodatnie saldo niezrealizowanych réznic kursowych, dodatnig wartosc
firmy.
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4.2.16. Rozliczanie kontraltéw dlugoterminowych
W celu umozliwienia kontroli realizacji kontraktéw diugoterminowych, w ksiggach rachunkowych prowadzona jest ewidencja przycho-
dow i kosztow realizacji kazdego kontraktu dla danej budowy. Dane te sq pordwnywane 2 zatwierdzonym przez inwestora harmonogra—
mem birdowy oraz z ustalonym budzetem dla danej budowy: Spéika wystawm fakturyw akresach mleswcznych na pndstaw1e czgscmwego

' odbioru wykonywanych robét przez przedstawxmela mwestura

W1¢kszosc kontrakréw dlugotemunowych zawiera mechanlzm indeksacji wynegocjowanych cen za okreslony zakres mbot o wskaznik
wzrostu cen na roboty budowlane - montazowe. Wskaznik te s3 oglaszane co kwarta! przez GUS. .

4.2.17. Tworzenie rezerwy
Spalka tworzy rezerwy, zgodnie 7 art. 37 ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 . Nr 121, poz. 531):

@ na naleznosci watpliwe w cigzar pozostatych kosztéw aperacyjnych,
‘& na odsetki od naleznosci watpliwych w cigzar kesztéw finansowych,
‘@ na uprawdapndobmone straty z tytulu robét gwarancyjnych w cigzar pozostalych kosztow operacy_]nych

4.2.18. Podatek dochodowy od osdb prawnych :
Podatek dochodowy od 050b prawnych naliczany jest od zysku brutto powiekszonego o kuszty i straty nie stanowzqce kosztow uzyskania
przychodow oraz pammelszonego Q pnychody i dochody nie podlega]qce opodatkowamu

4.2, 19 Zasady ustalama wymku ﬁnansowegu : R
Wynik finansowy netto Spétki ustala si¢ pomniejszajgc przychody Spélki o poniesione koszty z uwzglednieniem salda zyskdw i strat
nadzwyczajnych oraz podatku dochodowego od oséb prawnych. R

5. RoZnice pomiedzy sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w prospekcie a uprzednio sporzadzony-
mi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi o
Rachunki zyskéw i strat za okresy: od 1.01.1995¢. do 31.12.1995r, od 1.01.1996r. do 31.12.1996r i od 1.01.1997r. do 31.12.1997r. zostaly
sporzadzone zgodnie z Ustaws z dnia 29 wrzesnia 1994, o rachunkowosci.

W zwigzku z wymogami wynikajgcymi z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 pazdzlerruka 19941, w sprawie szczegdtowych wariifi
kéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny i memorandum informacyjne, dokonane przeksztalcenia rachunkdw zyskow i strat
z wariantu poréwnawczego na wariant kalkulacyiny.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.1995r. do 31.12.1995r.- przeksztalcenie z wariantu pbréwnawczegu na
wariant kallalacyijny (tys. zi)

E Przychody netto ze sprzedaZy towardw i pruduktc'lw' 52.274,8 60.087,1
1 Przychody netto ze sprzedaZy towarow i materialéw 2.648,4 2.648.4
2. Przychody netto ze sprzedazy produkrow . 49.626,4 . 49.626.4
3 Zmiana stanu prodﬁktéw - - 3398
4 ] Kbsz: wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby - 74725
I, Koszt sprzedanycﬁ towardw i produktow 45.020,8 56.330,6
A.

1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow ' . . 2.258.8 -
2. Koszt wytworzenia spfzedanych produktéw 42.762,0 -
. . . - : — i

1 Wartos< sprzedanych towardw i materialéw : e - 2.258,8
2. Zuzycie materialdw i energii - 18.988,2
3 | uslugiobce - 93979
4, Podatld i oplaty - 20833
5. | wynagrodzenia o | - 12,4034
6. Swiadczenia na rzecz pracownikow ] - 5.871,5
7, Amortyzacja ' ] - 809,2
8. Pozostale : 1 - 45183
OL | Zysk brutto ze sprzedazy. ' 7.254,0 3.7565
V. Koszty sprzedazy 159,0 -
v Koszty ogdlnego zarzadu . 3.338,5 -
VL Pozostale przychody operacyjne 1.553,9 . 1.553,9
VIL Pnzostalé koszty operacyjne ' 1.168,7 1.168,.7
VIIl. | Zysk na dzialalnosci operacyjnej 4.141,7 4.141.7
IXXU | Prychody finansowe 525.6 525.6
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IX. | Przychody z udzialéw w innych podmiotach, w tym: Cw
1. 0d podmmtow zaleznych ' i ] —
2. | od podmiotéw stowarzyszonych o -
. X. | Przychody z pozostalego majgtku trwalego. wtym ' BRI

1. Od podmiotow zaleinych -

2. 1| 0d podmiotéw stowarzyszonych ' -

xi. Poiostate przychody finansowe 5248 524,8

XL Koszty finansowe 50,1 50,1

XN | Zysk na dzialalnodci gospodarczej 4.617.2 : 4.6‘!7.2

xw.' | Wynik zdarzen nadzwyczajnych . {70,7) (70,7)
Zyski nadzwyczajne . 4,1 ; 41

2. Straty nadzwyczajne © - . o ' 748 74,8

XV Zysle brutto ' ' ' 4.546,5 4.546,5

XVL | Podatek dochodowy ~ o ' 15636 © 15636

XVIL | Pozostale oboqulmwe zmme_]szema zysku . ' o . o

KVIIL Zysl{ netto TR . © 0 28829 28829

chunek zyskow i strat za okres od 1.01. 1996r do 31.12.1996r-- przeksztalcenie z wariantu porownawczego na
wariant kalkulacyjny {tys. zl)

I Przychody netto ze sprzedaZy towaréw i p:;oduktéw . 77.1'15,3 90.212,0
1 .Przychody netto ze sprzeday towardw i matedaléw 3.127,6 3.12.‘?.6
2. Przychody netto ze sprzedaiy produkféw ] 73.987.7 . 73.987.7
3 Zmiana stanu produktow - e
4 Koszt wytworzenia Swiadczen na wlasne potrzeby . 13,096,7
1l Roszt sprzedanych towaréw i produltéw 62.739.3 ] 85.408,3
A.

1. Warto$c sprzedanych towéréw i mate.ria'l(')w 2.810,0 -
2. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 64.929,3 -
B

1.. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow - ] 2.81d,0
2, Zuzycie materialdw i energil : .31.838,0
3. Ustugi obce 1_6.022,8
4, | Podatkii oplaty : ] 21093
5. Wynagradzenia ' 16.542.2
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 77934
7. Amortyzacja . . . 1.002,4
8. Pozostale ) 7.280,2
nm | Zysk brﬁtto ze sprzedazy 9.376.0 4.8017
v Koszty spizedazy T © 71388 -
V. Koszty ogblnego zarzadu 4.433,9 . -
VI Pozostale przychody operacyjne . 1.908,8 1 1.908.8
VIL Pozostale koszty operacyjne 458.6 . 458,6
VI | Zysk na dziatalnosci operacyjnei 6.253,9 6.253.9
IXX1 | Przychody finansowe 724,2 7242
IX. | Przychody z udziatéw w innych podmictach, w tym: .

1. Od podmiotdw zaleznych

2. 0d podmiotow stowarzyszonych 89,7 89,7
X. Przychody z pozostalego ma]qtku trwalego, w q,rm )
1. 0d podmiotdéw zaleznych

2. 0d podmiotow stowarzyszonych

Xl | Pozostale przychody finansowe ' . 634,5 634,5
XIL Koszty finansowe 487,1 487,1
X0t | Zysk na dzialalnosci gospodarczej 6.491,0 6.491,0
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XIV. | Wynik zdarzes nadzwyczajnych . {5,0) {5,0)
1. Zyski nadzwyczéjne 5.9 5,9
2.7 | straty nadzwyczajne 10,9 10,9
xv. | zysk brutte ' 6.486.0 6.486,0
© Xv1, | podatek dochodowy 2.536,0 2.536,0
XVIL- | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku -
XVIIL | Zysk netto - 3.950,0 3.950,0

Rachunek zyskoéw i strat za okres od 1.01.1997r. do 31.12.1997r.- przeksztalcenie z wariantu poréwnawczego na

wariant kalkulacyjny (tys. z)

ord zy

809506

96.890,7

L Przychody netto ze spizedady towardw i produldéw
1 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 2.994,4 29944

2 Przychody netto ze sprzedazy produkidw 77.956.2 779562 |
3 Zmiana stanu produktéw’ B i 2078
4, Koszt wthorzeMa éwiadezen na wlasne potrzeby 15.732,3
1. Koszt épnedanych towardw i produktéw . 70.409,7 92.513,9
A T
1. . Wartoesc sprzedanych towaf&wi materialdw 2.756,9
2. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéiv 67.652.8
B I
1 Wartosé sprzedanych towarow i materiatéw 2.756,9
2, Zuzycie materialow ienérgii 32.146,5
3. Ustugi obce 16.627,2
4. Podatki i oplaty 23172
5. Wynagrodzenia 20.332,5
6. Swiadezenia na rzecz pracownikéw 8.502,6
7. Amortyzacja 939;'_3#,
.8. Pozostale 8.891,7
nm Zysk brutto ze sprzedaZy 10.540,9 4376,8
v, Roszty spnedaﬁj 84,6
V. Koszty ogdlnego zarzadu 6.079,5
VL Pozostale przychody operacyine 684,9 6849
VI | Pozostalé kesity operacyjne 1.209.2 12092
VIIL Zyék na dziatalnoéci operacyjnej . 1,852,5 3.852,5
DXl | Przychody finansowe 1.206,3 1.206,3
X, Przychody z udzialéw w innych pedmiotach, w tym: .
1. '0d pedmiotéw zaleznych . '
2. {od pOdmiD.thW stowalzyézonych 161,6- 1616
X. | Przychedyz pnznstafego majatku &walego. w tym
1. 0d podmiotéw zaleznych '
2. Od podmiotow sfowarzyszonych
X1 Pozostale przychody ﬁnansow'e 1.044,7 1.044,7
XIT, Koszty finansowe 639.6 639,6
Xi, | Zysk na dzialalnosci goépudarczej 4.419,2 44192
XN. Wynik zdarzen nadzwyczajnych {473,3} {473.3)
1. Zyski ﬁadzwyczajne 15,7 15.7
2. Straty nadzwyczajne 489,0 489,0
XV, | Zysk brutto " 3.9459 3.9459
XVI. | Podatek dochodowy 1.7584 1.7584
XVII. | Pozostate chowigzliowe zmniejszenia zysku
XVIIL Zfslc netto 21875 2.187,5
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Rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.1998r. do 31.07.1998r.-- przeksztalcenie z wariantu poréwnawczego na

wariant

kalkulacyjny (tys. zi)

Przychody netto ze sprzedazy towardw i produldéw 56.024,0
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i mafeﬁaléw o 3.0219 3.021.9
2. 1 Przychody netto ze sprzedazy produkiow 53.002,1 53.002,1
3. Zmiana stanu produktéw 250,2
4, . Kbszt wytworzenia $wiadczen na Masne potrzeby 10.028,9
i Koszt sprzedanych towardw i produlctdw 48,245,5 63.019.4
" -
1. Wartosc sprzedanych fowardw i materiatdow 2.914,5
2. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 45.331,0
B - _ '
1. ‘Wartosé .sprzedanych towardw i materialdw 2.914.5
'2° | ‘zuzyicie materialéw i energii ' 24,6933 :
3, | Uslugiobee - 12.110,9 ~N
| 4 Podatki i oplaty 756.2 c
5. Wynagrodzenia 11.3647 3
] s $wiadczenia na rzecz pracownikéw 48355 §
7. Amortyzacja 659.1 n,‘
8. | Pozostate 5.685,2 v
IIL Zysk brutto ze sprzeda.i_y 7.778,5 3.283.7 '
| Koszty sprzedazy 36,8
V. ] Kﬁszty ogélunego zarzadu 4.458,0
VI Pozostale p:iyx:hody operacyjne 206,0 296,0
VIL Pozostale koszty operacyjne 150,3 1503
VNI, | Zysk na dzialalnosci operacyjnej 3.429,4 3.429,4
XXt | Przychody finansowe 825.8 825.8
K P=rzychody z udzialéw w innych podmiotach, w tym: I
1. Od podmiotdw zaleZnych -
2. 0d podmiotdw stowarzyszonych 394,4 394,4
X Przychody z pozostalego majgtiu trwalego, w tym .
L 0d pedmiotow za.le'znych
2, 0d podmiotow stowar_zyszo'nych
X Pozostale przychody finansowe 431.4. 4314
XL Koszty finansowe 3607 360,7
X, | Zysk na dzialalnosci gospodarczej 3.894,5 3.894,5
Xv | Wynik zdarzei nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XV Zysk brutto . 3.894.5 3.894,5
XVI. | Podatek dochodowy 1.337,0 1.337,0
XVI. | Pozostale oi:nowiqzlcowe zmniejszenia zysku '
XVILL. | Zysk netto - ) 2.557.5 25575
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6. Bilans zamlmigcia spdlld ,Instal Krakéw™ 5p. z 0.0. poprzednika prawnego Emitenta

-k
E

Sporzadzony na dzie ' w tys.

i MAIATEK TRWAEY . o S 10.426,6
1 Warto$ci niematerialne i prawne : 29,8
2. Rzeczowy majatek trwaly 6.494,4
3 Finansowy mathek trwaly . 3.752,4
4 Naleinosci dlugoterminowe 150,0
. | MAJATEK OBROTOWY o 32.711.3
L . | zapasy.ooo o . S ' S I 74116
2, Naleznosdcl - Co : . o 22.706,4
3. Papiery wartosciowe ﬁrzeznaczone do uﬁmtu : : _. : ' -
4, Srodld pieniezne : - S L : L 2.593,3
Il | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - L S 919

AKTYWA RAZEM: L I s 43.2298

| PASYWA -

L | KAPITAL WEASNY ' ' 20,0640
1. Ii{'apital zakiadnwy : o . ] 2.402,2
Z. - -| Nalezne wpl;':ll:yr na poczet kapitatu {(wielkos( ujemna} - - —— S -
3. | Kapital zapasowy ' ' ' - 13.886,8
4, Kapital.rezemuw}.r z aktualizacji wyceny ok i . 1.217.5
5: ] Puznéta’ie kapitaly rezerwowe —
6. Nie _podaié[nny zysk lub nie pokryta strata z lat ubieglych -
7. Zysk (strata) netto roku obrotowego ) 25575
1. | REZERWY -
. ZOBOWIAZANIA 22.368,3
1. | Zobowiazania dlugoterminowe 1.692,5
2. | Zobowigzania krétkoterminowe 20,6758
.IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZEYCH ORRESGW 797.5

RAZEM PASYWA: ! 43,2298

Bilans otwarcia Spotki wykazuje rznice w stosunku do bilansu zamknigcia poprzednika prawnegoe w obrgbie pasywaw.

Kwota 1030,2 tys, zt przeznaczona na wyplatg kwot 6dpowiadajqcych warto$ci udzialdw nalezacych do udziatowcdw, ktdrzy nie przysta-
pili do przeksztalconej Spotki, powiekszyla zobowigzania krétketerminowe oraz pomniejszyla kapital zapasowy, gdzie zaksiegowana
zostala jako .inny kapital” ze znakiem minus. W bilansie zamknigcia kwota ta nie wystgpowala,

Kwote 80,1 tys. z} pochodzacq z objecia 160 300 akcji serii A powyZe] ich wartosci nominalnej figurujged w bilansie zamknigcia spolki Instal
Krakow Sp. z 0.0. jako zobowigzania krotkoterminowe, w bilansie otwarcia Spétki Alicyjne] zaksiggowano jake kapitat zapasowy w pozycji
kapital utworzony ze sprzedazy akcji powyie] ich wartosc nominalnej”.

Lacznie kapital zapasowy w bilansie otwarcia w poréwnaniu do bilansu zamknigcia zmniejszyt sie o kwote 970.1 tys.zl.

7. Sprawozdania finansowe oraz noty objasniajgce

7.1. Bilans Spéild

{w tys. zl)

¥ Nota nr }'3101; 41121996 | 31127907 £ | 31.07.1998 &
L MAJATEK TRWAEY 5.735,5 5.916,6 69772 ' 10.4266
1 Wartosci ﬁiematerialne i prawné . 1 30,6 22,1 14,2 29,8
2 Rzeczowy rﬁa-thek trwaly 2 47299 | 4.919,5 5.866,8 6.494,4
3. Finansowy majatek trwaly 3 975,0 975,0 946,2 37524
4 Naleznosci diugoterminowe 4 - - 150,0 150,0
1. MAJATEK OBROTOWY 14.814,3 22.691.4 27.120,8 327113
1 Zapasy 5 3.059,3 21659 | 4,144,7 74116
2. Naleznoéci 6 10.3350 17.036,8 176242 | 227064
3 Papiery wartosciowe przeznaczone do abrotu 7 - 1.089,0 1.818,1 -
1 Srodki pienieine 8 1.420,0 2.398,7 3.533,8 2,593.3
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1. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 9 - 3570 . 3991 9,5 91,9
| axrywarazem: - ' 20.906,8 29.007.1 341075 432298
 PASYWA' ' - i . '
I KAPITAL WEASNY : . ] 11.102,6 14,8278 ]7.561;'.4 19.093,9
1. | Kapital akcyjny (zakladowy) 10 1.201,1 1.201,1 2.402,2 2.402,2
2. .Naleine wplaty na poczet kapitatu _ _ _ _
{wielkos¢ ujemna)
3. Kapital zapasuwy 11 5.575,0 8.435,1 11.757,2 12.916,7
4. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 12 1.3436 1.22.1.6 1.220,5 12175
5. Pozostale kapitaly rezerwowe ) 13 ¢ - e - -
6. Nie podzielony zyék Iub nie pokryta = - o . _ _ ' _
strata z lat ubiegiych .
7. Zysk (strata) netto roku obrotowego 2.982,9 . 3.950,0 21875 | 25575
15 REZERWY "= - o . ] 14 246,2 - 1444 -
NL | ZOBOWIAZANIA ] 85011 | 128278 15.506,2 233384 | M=
1, Zobow'iazaﬁié dlugotermiﬁuwe 15 2.765.4 2.482,6 16925 1.692.5 : =
2. . | zobowiazania krétkoterminowe . 16 5.735,7 103452 138137 26459 | B
v :‘g%g& r;ﬂél;szgfylg{!ig?mwssdw 17 1.056,9 13515 . 8895 797.5 g
PASYWA RAZEM: ' ' 20.906,8 29007,1 | - 341075 432298 3
Po dacie sporzadzenia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego tj. po dniu 31 lipca 1998 ol nasfépi]y zmiany w kapitalach §
wiasnych Emitenta: b % '

1. lapital akcyjny zwiekszy! sie do kwoty 7.304.400 tj. o kwotg 4.902.200 21 z tytuhu:
a) emisji 1 201 100 akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci 1.201.100 21,
b) emisji 1201 100 akeji zwyklych na ckaziciela serii C o wartoscl 1.201.100 2L,
¢) emisji 2 500 000 akeji zwyklych na okaziciela serif D o wartosci 2.500.000 zt,

2. kapital zapasowy zmienil sig z tyruju:
a} nadwyzki ceny sprzedazy nad ceng nominalng akeji serii D,
b) oplacenia akeji seril B
¢) optacenia zryczaltowanego podatku dochodowego od udzialu w zyskach w 2wigzku z oplaceniem akeji serii B z kapitaiu zapaso-
wego,
i wynosi 21.664.358,33 zi_.

7.2. Rachunek zyskéw i strat

fw tys. zl)

- Wyszczegolnieriie 1998 r; .
e G S i 31.12,1996r.| do 31.12.1997r. | do 31.12.1998r.
L Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow | 18 522748 771153 80.950,6 56.024,0
1, Przychody ze sprzedazy towardw i materalow 26484 3,127,6 2.994,4 . 3.0219
2. Przychody ze sprzedazy produkrsw 49.626,4 73.987.7 77.956,2 53.002.1

[ Koszt sprzedanych towaréw i produktéw 45.020,8 67.7393 704097 | 482455
1. . Warte$é sprzedanych towardw i matériaiéw . 2.258,8 2.810,0 2.756,9 2.914,5
2. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 19 | 42762,0 649293 | 676528 453310
1L 1 Zysk (strata) brﬁttn ze sprzedazy 7.254.0 9.376,0 10.540,9 7.778,5
I\'A Koszty sprzedazy 159,0 138,8 84,6 36,8
\'A Koszty ogdlnego zarzadu 3.338,5 4.433,5 6.079,5 4,458,0
V1. Pozostale przychody operacyjne 20 1.553,9 - 1.908.8 6849 2960
Vﬁ. Pozaostale koszty operacyjne 21 1.168,7 458,6 1.209.2 150.3
VL Zysk (strata) na dzialalnodci operacyjnej 4 4.141,7 6.253,9 3.85235 3.4294
X . Svn;::::ody z udziatow w innych podmiotach, 08 897 | 1616 1 3944
1 0d podmiotéw zaleznych . - ] -1 - -
2. 0d podmiotdw stowarzyszonych 0,8 89,7 161,6 394,4
X. Przychody z pozostalego finansowego . _ _ _ _

majatiu trwalego, w tym:
1. Od podmiotéw zaleinych - - - -
2, 0d podmictow stowarzyszonych — - - -
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X Pozostale przychody finansowe .22 524,8 634,5 1.044,7 431,4
XiI Koszty ﬁnansowe | R ) 23 50,1 ’ 487,1 . 639,6 360,7
xin, | Zysk (strata} na dzialalnosci gospodarcze] B R X1 V- 64910 ] . 44192 | 38945
‘xrv. | wynilk zdarzes nadzwyczajnychi - R 24 (70,7) (5.0} (4733) o
1 Zyski nadzwyczajne 41 5,9 157 -
2 s:ratjr nadzwyczajne 74,8 10,9 489,0 -
XV Zysk (strata) brutto . 4.546,5 6.486,0 3.9459 38945
Xv1 Podatek dDChOdCI‘W'y 25 1.563,6 2.536,0 1.7584 1.337,0
: XVIL. | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia .
{zwiekszenia) zysku 26 B B B B
XVIIL | Zysk netto ' R 27 2.982,9 3.950,0 | 21875 2.5575
XIX. Zysk netto né jeden udzialjakcje (wzl) - 1 2480 329.0 91,0 1,06
xx.__| Liczba udziatéwialeji ] ] 12,011 12,011 24022 | 2402200

“7.3. Rachunek przeptywow plemgznych

- fwitys.zl)
.| do 31,12 1996r. | do 31.12:1997r. |do 31.12.1998¢

I Zysk (strata) netto S o 29829 3.950,0 2,187, 25575
II. Korekty razem: N R {690,5) {4.855,6) 1.603,3 {5.817.4}
1. Amortyzacja ' 809,2 1.012,9 9502 6669
2, Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych . -
3. Odsetki i dywidendy R (167,2) (32.4) (194,6) (714.8)
4. Recerwy nanalernoid (359.5) (93.4) 4809 (86.2)
5. [nne rezerwy 2462 (246,1) 1444 (144,4)
6. Podatek dochodowy wspolmierny do zysku brutto 1.563,8 2.526,0 1.758.4 1.337,0
7. Podatek dochodowy zaplacony (1.639,7) {1.867,4) {1.752.2) (1.151.8)
8. (Z)fsk) strata na sprzedfiiy_ i Yikwidacji skladnikdw {0.6) (1.305.9) 41 (21.5)

dzialalnosci inwestycyjnej
9. Zmiana stanu zapasow . . . {913.9) 8933 | {1.578.8) {3.266,9)
10. Zmiana stanu naleznosci 1.723,0 {6.701,9) (1.068,2) {4.996,0)
11. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 584,6 868,0 3.431,3 2.727.2

(z wyjatkiem kredytow i pozyczek),w tym f. specjalnych
12. Zmiana stanu roziiczeﬁ.miedzyokresowych o (357,0) 42.1) 389.6 (82,4)
13. Zmiana stanu przfchodéw przyszlych okresow . 659,0 2046 {4620 (92,0)
14. Inne pozycje, w tym: 607.6 {171,2) {99.8) 7.5

. konwersja zobowigzan na udzialy 437.8 .

- niepienigzne straty losow.e . ?.‘4..8 .

- nagrady z zysku . . 1

-pozostale - ] ot | (58 (®) 7.5

- odpis korygujgcy warto$é pap. wart. (65,9) {91,8)

-.konwersja zobowigzan na dywidendg : : (89,7}

IIE, Srocllu plemgzne netto z dzialalnosci operacy]nej | .2.292.,4 (905.6) 3.790,8 {3.259,9)
{8 PRZEPEYWY SRODROW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INW'ES'I'YCY]NE M
L WPlywy z dzialalnosci inwestycyjnej o ] 702,0 2.180,0 1.167,0 2.762,2
1. Sprzedaz wartasci niematerialnych i prawnych ] - - | - -
2. Sprzedaz skiadnikéw rzeczowego majatku trwalego 21,6 15860 | - 2371 24,3
3. Sprzedaz akeji i udzialdw oraz innych papierew N _ ] _ _

wartosciowych podmiotdw zaleinych
4. Sprzedaz akcjii udzialéw oraz innych papierow _ _ 28 8 _
wartoiciowych podmiotow stowarzyszonych '
5. Sprzedaz pozostalych skltadnikdw R _ _ _
finansowego majatlu trwalego
6. Sprzedaz papierow wartesciowych przeznaczonych do obrotu - - - 1.818,1
7. Splacone poiyczki 2250 - - . -
8. Quzymane dywidendy 0,8 89,7 1616 3944
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Otrzymane odéetki

- 4546

505,2

. Pozostale wplywy

“Wydatki z tytulu dziatalnosci inwéstycjrjﬁéj o

116074

2.528,0

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

32,2

2,4

Nabycie skladnikow TZBCZOWEHO majatku tr_walego

1.137,4

1.403.4

win e =

wartoiciowych podmiotéw zaleZnych

»

Nabycie akeji 1 udzialow oraz innych papierdw
wartoéciowych podmiotdw. stowarzyszonych

437.8

Nabycie pozostalych skladnikéw finansowego majatku trwalego

Nabycie papierow wartoiciowych przeznaczonych do obrotu

Udzielone pozyczki

Zwrdrone dywidendy

© |w|x|o|»

. Zwrocane odsetld

2133

10, Pozostate wydatki, w tym:

- zaliczki na inwestygje. - - " -

. 633

- zmiana stani nalezniosci dlugoterm.

150,0

IIL

: Wpiyw F4 :dzialalnoéci.ﬁnémsbwej

Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej

{905,4)

{1.788,1)

E oD ENTEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWE

Zaciggniede diugoterminowych kredytow bankowych

Zaciagniecie dlugoterminowych pozyczek

L,.;[\J._n-;—‘“

Emisja obligacji lub innych dlugoterminowych
dtuznych papierow wartoSciowych

b

Zaciggniecie krotkoterminowych kredytéw bankowyth

Zaciggniecie kritkoterminowych pozyczek

Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych
diuznych papierdw wartojciowych

Wplywy z emisji akcji {udzialdw) wlasnych
oraz doplat do kapitalu

Zwrdcone odsetki

Bozostate wplywy

67,5

wydatld z tytutu dziatalnosci finansowej

3.173,3

Splata dlugoterminowych kredytéw bankowych
Splata dugoterminowych pozyczek

Wi = |2 e

Wylup obligacji lub innych diugoterminowych

b

dtuznych papierow wartosciowych
Splata krotkoterminowych kredytéw bankowych

1.379.1

139,0

Splata krdtkoterminowych poiyczek

600.0

Wykup obligacji lub innych krdtkoterminowych

dluznych papierdw wartosciowych
Platnoici dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli

249.8

4204

480,4

Platnosei zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego

23107

282,7

790,1

197.5

Zaplacone odsetki

38,4

1421

226,0

205,0

10. Pozostale wydatki

111

$rodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

{z.244.1)

2.232.4

{868.,6)

3.655.3

b.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (AllI+BNI-+ M)

{857,1)

979,7

1.134,1

(940,5)

Srodld pieniezne na pbczqtek olresu sprawozdawczégo

2.277,1

1.420,0

2.399,7

3.5338

$rodid pienigzne na koniec oloesu sprawozdawczego (D +E)

1.420,0

2.399,7

3.533.8

25933
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7.4. Noty objasniajgce do bilansu

. Notanr1- : G '
- WARTOSCT N]EMATERIALNE I PRAWNE WEDEUG TYTULOW (w tys. zl}

Wyszczegolnie

: ":31.-1_2i199,5.‘

1121997 |

31.07.19

Rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione

przy zalazeniu lub péZniejszym rozszerzeniu spolki akcyjnej

Rozliczane w czasie koszty badan i rozwoju

Wartos¢ firmy

Konces;e patenty, licencje i i podabne wartnsm .

Opmgramowame komputerow

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania grunfc‘lw

Inne warcoéci niem'aterialne i prawne -

B Ec B U R o b

‘Zaliczld na poczet wartosci mematenalnych i prawnych

Razem:

|d 311.12.19981.

Warto$¢ brutto na poczgtek okresu

40,9

42,7

Zwiekszenia

19,3

- koszty orgamzac_]l spolkl akecyjnej
- wartost ﬁrmy '

- koncesje, patenty, hcenqe i pedobne wartosci

oprogramowanle

1.5

1.0

- nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

0,9

- inne warteéci niematerialne i prawne

- zaliczki na poczet wartoscl niematerialnych i prawnych

Zmniejszenia

- koszty organizacjl spotki akcyjnej

- wartosc firmy

- konces;e patenty, licencje i pedobne wartoém

- oprogramnwanle

- nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow

- inne wartosci niematerialne i prawne

- zaliczki na poczet wartoéci niematerialnych i prawnych

Wwarto$é brutto na koniec okresu

38,5

40,9

42,7

63,0

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

2,7

7.9

18,8

28,5

Amortyzacja za ‘okres

- koszty orgamzac_u spotki akchnEJ

- wartos¢ firmy - -

- koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

- oprogramowame

0.5

36 .

42

1,0

- nabyte prawa wieczystego uzytkowama gruntow

4,7

7.3

5,5

3,7

- inne wartoscl niematerialne i prawne

79

18,8

28,5

33,2

skumulowana amortyzacja na koniec okresu
Wartoé¢ netto na koniec okresu

30,6

22,1

14,2

29,8
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Nota nr 2

WARTOS¢ RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO WEDEUG GRUF {w tys. z1)

LB, Wyszcze . 21996 997 7 | 31,07.1998
1. Srodki trwale '

- grunty 31,8 31,8 21,8 318

- budynki i budowle 2.936,5 27356 2.2370 2.8975

- urzadzenia techniézne i maszyny 1.185,8 1.296,2 1.587.3 23796

- srodki transportu 305,8 320,1 641,0 6415

- pozostate $rodki trwale 2534 456,1 531,4 515.9

2._.Inwestycje rozpoczete 12,6 45,5 741,8 28,1

Zaliczki na poczet inwestycji - 33,2 96,5 -

Razem: ' 4.729,9 " 4.919,5 5.866,8 6.494,4

TABELA RUCHU SRODKOW TRWAEYCH WEDEUG TYTULOW (w tys. z1)

1. Warto$é brutto na poczitek okresu 12.137,1
} 2. Alcualizacja wyceny 5.870,0 - -

3. Unettowieniefubruttowienie {11,623,1} - -

4. Zw'ig'kszenia z tytulu.:
. iakupu . - - - . -
- przyjecia z inwestycji (1.153,3) 14112 1317,9 2.102.8
-inne 428,7 - - -

6. Zmﬁiejszenia Z tytuhw:
- sprzedaiy - {299.2} (186,0) {1.8)
- likwidagji (31,1) (208,86} {62.5) {87.5)
- inne (1.815,3) (5.6) (757.6) -
Wartosc¢ brutto na koniec olresu 6.119,6 7.017.4 7.329,2 9.342,7

8. Sskumulowana amortyzacja na poczatek alresu 7.455,4 1.402,3 2.176,6 . 2.300,7
Aktualizacj'a wyceny umorzenia ' 4.5.18,2 - - -

10. Unettowieniefubruttowienie {11.623,1) - - -

11. Amortyzacja za okres 1.242.7 1.002,0 940,5 6622

" - budynki i budowle 3404 305,2 36,3 2246
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1954 268,6 382,6 270.6 .
- srodki transportu 41,8 63,1 146,5 121,0
- pozostale Srodki trwale -665,1 365.1 65,1 46,0

12. Zmniejszenia umorzenia z tytulu:

| - sprzedaty srodkéw trwalych - (36.9) (7.2) (1.8)

- likwidacji érodkew trwalych (10,3) (190,8) - ' (84.7)
- inne L {180.6) - (809,2) -

13. Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 1.402,3 2.176,6 2.300,7 2.876,4

14. Warto$¢ netto na koniec okresu 47173 4.840,8 5.028,5 6.466,3
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- wartasc poczatkowa

6.119,6

7.0174

7.329.2

9.342.7

__ - umorzenie

1.402,3

2.176,6

2.300,7

2.876,4

- wartos¢ netto

4.717,3

4.840.8

5.028,5

6.466,3

Uzywane nd podstawie umowy na_]mu dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze i zaliczane do majgtku Emitenta

- wartos¢ poczatkowa

- umorzenie.

- wartosc netto - -

Razém $rodld trwvale w emdenql bllausowej

wartusc poczqtkowa

6.118,6

7.017.4

7.329,2

93427

- umarzenie.

- 1.402,3

2.176,6.

2.300,7

2.876.4

- wartosc netta

4.717.3

4,840,8

5.028,5

_. HMowWy o podobnym charakterze uj Awniofie w EWldEIlCJl

pozabildnsowej - grinty w w1eczystym uzytkowamu

- 1.389,7

1.507,6

1.542,6

6.466,3

U154z

Notanr 3

WARTOSC FINANSOWEGO MA_]ATKU TRWMEGO WEDI‘.UG GRUP (w tys. z1)

.;~.::'Lp'.‘ Wys_"z_cz_egqlmé_ufe

1121995

3T121996T

1311219971

1.

Udzialy i akcje, w tym:

975,0

975.0

946,2

a) w podmiotach zaleznych

3.699.5

b} w podmiotach stowarzyszonych

8932

893,2

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, w tym:

a) w podmiotach zaleznych

b} w podmiotach stowarzyszonych

Pozostale skiadniki finansowego majatlu trwalego,
wtym:

a) pozostale papiery wartosciowe podmiotéw zaleznych

b) pozostale papiery wartosciowe podmiotow stowarzyszonych

Razem:

POSIADANE UDZIALY I AKCJE na dziea 31. 12. 1995 . {w'tys. zl)

: : hczbzeg giosow
s 2.1995c | na 31.12,1995¢

1. Przedsigbiorstwo Polsko - Austriackie Frapol Sp. z o.0. Krakow 893,2 42,89 4289

2. Bumex 5p. z 0.0. Xrakow o 22,5 - -

3. Polimex - Celkop Sp. z o..o. Warszawa 6,5 0,04 0,04

4, Pnedsiébinrstwo Ustugowo - Handlowe Instal Katowice Sp. z 0.0. .0.1 1,56 1,56

5. Przedsiebiorstwo Wspdtpracy z Zagranicg Uniwersal 5.A. 0,1 - -

6. Invision Sp. 2 0.0. Krakéw (zawieszona dzialalnoéc’)” o 0,5 50,0 50,0

7. PZPO Chelmek 5.A, w Chelmku 52,1 0,25 025

Razem:; . 975,0
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POSIADANE UDZIALY 1 AKCJE na dzieg 31. 12. 1996 . (w tys. zi),

1. Przedsighiorstwo Polsko - Austriackie Frapol §p. z o.0. Krakdw

2. Bumex Sp. 2 0.0. Krakow _

3. Polimex - Celkop Sp. z 0.0. Warszawa _ .

4, Przedsigbiorstwo Uslugowo - Handlowe Instal Katowice 5p. z a.0. 0,1

5. Pnedéigbiurstwo Wspolpracy z Zagranicg Uniwersal S.A. 0.1

6. Invision $p. Z a.0. Krakéw {zawieszona dzialalnose) 0,5

7. PZPO Chelmek SA w Chelmku 521
Razem: 975,0

POSIADANE UDZIAEY 1 AKCJE na dzief 31. 12. 1997 r. {w tys. z1)

Przedsiebiorstwo Polsko - Austriackie Frapol Sp. z 0.0. Krakéw

a8
Q@
=
>}
B

1 893,2 42,89
2. Bumex Sp. 2 o0.0. Krakéw — - -
3. Polimex - Celkolﬁ S.A. Warszawa 6,5 0,04 0,04
4. Przedsigbiorstwo Uslugowo - Handlowe Instal Katowice 5p. z 0.0. 0.1 1,56 1,56
S, . Przedsigbiorstwo Wspdlpracy z Zagranicq Uniwersal 5.A. o 0,1 - -
6. Invision Sp. z 0.0. K}akn‘w (zawieszona dzialalnosc) 0,5. . 50,0 50,0
7. PZPO Chelmek S.A. w Chelmku 45,8 0,22 0,22
Razem: '946,2 .
POSIADANE UDZIAEY [ AKCJE na dzied 31. 07. 1998 r. {(w tys. zi)
s ‘ _-.:'I__]’_dzigl".
- W ogélnej

| liczbie glosow:
- na31.12.1998c

1. Przedsigbiorstwo Polsko - Austriackie -Frapbl 51.;». z 0.0. Krakow 78,89
2. Polimex - Celkop S.A. Warszawa 0,04
3. Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe Instal Katowice 5p. z 0.0, 1,56
4. In\ﬁsion 5p. Z 0.0. Krakow (zawieszona dzialalnosc) 50,0
5. PZPO Chelmek 5.A. w Chelmku 45,8 0.22 0.22
Razem ' 3.752.4 '

POSIADANE UDZIALY I AKCJE W PODMIOTACH ZALEZNYCH I ST OWARZYSZONYCH

1, Przedmiot przedsiebiorstwa podmiotu zaleznego Frapol

2. Wartos¢ kapitalu wlasnego p.ot.imlotu zqteznego . 2.849.6 1637.8 46855 53610
lub stowarzyszonego w rozbiciu na kapital:
- kapital akcyjny (zakiadowy) 2.030,0 2:.030,0 2.082,5 2.0825
- kapitat zapasowy 189,5 2194 303,2 6620
- kapital rezerwowy 256,6 3410 939.6 1.440.9

3. 051qgmecy zysk lub poniesiona stra-te_x przez podmiot 3735 1047 4 13602 1175.6
zalezny lub stowarzyszony w estatnim roku obrotowym

3.1 Osiaggniety zysk lub poniesiona strata przez podmiot zalezny _ _ _ _
lub stowarzyszony za okres 6 miesigcy 1997r.

4. Nie oplacona przez emitenta warto§é udzialow i akcji - - - -

5. Warto$¢ otrzymanych iflub naleznych dywidend
za ostatni rok obrotowy - 88.0 160.6 3944
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Notanr4

. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (w tys. zl)

Naleznosci dlugoterminowe, w tym: - - 150,0 150.0
3) od podmiotéw zaleznych 3 ' R - S
b) od podmiotéw stowarzyszonych - - - —
Razem: ' - | - 150,0 150,0

Notanr5

WARTOSC ZAPASOW WEDEUG GRUP (w tys. z1)

1p Wy nienie : B1iz1995L ] 31 31071998 &
1. Materialy . . o 2.831.4 6.041,5
2. . Polprodukty i produkty w toku I e 83,2
3, Produkty gotowe ' - - - 297,0
4 fowary . i il 1579 | . 1779 50.0 ©309,7
5, ' Zaliczki na poczet dostaw . . 70,0 322,0 96,8 680,2
Razem: i 3.059.3 21659 4.144,7 - 74116
Notanré = .
WARTOSC NALEZNOSCI WEDEUG GRUP (w tys. zi)
‘Ip. Wyszczegdlnde : . e i 31.07.1998 T
1. Naleznoéd z tytulu dostaw i uslug, w tym: 21,970.5
a) uﬂ podmiotow zaleznych - - - -
b} 6d podmiotdw stowarzyszonych - ' - - -
{ 2. Pozostale naleznosci od podmintéw'zaleinychi stowarz. - - - -
{3. Naleznosci z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen spol. 203,1 111,1 747,4 3974
4. Naleznoici wewnatrz zakladowe - - - -
5. Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 4,4 0,7 - -
6. Pozostale naleznoici 324,6 214,7 111,1 338,5
Razem naleznosci netto: - 10.335.0 17.036.8 17.624,2 22.706.4
7. Rezerwy na nalenosci (wielkos¢ dodatnia) 4862 92,8 873.7 7875
Razem naleznosci brutto: 108212 | 174296 | 18.4979 23.493,9

STRUKTURA CZASOWA NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW [ USEUG (w tys. zi)

[atzateese [t

Lp. Wyszczegolnienie . S 21996 T | 311219971 | 31.07.1998 ¢
1. da 1 miesiaca - L 80228 | 107870 | 84618 | 12.4672
2. powyiej 1 miesiaca do 3 miesiecy 1.038,4 40092 49249 | 70801
3. powyZej 3 miesiaca do 6 miesiecy ' 1413 5741 | 17me 1.090,9
4. powyzej 6 miesiaca do 1 raku 2127 948,0 2.175.1 881.6
5. powyiejltoku . . 873.9 7848 298,0 1,258,2

Razem nalefnosci z tytulu dostawius.lu.g. {brutﬁo): ; 10.289,1 17.103,1 17.639.4 . 22.758,0
6. Rezerwy na naleinodci z tytulu dostaw i uslug (wielkoi¢ ujemna) 486,2 392,8 873,7 787.5
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ushug {netto): 9.802,9 - 16,710,3 16.765,7 21.970.5

W normalnym toku sprzedazy mieszczq sig naleznosci za ustugi i roboty budowlane zawarte w okmesie od 20 do 60 dni.
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PODZIAL NALEZNOSCI ZE WZGLEDU NA WALUTE (w tys. zl)

Wyszezegdinienie 9 121996 12 | 311219971 | 31.07.1998)

‘17 Naleznagel W waliicie polskie) 81963 | 128662 | 143800 | 106069
1 2. WNaleznosci w walucié obeej (przeliczone na z) 12,6249 45634 41179 3.887,0
Razem naleznoéci {brutto}: 10.821,2 17.429,6 18.497,9 234939
3. Rezerwy na naleznosci {wielko$¢ ujemna) 486,2 3928 873,7 7875
Razem naleznoéci (netta): 10.335,0 17.036,8 17.624.2 22.706,4

Notanr?7

. WARTOSC PAPIEROW WAKI'OSCIOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (w tys Zl]

\ yszczegolmeme

l.. .Akc]e wiasne do zbycia .

2. Paplery wartosciowe podmmtnw zaleznych, w tyrn

- udzialy i akcje

3. Papiery wartoscwwe podmmtow stowarzyszonych w tym:

-udzialy i akeje

1.089,0

1.818,1

4. Pozostale krotkoterminowe papiery wartoéciowe

Razem;

PAPIERY WARTOSCIOWE 'PRZEZNACZONE DO OBROTU (w tys

1.089,0

1.818,1

: 'Lp'i Wyszcz e gélmeme

1. Papiery wartosciowe z nieograniczong zbywalnoscig - 1.089,0 1.818,1 -
notowane na gieldzie :

2. Papiery wartosciowe z nieograniczong zbywalnoscig - - - -
nie notowane na gieldzie

3. Z ograniczong zbywalnoscia - - - -
Razem: - 1.089,0 1.818,1 -

Nota nr 8

SRODKI PIENIEZNE {w tys. z1)

"Lﬁ'._.._Wyszczegolniem 31121995r ‘[ "31.321996 k. ‘91071998 ¢ -
1. Srodki pienigZne w kasie 156,2 78,3 129,1
2. Srodld pienigine na rachunkach bankowych 1.263,8 23214 2.081,0

Inne srodki pienigzne {ezeld obce, weksle itp.} - - 383,2
Razem: 1.420,0 2.399,7 2.593,3
Nota nr 9

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE {w tys. zt)

" oimmiows s

I Wyszczegélmem
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 357,0
2.. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - - -
Razem: 357.0 399,1 9,5 91,9
Nota nr 10
KAPITAL ZAKLADOWY - stan na dzieq 31.12.1995 r. {w z})
s i G 0% a [ Wartosé kaplta!u'
low _-'zakladowego il
udzialy zwylkde 12.011 100,00 1.201.100
udzialy uprzywilejowane - - -
Razem: 12.011 100,00 1.201.100
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KAPITAL ZAKEADOWY - stan na dziefn 31.12.1996 r. {w zi),

" Uidzialy zwykte _ . 100,00 ° 1.201.100
udziaty uprzywilejowane ] — - -
Razem: 12.011 100,00 1.201.100

KAPITAL ZAKEADOWY - stan na dziedl 31.12.1997 r. {(w z1}

seria akiadovwego
udziaty zwykle 2,402.200
udziaty uprzywilejowane - IR = - i R
Ragzem o 24.022 100,00 2.402.200

KAPITAL AKCYJNY - stan na dzien 31.07.1998 1. (w zl) -

1dz B
akcje zwykle - : e . ] - - . Co
akcje uprzywilejowane - oo e 2.402.200 1,00 .. 2.402.200 .
Razem: 2.402.200 1,00 2.402.200

Uprzywilejowanie akgji polega na tym, ze na jedng akcjg uprzywilejowana przypada 5 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

ZMIANA STANU KAPITAEY AKCYINEGO (ZAKEADOWEGOQ) {w tys. zl)

Tmaderad | ua oo
- 01,01.19955 4 [+ _10_1__.__1995_1' 0 7T

._ Giniiin |do’31:12.1995¢ : | do 31:12:1996x | do 31.12:1997c. | do-
1. Stan na poczatek clresu . ' 1.201,1 1.201,1 1.201,1 2.402.2
2. Zwickszenia . - - - -
- emisja (zwiekszenie udziatow) - - 1.201,1 -
- pedwyzszenie wartosci nominalnej udzialu - - - -
-~ . d . - — - - - -
Zmniejszenia - przemieszczenie na kapital zapasowy - - - -
4, Stan na koniec okresu 1.201.1 1,201,1 2.402,2 2.402.2

Nota nr 11

KAPITAL. ZAPASOWY {w tys. z1) -

| Wyszczegdlnieni ‘| 3ti2i1505 € | 311219961 Tt | 31071998 &
1, Kapital utworzony ze sprzedazy akeji powyiej . _ ) - _ 80.1
ich wartosci nominalnej ]
2. Kapital utworzony ustawowo : 3.018,1 5.617,9 8.832,2 10.972,9

3. Kapital utworzony zgodnie ze statutem
ponad wymagang ustawowo wartosé

4. Kapital z doplat akcjonariuszy - - - -
Inny ' ' 2.556,9 2.837,2 2.25,0 1.863,7
Razem: 5.575,0 84551 11.757.2 12.916,7
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ZMILANA STANU KAPITAEU ZAPASOWEGO (w tys. z1)

Stan na poczatel okresu
2. Zwigksze.nia :
- sprzedai akcji powyzej ich wartosci nominalnej - - - -
- przeszacowanie Srodkéw trwalych 216,8 439,6 40,6 -
. odpisy z zysku ' 2.154,5 2.599,7 32143 -
- inne 471,1 158,4 86,7 -
3. Zmniejszenia "~ - 393,0 317,6 39,5 -
z tytu!u przeszacowania wartosci umorzen likwidacyjnych 208.5 3176 "39’5
$rodkow trwalych —_— :
storno odpisu z zysku za 1994 1. 2 dzialalnosci. 18455
oddziatu w Niemczech s .
4. stan na koniec okresu 55750 8.455,1 11.757.2 13.623,5
Nota nr 12 _ _ B
ZMIANA STANU KAPITAEU REZERWOWEGO Z AKTUALIZAC]L WYCENY (w tys. z1}
Stan na poczatek olresu 1.351.9 1.343,6 1.221,6 1.2205
2. Zwigkszenia 208,5 317.6 395 1312
- budynki i budowie ~ 190,6 4,6 2.1
- urzadzenia techniczne i maszyny 163,3 20,1 18,0 48,5
- érodki transportu 22,1 60,5 14,0 76,0
- pozostale $rodki trwale 23,1 46,4 29 4,6
3. Zmniejszenia 2168 4396 40,6 1322
Zmniejszenia z tytulu przeszacowania srodkéw trwalych w tym: 216,8 439,6 40,6 1342
budynki i budowle - 306,5 4,1 4,2
urzadzenia techniczne i maszyny 1716 21,2 19,1 49,4
$rodki transportu 22,1 65,2 14,5 76,0
pozostale 23,1 4.6.? 2.9 4,6
4. Stan nakoniec okresu 13436 1.221.6 12205 12175
Nota nr 13

WARTOSC POZOSTAEYCH KAPITALOW REZERWOWYCH (w tys. zi)

Pozostale kapitaly rezerwowe nie wystgpujzi

Nota nr 14

REZERWY (w tys. 1)

Ip: rczegolnie ‘ i _ 15
1. Rezerwa na podatek dochodowy 2462 | . -

2. Pozostale rezerwy
Razem: :

1444 -

TR
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ZMIANA STANU REZERW (w tys. z1}

_Rezerwy korygujace stan naleznoéc

- @) stan na poczatek okresu

B45.7

392,8

b) utworzenie rezerw

15,9

618,2

¢) rozwigzanie rezerw

375,4

1373

d} stan na koniec okresu

486,2

8737

Rezerwy l(orygu]ace stan zapasdw wyrobdéw gotowych

"4)'stdn ma poczgtek akresu

b) utworzenie rezerw

¢} rozwigzanie rezerw

d) stan na koniec okresu -

Rezerwy pa nagrody jubﬂeuszawe

- a) stan na poczatek okresut

b} utworzenie rezerw

€) rozwigzanie rezerw

d) stan na koniec okresu

. Rezérwy Na naprawy gwarancyjne

a) star na poczatek okresu

- D) UtWOTZenie TeZerw -

=€) rozquame rezerw

d) stan na koniec olcmsu

Nota nr 15

zosowmzmm DEUGOTERMINOWE (w tys. z1)

et

3112199

91121997 .

131.07.19981,

Dlugotermmﬂwe kredyty bankowe

Dilugoterminowe pozyczki, w tym:

a) od podmiotdw zaleznych

b) od podmiotow stowarzyszonych

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych diugoterminowych
diuznych papieréw wartosciowych

Zabowiazania z tytuts umowy leasingu
finansowegojumowy sprzedazy

1.010,6

1.010,6

Zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntow

681,9

6819

Pozostale zobow:qzama dlugoterminowe

178 zanquama d.tugotermmowe

31 iz, 1996 L

|31.12:1997

ot

Zobowiazania dlugoterminowe w walucie polskiej

2.482,6

1.692,5

1.692,5

2. - Zobowiazania diugoterminowe w walucie obcej

T3i1za99s e | 31azis96 & | 311219971 {:31167.1998 ¢

PowyzeJ 1 rolau do 3 lat 7900 790,0 790,0 7900
Powyzej 3 do 5 lat 790,0 790,0 790.0 790,0
Powyzej 5 lat 1.185,4 902,6 1125 1125

" Zobowiazania diugoterminowe- ‘razem: Ta7esA | 2as2e | 16925 i 16925
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Nota nr 16

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (w tys. zi}

zczegolnienie 121097 | 31071998 %
Kredyty bankowe _ 33917 7.449.5
2. Poiyczki.wtyﬁx: L - - - -
a) od podmiotow zaleinych j o - - - -
b) od podmiotow stowarzyszonych - - - -
3. Zobuquama z tytulu wyemitowanych krotkotennlnowych _ ] ._. H
dluznych papieréw wartosciowych )
4, Zobowigzania z tytulu dostaw, robdt i uslug 2.504,9 . - 2.791,6 7.053,1 9.050,8
5. Zaliczki otrzymane na .poczet dostaw o - - - ) -
6. beowiqzania wekslowe B S - : - - -
7. Zobowijzania z.tyt:ulu podatkdw, cel i ubezpieczert spol. 989,2 - 2.022.8 . 9704 1‘395..6
8. - Zobowigzania z tytulu wynagrodzei 442,5. 5128 5341 8224
9. Zobowigzania wewngtrzzakiadowe - = - - i <
10, Zobowiazania dhigoterminowe w okresie splaty, w tym: - = . - - a
a) z tytulu kredytéw bankowych o : - - - - N
_bj z tytulu leasingu finasisowego - | - _ - - g
1. Fundusze specjalne, w tym: a71.9 819.,8 664,5 5923 et
ajzrss - .t o ' 6126 . 4605 3062 2340 |° §
b) fundisz nagrod : ' 3593 3583 3583 3583 | B
12. Pozosta[e zubomazama kmtkotermmowe 139.9 1.199,8 23353 A .
; nien L 1131121995 | 31.1 _ : 31071998 I
1. Zobowxazama krotkotermmuwe w walucie polskle_] 5.104,9 8.034,2 114116 | 19.284 8
2. Zobowigzania krtketerminowe w walucie obcej | 630,8 2.311,0 2.402,1 23611

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BAN](OWYCH I POZYCZEK
- specyfikacja na 31.12.1995 r. {w tys. zl)

“oprocentowania splaty aliézpieczenia '

1. Mitteleuropdische Handelsbank Deutch-Polische N -
Ba nk Frankfu rt am Mam : 2873 stawka FIBOR 29.02.1996r. cesja wierzytelnosci

ZOBOWIAZANIA KRO'I'KOTERM]NOWE Z TYTUEU KREDYTOW BANKOWYCH 1 POZYCZEK
- specyfikacja na 31. 12.1996 ©. {w tys. z})

SR -aprocentowania
1. Raiffeisen Centrnbank : 2.238,5 Stawka FIBOR 30.04,1997r. | cesja wierzytelnosci
2 Mltte[eumpmche Handelsbank Deutch Polische | 1.126,4 stawka FIBOR 30.04.1997L. cesja wierzytelnosci

Bank Frankfurt am Mam

ZOBOWIAZANIA KROTKO‘I'ERMNOWE Z TYTUEU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK
- specyfikacja na 31.12.1997 . (w tys. zi) -

1. Raiffeisen Centrobank - 2.099,4 Stawka FIBOR 30.08.19971 cesja wierzytelnosci
2, Mitteleuropiische Handelsbank Deutch-Polische 1.292.3 stawka FIBOR 10.08.1997. cesja wierzytelnosci

Bank Frankfurt am Main +2.,5% marzy
. Razem kredyty bankowe: . BT e e
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH 1 POZYCZEK
: . -specyfikacjana 31.07.1998 . {w tys. zl)

platy abezpieczénia

stawka FIBOR dla

: e S trzymiesiecznych
1. Mitteleurnpdische Handelsbank Deutch-Polische 1.156,7 depozytow pie- 31.03.1995r. cesja wierzytelnosei

Bank Frankfurt am Main ] nieznych w DEM .

+2,5% marzy

Stawka LIBOR dia
: ! ’ i | jednomiesigeznych - e
2. Raiffeisen Centrobank.. ... e 3.474,9. depozytow pie- 30.10.1998r. cesa wgerzytelncs..c.t,
1LOY ; o weksel in blanco
nieznych w DEM :
+ 1% marzy
Stawka WIBOR dia
. TRRESSEAE S R o . jednomiesipcznychi - welksel in blanco,
3. Societe Generale ;. o ' 2.683.9 depozytéw pie- | 30.04.1999r. | zastaw na udzialach
R TR ' ' { nieznych w zi L w FRAPOL Sp, Z 0.0.
+0,95% marzy ' ‘ -

stawka WIBOR dla -
) . jednomiesiecznych| kredyt = - :
4. BRE . 1340 depozytow pie- wrachunks | weksel in blance

: nigznych w zl biezacym
+1,3% marzy |

Notanr 17

ROZLICZENIA NHED’?YOKRESOWE [ PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW (w tys. zi}

Lp. Wyszezegol 12.1995 1. | 31.12.195 2107.19981
1. Biefne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - - - ' -
2, Przycho.dy przyszlych olaesow, w tynu . 1.056,9 1.351,5 . 889,5 797.5
a) nie zrealizowane roznice kursowe 19,0 8.4 4,2 2,5

7.5. Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat

Notanr 18

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I PRODUKTOW -STRUKTURA RZECZOWA (w tys. zi)

_ . o 12.1997c. | do 31.07.1998C

L Przychody ze sprzedazy, wiym: =~ - - . 477474 | 718392 | . 759992 512919
1. }ﬁzychody ze sprzedaty robit budowlano - montazowych 47.187.7 70.546,1 o 7.4.685,7 48.645,3
2. - Przychody ze sprzedaty produkcji pomocniczej © 5597 1.293.1 13135 | 26466
IL Przychody ze Sprzedaiy using ) . © 1.879,0 2;148.5 - 1.957.0 17102
Razem przychody ze sprzedazZy produktow: . 49,626,4 . 73.987,7 7?.§56,2 53,002,1

I Przychody ze sprzedazy towarbw 12747 1.2695 1.363,0 489.1

I v Preychody ze sprzedazy materiatéw - 13737 1.858,1 16314 | 25328
Razem przychody ze sprzedaly towaréw i materialéw: - 26484 3.127,6 29944 3.021,9
Przychody ze sprzedazy ogdlem N ;522748 77.115,3 80.550.6 56.024,0

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIAEOW - STRUKTURA TERYTORIALNA (w tys. z1}

1. Kraj 26484 . oz 30219
2. Oddzial w Niemczech - - - -
Razem przychody ze sprzedazy towardw i materjaléw: 2.648,4 3.127.6 29944 3.021,9
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=l rnrdal,

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW - STRUKTURA TERYTORIALNA (w tys. zl)

| Kraj- 36.668.9 55.726.5 £1.326.1 46,151,7
2 " '0ddzial w Niemczech 12.957,5 182612 16. 630,1 " 6.850.4
Razem preychody ze sprzedazy produkts 06264 - |- 739877 | 779562 '53.0021

Nota nr 19

KOSZTY WEDEUG RODZAJU {w tys. zi)

18.988,2

31.838,0

32.146,5

24.693,3

1. . Zuiycie matenatéw i energii |
2. Uslugi obce ' 9.397.9 16.022,8 166272 | 12.1109°
3, Podatki i oplaty. 20833 2.109,3 $2317.2 7562 -
4. Wynagrodzenia . 12.403.4 16.542,2 20.332,5 11.364,7
5. $wiadczenia na rzecz pracownikéw 5871,5 7.793,4 - B.502.6 4835,5
6. Amortyzacjz 8092 | 10024 9393 - g59,1
7. Pozostale 45183 7.290,2 8.891,7 56852

..(33..9,5)

_ {207.8)

{250,2)

- zmnigjszenie stanu produktow (me[kosc u]ernna}
- koszty sprzedazy (wielkes¢ ujernna) {159.0) {138,8) (84,6) {36,8}
- koszty ogilnegoe zarzgdu (wielkoié ujerﬁna} {3.338,5) (4.433,5) {6.079,5) (4.458,0)
- koszty $wiadczen na wlasne potrzeby (wualkosc u'emna) {7.472,5) {13.096,7) (15.732,3) (1(_).028,9)
- Koszt wytworzenia sprzedanych produlctow i a276200 | 649293 | 676528 ) 453310
NIE PLANOWANE ODPISY AMORTYZACY]NE specyfikacja na 31.12.1995 . {w tys. zi)
i Wyszczegolnienie': 5 Wyjasnienie przyczyn 5[ Warto$é,
Razem nie planowane odpisy amortyzacyjne - -
NIE PLANOWANE ODPISY AMORTYZACY]JNE specyfikacja na 31.12.1996 r. {w tys, z)
i Wyszczegélnienie i o 7 Wyjasnienie przyezyn: ] Wartodéls
Razem nie planowane odplsy amortyzacyjne - -
NIE PLANOWANE ODPISY AMORTYZACY]NE specyfikacja na 31.12.1997 1. {w tys. z1)
Wyszczegolnienie  Wyjasnienie przyczyn

Razem nie planowane odpisy amortyzacyjne

NIE PLANOWANE ODPISY AMORTYZACY]NE specyfileacja na 31.07.1998 r. {w tys. zi)

E,Wyszczegu!meme :

| Wyjasrienie przyczyn.

Razem nie planowane odpisy amurtyzacy]ne '

Nota nr 20

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]INE {w tys. zi)

: . |do 31:07.1998¢ |
1. Przychody ze sprzeda?y skladnikow maqu;kﬁ trwalego 243
2. Rozwiazanie rezerw na wyroby gotowe - - - -
3. Rozwigzanie rezerw na naleznosci 133,5 188,1 126,1
4. Inne 1893 259.6 145,6
© Razem pozostale przychody operacyjie: 1.908,8 - 684, . 2060 .
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Nota nr 21

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (w tys. zi)

1. Wartos¢ sprzedanych i zlikwidowanych skladnikéw majgtiu

trwalego 24,4 276,7 1919 9,2
Amortyzacja z tjtulu ulgi inwestyéy}nej - - - o
Koszty sgdowe 10,1 206 177 11,8
Rezerwy na wierzytelnosci l [eZerwy na zapasy 24,1 43,1 143,2 39,8
Darowizny ' 25,7 31,5 32,7 253

Koszty zagospodarowania 2apasiw

. Naleznosci przedawnicne.

Kary i grzywny

R P o o o P

Korekta wartosci zapaséw

11. Rezerwa na nagrody jubileuszowe

10. Pozostale

Nota ar 22

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE (w tys. z1)-

Odsetld, w tym;

a} od podmiotéw zaleznych

b) od podmiotéw stowarzyszonych

¢} inne

2, Przychody ze spﬁedaiy papierow wartosciowych

3. Dodatnie réZnice kursowe

4, Pozostale

Razem pozostale przychody fnansowe:

Nota nr 23

POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE (w tys. z1)

Korekty wartosc finansowego majatku trwalego

oraz krotkoterminowych papierdw wartosciowych

2. Odsetki, w tym: 38,4 1421 226,0 205,0
a) od podmiotow zaleznych . - - - -
b} od podmictow stnwarzyszoﬁych - - - -
c}inne 38,4 142.1 226,0 205,0
Wartos¢ sprzedanych papierdw wartosciowych - - - -
4._ Ujemne roznice kursowe . . 21,7 37,4 165,1 40,0
a) zrealizowane 17.7 1,1 46,4 21.8
b} nie zrealizowane 4,0 36,3 118.7 18,2
Rezeﬁw naodsetki -; - - - -

Pozostaie

. Razein pozostale koszty finans
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Nota nr 24

ZYSKI T STRATY NADZWYCZAJNE {w tys: 1)

1. Zyski nadzwyczajne, w tym: 41 5.9 15,7
a) losowe - - -
b} pozostale 4,1 5.9 15,7
2. Straty nadzwyczajne, w tym: 74,8 109 489,0
" a) losowe ' N - - -

b} pozostale

Notamrzs . . .

PODATEK DOCHODOWY (w tys. z) -

|| do.31:12.1995

3112199

d6: 31121997 |do 31,

2Zysk brutto, w tym:

45465

6.486,0

39459

-kraj 4.143,0 57376.1 4.652,7
- 0ddzial w Niemczech 1.109,9 (06,8}

o
-
a
N
=3
_3{5
=
B

Trwale réZnice pomiedzy zysldem brutto, a podstawa opodatkowania; -

403,5

é)'Frzy'chody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie 53 zaliczane do dochodu do opodatkowania

(zmniejszenie podstawy opodatkowania):

- dywidenda

3,8

89,7

161,6

3544

- amortyzacja 1995r. - korekta z tytulu ubruttowienia”
srodkéw trwalych

- intne zmniejszenia podstawy opodatkowania

607,7

1485

159,5

132,1

b) Koszty, ktdre zgodnie z przepisami podatlkowymi nie sq uznane za koszt uzyskania przychodéw

(zwigkszenie podstawy opodatkowania):

- skladki PFRON

- podatek VAT

0.2

10,7

7.1

- odszkodowania i kary

19,2

6,0

12

16,7

- odpisane przedawnione naleZno$ci

2,0

39

- darowizny

25,7

315

32,7

25,3

- koszty nieuznanych reklamacji

- amortyzacja za 1995r.

- amortyzacja nieplanowa

- podatek od nieruchomodci korekta 1994 i 1995f

- inne zwiekszenia podstawy opodatkowania -

(166,7)

69,8

_{30.2)

14,1

€) darowizny do odliczenia -

{236)

- (31.5)

(30,2)

{14.2)

Zysk brutta po koreltach z tytulu réznic trwalych {kraj)

3.391.3

5.228,3

4.312,2

3.362,8

Podatek dochodowy od zysku brutte po koreltach
z tytulu réZnic trwalych

1.356,5

2.091,3

1.638.6

1.210,6

Przejéciowe rdZnice pomigdzy zyskiem brutto, a podstawa opo

datkowania:

a) Dodatnie wedlug tytuldw:

- rezerwa na naleznosci

161.2

- amortyzacja z tytulu ulgi inwestycyjnej

« rdznice kursowe .

118,7

- premia za wyniki w1995r. 1 19961

- [eZEFWa Na Zapasy

- rezerwa na nagrody jubileuszowe

- [EZErwa na naprawy gwarancyjne

- nie wypiacone wynagrodzenia z tytulu vmow zlecenia

1,5

- utrata wartosci zapasow

- pozostale

90,4
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POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMN[EJSZENLA {ZWIEKSZENIA} ZYSKU
Pozostale c}baiﬂi.a‘z.ifqi.;\.ré awiekszenia (iﬁ]hiejs'zenia) zysku nie wystepowaly.
Nota nr 27

PODZIAE ZYSKU NETTO Z ROKU POPRZEDNIEGO (w tys. z1)

b) Ujemne wedlug tytuldw: .
- odsetki naliczone, lecz nie otrzymane : - - 8,5 -
- premia ‘z tytutu ulgi inwestycyjnej ¢ TR PR - - -
- odpis z tytulu ulgi inwestycyjnej - ' . - - — -
roziviq'za'nie TeZerwy na zapasy ' - - - -
- inne ' _ - 66,8 369 365
Podatek dochodowy od salda réznic przejéciowych 1 16 19,2 93,0 47,5
Podstawa.opodfi.tk.owania po nggiednieniu réznic ] 33953 5.276.4 4.556.8 1.494.8
trwalych i przejsciowych {kraj)
‘podatek dochodowy od pkt. 7 - kraj B 1.358,1 2.110,5 1.7316 " 1.258,1
9. Korekty podatku za lata ubiegle - ' - {48,0) . 26,8 -
1 10. Podatel duchoddwy po korektach, w tym:: . ' i.563.6 2.536,0 1.758,4 i 1.337,0
-kraj S - ' 1.358,1 20625 ° 1.758.4 1.337,0
- 0ddziat w Niemczech ' ' 205,5 475 _ -
Nota nr 26

3

" Kapitatl zapasowy

2.562,5

2.894,3

Kapital rezerwowy ' -

Dywidendy 249.8

420,4

Zakiadowy Fundusz swiadezen Socjalnych -

1
2
3
4. Fundusz nagrod -
5
6

Zysk nie podzielon -

3.588,7

Zakladowy Pundusz $wiadczei Socjalnych

Zysk nie podzielony

1 1. Kapital zapasowy

2. Kapitat rezerwowf -
3. Dywidendy 511,3
4, Fundusz nagréd -
15

|s.

7.6. Dodatkowe nbty objasniajgce

Notanr1

WARTOSC UDZIELONYCH GWARANC]1 | PORECZEN na dziefi 31.07.1998 r. (w tys. i}

¥: 4

1. Udzielone gwarancje, w tym: -

" a) na rzecz podmiotéw zaleznych

b} na rzecz podmiotéw stowarzyszonych

2. Udzielone poreczenia, w tym:

a) na rzecz podmiotdw zaleznych

b} na rzecz podmiotéw stowarzyszonych
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Notanr2

: OBGAZENIA MAJATKU O CHARAKTERZE PRAWNORZECZOWYM I OB[.IGACY]'NYM

- KWOTY ZABEZPIECZENIA: (w tys. z1)

HIPOTECZNE

1. Weksle in blanco oraz gwarancje bankowe

1. Skarb Paistwa, Ministerstwo Gospodarki Warszawa - .500,7 1.500,7
ZASTAWEM RZE(CZY
793,2 460,7 460,7

Notanr 3

PLANOWANE NAKEADY INWESTYCYJNE W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY

Zadania inwestycyjne do realizacji w 1998 1.

Instalacja -sprgiénega powietrza

Budynek biurowy {poziom zerowy)

| Przylacz gazu

Sie¢ komputerowa

Rozbudowa centrali telefonicznej

Miot hydrauliczny Kruppa

Melaminy szt. 4

Urzgdzenia spawalnicze szt. 2 .~

Krawedziarka CTO 400/5000

Rozdzielnie budowlane szt. 4

Zadania inwestycyjne do realizacjiw 1999 .

Budyri-ki i budowle w tym:
budynek biurowy .

stan surowy 4500

stan wykoficzony 720,0
zagospodarowanie hali sprzetu na halg produkcyjng 1500,0
zakup zaplecza na terenie Slaska . B 750,0
instalacja zewnetrzna gazu + Zradia ciepla 500,0
wymiana inst. C.Q. { wodnej w budynkach administracyjnych 2200
wymiana inst. C.0. w halach produkcyjnych 380,0
stacja spreianégo powietrza 200,0
Maszyny i urzadzenia w tym: 1095,0
urzgdzenia do spawania 25 szt. 125,0
elektronarzedzia 25 szt. 100,0
rusztowania przejezdne 30,0
pednosnik montazowy 40 m podnoszenia 1 szt. 3500
pednosnik nozycowy do 12 m podnoszenia 2 szt. 120,0
d?wig smochodowy 1 szt. ) 150,0
rozdzielnie budowlane 10 szt. 500,0
walearka do blach 30 mm grubosci 1 sz 120,0
gietarka hydrauliczna do rur 1/2-4" 1 szt 50,0
Srodld transportowe w tym: . 680,0
ciggnik siodiowy 1 szt . - 2500
naczepa mskopodwozmwa 40t 1 szt T 300,0
samuchody towarowo - osobowe 2 szt. 80,0
samochody typu VAN 2 szt. 50,0
Inne w tym: 1250
slec komputerowa 125,0

Utworzeme nowej spoilcx

4.000,0
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Nota nr 4 .

1. Spélka nie zawarla transakeji, dotyczacych przeniesienie_'ws'z'e_lki(:h praw i zobowiqzan (zaréwno pod tytulem odptatnym jak

i darmym]) pomiedzy Emitentem a: e N . .

m podmiotem dominujaeym wobec emitenta: RERORER

@ podmiotami zaleznymi od emitenta i z nim stowarzyszonych: :

@ czlonkami zarzadu i organdw nadzoru emitenta, pedmiotu dominujgcego wobec emitenta, podmiotéw zaleznych od emitenta
i z nim stowarzyszonych:

@ malzonkami, krewnymi fub powinowatymi w linii prostej do-drugiego stapnia czlonkdw zarzadu i organéw nadzoru emitenta,
podmiotu dominujgcego wobec emitenta, podmiotdw zaleznych od emitenta i z nim stowarzyszonych:

@ osobami zwijzanymi z tytulu opieki, przysposcbienia tub kurateli z czlonkami zarzadu i organdw nadzoru emitenta, podmietu
dominujacego wobec emitenta, podmiotéw zaleznych od emitenta i z nim stowarzyszonych.

2, Zysk netto na 1 akcje na 31.b‘?.i§93 L
2.557,5 | 2.402.200 akeji = 1,06 zl na akdje

3. Wartaéci_-kﬁiegowa nettonal a.kcjé na 31.07.1998r . ...
19.093,9 | 2.402.200 akji = 7,95 zl na akeje.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERNIMOWE - POZABILABSOWE =
Zaciagniete gwarancje (na dzien 31.07.93'1'.) -'998.270,23 :r:ys. at

Zaciggniete gwarancje zostély szczegotowo opisane w ro_zdziafe Vpkt 7.3 o
{Gwarancje udzielone w DM przeliczono na zlote ‘wg. $redniego kursu NBP z dnia 01.10.1998 r}

8. Zdarzenia po dacie sporzadzenia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego =
Po dacie sporzdzenia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku odbyla sig
w dniu 19 wrzeénia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podjelo uchwale nr 4 o podwyiszeniu kapitalu
akeyjnego droga emisji akeji serii B, C oraz D (akt notarialny Repertorium A nr 5444/1998 sporzadzony przez notariusza Macieja Kulakow-
skiego prowadzqcego Kancelari Notarialng w Niepolomicach przy ul. Bochensldef 11). - o

Podwyzszenie kapitalu akcyjnego o emisje akcji serii B, CiD zostalo zarejestrowane w dniu 3 grudnia 1998 roku na mocy postanéwienia
Sadu Rejonowego dla Krakowa - $rédmiescia w Krakowie Wydzial Vi Gospodarczy Rejestrowy (sygn. Ns Rej. H{B - 3379/98/s).

W wyniku rejestracji emisji akcji serii B, CiD wystapila istotna zmiana kapitatu akcyjnego oraz kapitalu zapasowego,
Kapitat akcyjny zwigkszyl sig do kwoty 7.304.400 tj. o kwote 4.902.200 zi z tytulu:

m  emisji 1 201 100 akeji 2wyktych na okaziciela serii B o wartasci 1.201.100 zl,

m  emisji 1 201 100 akeji zwyklych na okaziciela serii ¢ o wartosci 1.201.100 zi,

@ emisji 2 500 000 akeji zwyldych na okaziciela serii D o wartosci 2.500.0Q0 zi
o warto$ci nominalnej 1,00 zloty kazda. .

Kapitat zapasowy zostal pomniejszony o kwote 1.201.100 7} przekazana na oplacenie akeji serii B oraz o kwotg 300.275 z przeznaczong na
oplacenie zryczaltowanego podatku dochodowego do udziatu w zyskach i powigkszony o kwotg 10.000.000 zl, wynikajgca z nadwyzki
ceny sprzedazy nad ceng nominatng akgji serii D i wynosina dziefi 31 grudnia 1998 roku - 21.664.358,33 zloty.

9, Opinia o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Czlonkéw Zarzadu
INSTAL KRAKOW S.A. z siedzibg w Krakowie ;

Niniejsza opinia adresowana jest do aktualnych wiascicieli oraz potencjalnych nabywedw akeji Spotki celem przedstawienia danych ekona-
miczoych o dzialalnoéci gospodarcze], o wynikach finansowych oraz o startie majatku Grupy Kapitalowej INSTAL KRAKGW S.A. w okresie
od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku. S

W sklad Grupy Kapitatowej INSTAL KRAKGW'S.A. wchodzi podmiot dominujacy INSTAL KRAXOW S.A. z siedziba w Krakowie, ul. K. Brandla
1 i spolka zaleina - Przedsigbiorstwa Polsko - Austriackie - Produkeyjno - Handlowo - Uslugowe “Frapol” Spélka z 0. 0. 2 siedzibg
w Krakowie, ul. Mierzeja Wiglana 8. :

INSTAL KR_AKC‘)W Spolka z o. o. jako jednostka dominujaca objela kontrolg Przedsigbiorstwo Polsko - Austriackie - Produkcyjno - Handlowo
- Ustugowe “Frapol” $polka z 0. 0. z dniem 24.04.1998 r., posiadajac na ten dzien udzialy w jednostce zaleznej w wysokosci 78,89 %. Wobec
powyZszego Spotka nie miala obowigzku sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych za poprzednie okresy.

Na podstawie informacji uzyskanych od Zarzgdu Spotki INSTAL KRAKOW 5.A. zestawilismy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres od 1 stycznia 1998 roku da 31 lipca 1998 roku zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 paidziernika 1994 &
w sprawie szczegdtowych warunkséw, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny i memorandum informacyjne {Dz. U. Nr 128, poz.
631, z péZnigjszymi zmianami), Zarzadzenia Przewodniczacege Komisji Papierdw Wartosciowych z dnia 14 lutego 1995 roku w sprawie
okredlenia ostrzejszych kryteriow od zawartych w art. 56 ust. 1 - 3 ustawy o rachunkowosci w odniesieniu do jednostek emitujgcych
papiery wartoéciowe dopuszczane lub ubiegajacych sig o ich dopuszczenie do publicznego obrotu (M. ar 12 poz. 150) oraz Zarzadzenia
Przewodniczgcego Komisji Papierdw Wartosciowych z dnia 14 lutego 1995 roku w sprawie okreslenia zakresu informacji podawanych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych jednostek bedacych emitentami papieréw wartosciowych dopuszczonych lub ubiega-
jacych sig o ich dopuszczenie do publicznego obrotu (M.E nr 12 poz. 151).
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Za wymienione skonsclidowane sprawozdanie finansowe ponosi Zarzad INSTAL KRAKOW S.A.

Badanie skonsolidqw_ahego sprawozdania finansowego 2a okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku zostalo przeprowadzone
zgodnie z: : O ' ' ' '

m Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591, 2 péZniejszymi zmianami}),

B Ustaws z dnia 13 paidziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie (Dz. U. Nr 121, poz. 591}

B normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentdw.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku zostalo sporzgdzone zgodnie z:

m Ustawg o rachunkowaosci z dnia 29,09.1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 551, 2 poiniejszymi zmianami),

@ rtozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 14.06.1995 r. w sprawie szczegélowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych (dz. U, Nr 71, poz. 355} )

m zarzgdzeniem Przewodniczacego Komisji Papierdw WartoSclowych z dnia 14.02. 1995 £. w sprawie okreslenia ostrzejszych kryte-
riéw od zawartych w art. 56 ust. 1 - 3 ustawy o rachunkewosci w odniesieniu do jednostek emitujacych papiery wartosciowe
dopuszczone lub ubiegajgcych sie o ich dopuszczenie do publicznego obrotu (M.E. nr 12 poz. 150}

@ zarzadzeniem Przewodniczqcego Komisji Papierw Wartesciowych z dnia 14.02. 1985 . w sprawie okreslenia zakresu informacjt
podawanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych jednostek bedacych emitentami papierdw wartosciowych do-
puszczonych lub ubiegajgcych sie o ich dopuszczenie do publicznego obrotu (M.F. nr 12 paz. 151),

Opinia biegtych rewidentéw badajgcych skonselidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INSTAL KRAKOW SA za okres od
1 stycznia 1998 roloi do 31 lipca 1998 rolo zaprezentowana zostala w oryginalnej formie w punkcie 9.1, niniejszego Rozdzialu.

Forma prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamieszczonego w prospekcie i zakres ujawnionych w nim danych sg

zgodne z wymegami tozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 paZdziernika 1994 roku w sprawie szczegdlowych warunkdw jakim ‘-

powinien odpowiadaé prospekt emisyjny i memorandum informacyjne {Dz. U. Nr 128,poz. 631, pozniejszymi zmianami), Zarzadzenia -
Przewodniczicego Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 14 lutego 1995 rolu w sprawie okresienia ostrzejszych kryteriow od zawartych

w art. 56 ust. 1 - 3 ustawy o rachunkowosci w odniesieniu do jednostek emitujacych papiery wartosciowe dopuszczone fub ubiegajacych

sig o ich dopuszezenie do publicznego obrotu (M.E nr 12 poz. 150} oraz Zarzadzenia Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartesciowych -
z dnia 14 lutego 1995 roku w sprawie okreilenia zakresu informacji podawanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
jednostek bedacych emitentami papieréw wartesciowych dopuszczonych lub ubiegajacych sie o ich dopuszczenie do publicznege obrotu
{(M.E nr 12 poz. 151}. : : : i

Na podstawie przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 1998 roku do
31 lipea 1998 roku stwierdzamy, ze odzwierciedla ono prawidiowo i rzetelnie sytuacjg finansowyi majatkowa Grupy Kapitalowej INSTAL
KRAKOW 5.A. na dzien 31 lipca 1998 1. a takie wynik finansowy oraz zmiang stanu srodkdw pieni¢znych netto za ekres od 1 stycznia 1998
roku do 31 lipca 1998 roku.

Mie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnosdi zbadanego sprawozdania skonsolidowanego informujemy, ze stanowigce podsta-
we jego sporzadzenia sprawozdanie finansowe jednostki zaleZnej: Przedsigbiorstwa Polsko - Austriackiego BU.H. "Frapol” Sp. z 0. 0.
w Krakowie, wykazujace na dzien 31.07.1998 . po stronie akrywdow i pasywdw sumg 9.647.781,17 zl oraz zysk netto za okres 0d 01.01.1998r.
do 31.07.1998 r. - 1.175.559,21 z1 nie bylo badane przez bieglego rewidenta. Na podstawie przegladu analitycznego sprawozdan finanso-
wych Spatki “Frapol” sporzadzonych na dziefl 31.12.1997 1. i na dzien 31.07.1998 r. nabralismy przekanania o wydaniu opinii bez zastrze-
Zen.

mgr Salomea Lisowska mgr Stanislaw Bubak
zamieszkala w Krakowie, os. Albertynskie 17/67 zamieszkaly w Krakowie, Al. 29 - Listopada 81/7
wpisana na liste bieglych rewidentéw wpisany na liste bieglych rewidentdw
pod Nr 2261/3436 pod Nr 346{3323

Kancelaria Biegtych Rewidentéw “KONTO™ Sp. z 0.0.
ul. Syrokomili 17, 30 - 102 Krakdw
Podmiot wpisany na listg podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 327
reprezentowany przez Helene Zieba - Prezesa Zarzadu

Krakdw, dnia 19.11.1998 roku

10. Zrédia informacji stanowigce podstawe sporzgdzenia skonsolidowanych sprawozdar finansowych za-
mieszczonych w Prospekcie

Prezentowane w hiniejszym Prospekcie sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przez jednostkg dominujaca INSTAL KRAKOW S.A.
na podstawie prowadzonej dokumentacji kensolidacyjnej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na potrzeby Prospektu Emisyjnego.

Korzystajac z uprawnien wynikajacych z § 16 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 14 czerwca 1995 roku w spravﬁe szezegolowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz. U. Nr 71, poz. 355) INSTAL KRAKOW
5p. z 0.0, nie sporzadzal w latach poprzednich skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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10.1. Opinia Bieglych Rewidentéw badajacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres
od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku. : :

OPINIA BIEGEYCH REWIDENTOW. |
Dla Rady Nadzorczej INSTAL KRARKOW Spétka Akcyjna w Krakowie
ul. Konstantego Brandla 1

1 Przepmwadzi'lis'my badanie skensolidowanega sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INSTAL KRAKOW Spolka z 0. 0. w Krako-

wie, ul. Konstantego Brandla - przelsztalconej w Spoike Akeyjng z dniem 31,07.1998 1, na ktare sklada sie:
a) skonsalidowany bilans sporzadzony na dzien 31lipca 1998 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sumeg 49.135.958,17

) zlatych, : C
b) ‘skonsolidowany rachunek zj(Skéw i strat za okres od 01.01.1998 r. do 31.07.1998 1., wykazujacy zysk netto 2.592.929,92 zlotych,
c) - skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pienigznych wykazuj4eé ujemng zmiane stanu srodkéw pieniginych netto

w olitesie 0d 01.01.1998 r. do 31.07.1998 . na sume - 719.831,12 zlotych,
© d)" informacja dodatkowa, : ' S

2. Badanie to przeprowéﬁzilis’my stosownie do postanowien; T E R o
- . &) ;rozdziaty 7 ustawy z dnid 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz: 591 z pézn. zmianami),
b}, norm Wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Radg Bieghych Rewidentow.

3. Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo - we wszystkich istotnych aspektach -
zgadnie z zasadami okreslonymi w: S
~ @) ustawie z.dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosdi, R b .
"b) rezporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 14.06.1995 1. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
. ....banki skonsolidawanych sprawozdan finansowych (dz. U. Nr 71, poz. 355) -+ eee
:r.c). ‘zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papierdw Wartosciowych z dnia 14.02.1955 . w sprawie okreslenia ostrzejszych kryte-
| riéw od zawartych w art. 56 ust. 1 - 3 ustawy o rachunkowosci w cdniesieniu do jednostek emitujgeych papiery wartosciowe
dopuszczone lub ubiegajgcych sig o ich dopuszczenie do publicznego obrotu (M.B nr 12 poz. 150) '
d). zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papiersw Wartodciowych z dnia 14.02. 1995 ¢ w sprawie okreslenia zakresu informacji
" podawanych w skensolidowanych sprawozdaniach finansowych jednostek bedgcych emitentami papierdw wartoiciowych do-
" ‘puszczonych lub ubiegajacych sig o ich depuszczenie do publicznego obrotu {M.P. nr 12 poz. 151}

4. Jestono zgodne co do formy i tredci z obowigzujacymi grupe kapitalowa przepisami prawa i przedstawiz rzetelnie oraz jasno wszyst-
kie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dzialalnosci gospodarcze] za okres od 01.01.1958 r.do 31.07.1998r.,
jak réwniez sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej na dziefl 31.07. 1998 r.

5. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoici i rzetelnosct zbadanego sprawozdania skonsolidowanego informujemy, ze stanowigce
podstawe jego sporzgdzenia sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej: Przedsighiorstwa Polsko - Austriackiego PU.H. “Frapol”
5p. z 0. 0. w Krakowie, wykazujgce na dzien 31.07.1998 r. po stronie aktywdw i pasywow sume 9.647.781,17 zl araz zysknetto za okres
od 01.01.1998 r. dp 31.07.1998 1. - 1.175.559,21 z nie byto badane przez bieglego rewidenta. Na podstawie przegladu analitycznego
sprawozdan finansowych Spétki “Frapol" sporzadzonych na dzied 31.12.1997 & i na dzien 31.07.1998 r. nabralimy przekonania
o0 wydaniu opinii bez zastrzezen. S

Bieghi rewidenci, dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

_ mgr Salomea Lisowska - mgr Stanistaw Bubak
wpisana na listg pod pozycjq 2261/3436 wpisany na liste pod pozycja 346{3323

Pedmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych:

Kancelaria Biegtych Rewidentéw “KONTO" Sp. z 0.0.
: 30-102 Krakdéw, ul. Syrokomli 17
Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327

Krakow, dria 15 pagdziernika 1998 roku

11. Stosowane metody wyceny aktywéw i pasyw6w oraz pomiaru wyniku finansowego przy sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Skornsolidowane sprawezdanie Grupy Kapitalowej INSTAL KRAKOW 5.A. jest sporzadzane po raz pierwszy | obejmuje akres od 01.01.1998E.
do 31.07.1998 r. Zostalo ono sporzadzone wedlug metod i zasad wynikajacych z ponizszych uregulowan prawnych: :
'@ . Ustawy o Rachunkowosci,. L P
rozparzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14 czerwca 1995 1. w sprawie szczeg6towych zasad sporzqdzama przez jednostki inne
niz banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz. U. Nr 71, poz. 355),

@ zarzadzenia Przewodniczgcego Komisji Papierow Warto$ciowych 2 dnia 14 lutego 1995 w sprawie okreélenia ostrzejszych kryte-
riéw od zawartych w art, 56 ust. 1-3 ustawy o rachunkowosci w odniesienly do jednastek emitujgeych papiery wartosclowe
dopuszczone do publicznege obrotu (M.E Nr 12, poz. 150),

w zarzadzenia Przewodniczacego Komisji Papierdw Wartosciowych z dnia 14 lutego 1995 1. w sprawie pkreslenia zakresu informacji
podawanych w skonsolidewanych sprawozdaniach finansowych jednostek bedacych emitentami papierdw wartosciowych do-
puszczonych lub ubiegajacych sig o ich dopuszczenie do publicznego obrotu {M.P. Nr 12. poz. 151).
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Przepisy te okreslajg zasady rachunkowosci i metody konsolidacji dla ]ednustek dommu]qcych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium §
Rzeczpaspolite] Polskie].

Zasady rachunkowasm stosowane przez jednostkl ob}gte kansohdach sq zgodne we wszystklch 1stotnych aspektach 2 zasadaml rachunko-
wosd stosowanymi przez jednostke dominujgcq - INSTAL KRAKOW 5.A. Zasady te przedstawiono szczegolowo w pkt. 4 rozdziatu VII
Prospeltu,

11.1. Sklad Grupy Kapitalowej
w sklad Grupy Kapitalowe] INSTAL KRAKOW 5.A. wehodzi podmiot dominujacy INSTAL KRAKOW S.A, z siedzibg w Krakowie, ul. K. Brandla 1 ¢
i spolka zaleina - Przedsiebiorstwo Polsko - Austriackie - Produkeyjno - Handlowo - Ustugowe “Frapol” Spodlka z o. 0. z siedzibg
w Krakowie, ul, Mierzeja Widlana 8.

INSTAL KRAKGW Spoélka z 0. 0. jako jednostka dominujgca objela kentrolg Przedsiebiorstwo Polsko - Austriackie - Produkcyjno - Handlowo
- Ustugowe “Fiapo]” Spofka 2 0. 0, z dhieri 24.04.1998 r., posiadajgc na ten dzied udzialy'w jedndstce zaleznej w wysokosci 78,89 % Kapital
podstawowy {udziatowy) Przedsighiorstwo Polsko - Austriackie - Produkeyjno - Handlowo - Ustugowe “Frapol” Spnlkazo 0. wynosi 2.082.500,
zl, wtym udzlaly podmiotu dominujacego: 1.642.900,- zl.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Przedsigbiorstwa Polsko - Austriacidego - Produkcyjno - Handlowo - Uslugowego “Frapol” Spotka
2 0.0 jest pm_]ektowame pmdukcja monraz | serwis elementow technicznych urzqdzen wenrylac_u i khmatyzaql {EKD 2914}

11.2 Proces konsohdac_u
Konsohdaqq metudq peing zostala objgta ]edna jednostka zalezna Przedmgblorsrwo Po]sko Austnack]e Produkcy]no I-[andluwo Uslu-
gowe “Frapol” Spétka z 0. 0. .

Nie objeto kensolidacja jednostki, ktora zawiesila dzialainosc.

Przedsiebiorstwo Produkeyjno - Handlowe
INVISION $p. z o0.0. - Krakow
{dzialatnosc zawieszona)

dzialalnosc
zawieszona

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi dokumentacja konsolidacyjna, ktdra obejmuje w szczegal-
nosci:

@ sprawozdania finansowe podmiotdw grupy kapitalowej objetych konsolidacja, sporzadzone na dzien 31.07.1998 r, stanowigce
podstawe do wylaczen i korekt dotyczacych wzajemnych rozrachunkéw jednostki zaleznej i dominujace] z wszelkich tytulow, jak
i dostaw i pozyczel, przychedow i kosztow z tyt. wzajemnych swiadczen, oraz wyplacanych jednostce dominujzcej dywidendy
przez jednostkg zalezng,

m sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja, sporzadzone na dzien 30.04.1998 ., stanowigce podstawe do wylicze-
nia “Rezerwy kapitalowej z konsolidacji w wysokoscl réznicy miedzy cena nabycia udzialéw przez jednostke dominujacs od jed-
nostki zaleznej i odpewiadajgcej temu udzialowi czesci aktywdw netto.

m  korekty i wylaczenia konsolidacyjne - przy czym w raporcie zaniechano wylaczefi, o ktdrych mowa w art. 58, ust 3, pkt. 3 - tj.
dotyczacych zyskow i strat powstalych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objgtymi konsolidacjg. zawartych w war-
tosci padlegajacych konsclidacji aktywow i pasywow - co nie wplynelo w sposdb istotny na zmiang obrazuy, jaki prezentuje skon-
solidowane sprawozdanie finansowe

a obliczenie rezerwy kapitalowej z konsolidacji, odpiséw i dokonanie korekty jej wartosm

-] ob!lczeme kapitalow wlasnych udzialowcow muiejszoSciowych,

Biegli rewudenq dokonujicy badania skonsolidowanego sprawozdama t' nansowego grupy kapitatowej stwierdzili, iz dokumentacja kon-
solidacyjna jest kompletna i prawidiowa.

W procesie konsolidacji peinej dokonane zostaly nastepujace eﬁminacje: )

| wartosc nabycia udzialéw posiadanych przez spéike dominujacg w spdlce zaleinej,

@ wzajemne nalezno$ci i zobowigzania, obejmujace wszelkie rozrachunkl posmiedzy jednostkami grupy kapitalowej, objete konsoli-
dacja pelna,

a wszelkie wzajemne obroty to jESt przychody ikoszty, dotyczqce operacp dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsclida-
¢ja pelna,

a dywidendy wyplacone jednostce dominujgeej przez jednostke zalezng.

11.3. Przyjete w grupie kapitalowej zasady i metody wyceny

Biegli rewidenci, dokonujacy badama skonsolidowanego sprawozdama finansowego gmpy kapitatlowej INSTAL KRAKOW Spdtka z o. o.
stmerdzm iz: . o

@ stosowane sg jednolite metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ]ednohte zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych, za-
pewniajace ich pordwnywalnos¢,

@ srodki trwale wykazane zostaly wedlug cen nabycia lub kosztow wytwerzenia, lub w wartosci po aktualizacji wyceny - pomniej-
szone o odpisy amortyzacyjne dokonywane metodg liniows, '

m -obie spolld Grupy Kapitalowej stosuja stawki amortyzacyjne wynikajace z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 17 stycznia
1997 r. - w sprawie amortyzacji srodkdw trwalych (Dz. U. Nr. 6/97 z poZn, zmianami},

m pozostate aktywa i pasywa wycenione zostaly wg jednotitych zasad - zgodnych z przepisami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 .
o rachunkowoici i stosowanych w sposdb ciggly, ’
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z spotka dominujaca prowadzi zarowno pordwnawczy, jak i kalkulacyjny rachunek zyskaw i strat, natomiast spoika zalezna tylko
warant pordwnawczy, lecz-dla celow prezentowania skensolidowanege rachunku zyskéw i strat zostal wybrany wariant kallcula-

oyjny -

@ wobu jednostkach grupy kapitalowej - realizujgcych dzialalnos¢ o profilu budownictw
" czeéciowego fakturowania robdt i zwigzanege z tym minimalnego wystepowania pro

sprawozdawczych.

12. Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz noty objasniajgce sp

12.1. Bilans Spotki

a specjalistycznego - jest stosowana zasada...
dukeji nie zakonczonej na koniec okresdw

orzadzone na dziefi 31.07.1998 .

{w tys. zi}

10.582,1

I MAJATEK TRWAEY .
1 Wartosci niesnaterialne i prawne 1 4482
2 Wartos¢ firmy z konsolidacji 2 -
3. Rzeczowy majatek iwaly - -3 © 99235
4 Finansowy majatek trwaty 4 604 - -
5.  Naleznoéci dlugoterminowe . . 5 1500
f.  MAJATEK OBROTOWY i 384342 -
1 Zapasy ' 6 8609,8
2. Naleinosc L 7 27.010,4
3 papiery wartojciowe pizeznaczone do obrotu. 8 ST -
4 Srodki pienigzne R 9 2.814,0
Ol  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 10 197

] S 49.136,0

18

! KAPITAE WEASNY 20.095,5
1 Kapital akcyjny. 11 24022
2 Nalezne wplat]} na poczet kapitatu (wielko$¢ ujernna} -
3 Kapital zapasowy 12 13.886,8
4, Kapital rezerwowy 2 akfualizacji wyceny 13 1.217,6
5 pozostale kapitaly rezerwowe 14 -
6 Nie podzielony zysk lub nie pokryfa strata 2 lat ubieglych -
7. Zysk (strata) netto roku obrotowego 2;592,9
1L . REZERWA KAPITALOWA Z KONSOLIDAC]I 4943
L  KAPITAL WEASNY UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH 1.131,7
.  REZERWY ' ' 15 188,1
V.  ZOBOWIAZANIA 26.424.9
1 Zobowiqzaniﬁ dlugoterminowe 16 24022
2. Zobowigzania krdtkoterminowe i ZESS 17 24,0227
v 7975

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW

12.2. Rachunek zyslow i strat

fw tys. zl)

0 R
L Przychody ze sprzedaZy towaréw { produltow 19 61.8220 .
1. Przychody ze sprzedazy towarow i materialdw 3.271,5
2. Przychody ze sprzedazy produktéw ' $8.550,5
L Koszt sprzedanych towaréw i produktéw 51.2065
i Wartas¢ sprzedanych towardw i materialéw 3.079,3
2. Koszt wytworzenia sprzedanych. produktow 20 48.127,2
HL Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10.615.5
v Koszty sprzedazy 36.7
v Koszty ogdluego zarzgdu 6.349.6
VI Pozostate przychody eperacyjne 21 296,1
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VIL.  Pozostale koszty operacyjne 22 152,3
VII. Zysk {strata) na dzialalnoici operacyjnej ) 4.373,0
1X.  Przychody z vdzialdw w mnych podmmtach w tym: -
1. 0d podmiotéw za[eznych -

| 2. - odpodmiotéw stowarzyszonych -
X Przychody z pozostatego finansowego majgtku trwalego, w tym; . -
1. 0d podmiotéw zaleZnych -
2. Qd podmiotdw stowarzyszonych -
XL Pozostale przychédy finansowe 23 437.8
XN.  Koszry finansowe 24 4472
XL - Zysk (strata) na dzialalnosci gospudarczej : -4.363,6
XV Wymk zdarzen nadzwyczajnych 25 -
1. Zyski nadzwyczajne . -
1= .' Straty nadzwyczajne -
| XvV1. - ODPIS REZERWY KAFITALOWE] Z KONSOLIDAC]I 26,0
XVIL. ~Zysk (strata) brutto o . 4.389,6'
XVl Podatek dochodowy 26 1.548,5
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia {zmgkszema straty} zysku - 27 -
XX. 2ysk udzialowcéw majejszosciowych 248,2
XX1, Zysk netto grupy kapitalowej . 28 25929

12.3. Rachunek przeptywéw pienigznych.

w tys. 21)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PlENIFZNYCH Z.DZIAE.ALNOSCI OPERACY]JNE]
L Zysl (strata) netto . 2.592,9
1L Korekty razem: (4.199,3)
1. Zysk udzialowcow mnigjszodciowych 248,2
2. Amortyzacja 833,7
3. Zyski (straty) z tytutu raznic kursowych -
4. Odsetki i dywidendy {714,8}
5. Rezerwy na nal.einos'ci -
6. Inne rezerwy 494,3
7. Podatek docﬁodowy.wspdlmierny do zysku brutto. 1.548,5
8. Podatek dochodowy za‘placony. (1.608.8)
9. {Zysk) strata na sprzedazy i likwidacji skladnikéw dzialalnosci inwestycyjnej s
10. Zmiana stanu zapasow (3.053,6)
11.  Zmiana stanu naleznosci {5.695,6)
12, Zmiana stanu zobowi'qzaﬁ krotkoterminowych {z wyj;;tkiem kredytéw i pozyczek), 4.730.7
) w tym funduszy specjatnych !
13, Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 110,1
14.  Zmiana stanu przychoddw przyszlych okresow - (92,0}
15. . Pozostale pozycje . . -
114 $rodid pienieZne netto z dzlaialnoscx operacyjnej {1.606,4)
B. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z PZIALALNOSCI INWESTYCY]JNE]
I Wplywy 2z dzialalnosci inwestycyjnej 2.762,2
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych -
2, Sprzedaz skladnikow rzeczowego majgtku trwalego 24,3
3 Sprzedaz akgji i_udiialéw oraz innych papierdow wartosciowych _
podmiotow zaleznych
4 sprzedaz akcji i udzialéw oraz innych papierdw wartosciowych _
podmiotéw stowarzyszonych
5. sprzedaz pozostatych skladnikéw finansowego majatku trwalego -
6. Sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 1.818,1
7. Splacone pozyczki -
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Otrzymane dywidendy .

394.4

Otrzymane odsetki

525,4

Pozostate wplywy -« -

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej .

* (5.105,9)

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

{93,3)

Nabycie skladnikéw rzeczowego majgthu trwalego

(2.206,4)

WM R

Nabycie akcji i udzialéw oraz innych papierdw wartuécic.awych podmiotow zaleznych

>

Nabycie akeji i udziatow oraz innych papierdw wartesciowych podmiotow '
stowarzyszonych

(2.806,2)

Nabycie pozostatych skiadnikow ﬁnans.owego majatlu trwalego

Nabycie papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu - -

Udzielone pozyczki :

_Zwrbcone dywidendy

Zwraconé odsetki”

Pozostale wydatki

'55@@&9\.&"

{2.343,7)

$rodici pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSO FINANSOWE]

Wplywy z dziatalnosci finansowej

4.057.8

_Zaciagnigcie diugoterminowych kredytow bankowych

Zaciagnigcie dlugoterminowych poiyczek

Emisja obligacji lub innych dlugoterminowych dluznych papierdw wartoddawych

Zaciggnigcie krotkoterminowych kredytow bankowych

Zaciagniecie krotkoterminowych pozyczek

Emisja obligacji lub 'innych‘ krétkoterminowych duznych papierow wartoéciowych

Wplywy z emisji akeji (udziatéw) wiasnych oraz doplat de kapitalu

Zwrocone odsetki

Pozostale wplywy

Wydatki 2 tytulu dziatalnodci finansowej

(827.5)

Splata diugoterminowych kredytdw bankowych

{99.0}

Splata dlugoterminowych pozyczek

Wrykup obligacji lub innych diugoterminowych dluznych papierdw wartosciowych

Splata krotkoterminowych kredytéw bankowych

(154,0)

Splata kratkoterminowych poiyczek

Wykup cbligacji lub innyﬁh krc'xtkoterrninoWych dtuinyc-ﬁ papierdw wartesciowych

Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wlasciciell

Platnesci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego

{197,5)

w (e[ |e s lw|v =g e e ~ie e s (wiN = p

Zaplacone odsetld

377.0)

—
@

Pozostale wydatld

Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej

3.230.3

Zmiana stanu Srodlkdw pienieznych netto (AI+BIII+CIII)

{719.8)

$rodki pienigzne na poczatek olresu sprawozdawczego

3.5338

m i | |

$rodki pienigZne na koniec okresn sprawozdawczego (D+E)

2.814,0
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12.4. Noty objasniajgce do bilansu

Notanr1

VysZCzep 0
Rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy
zalozeniu lub péZniejszym rozszerzeniu spolki akcyjnej

Rozliczane w czasie koszty badan i rozwaoju -

Wartosc firmy -

Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci -

- Oprogramowanie komputeréw - - : o . U

. Nabyte prawa wieczystego izytkowdnia gruntow | ' R D
Inne warto$ci niematerialne i prawne . . . 4482

ol b R U S E )

" Zaliczld na poczet wartosci niematerialnych i praveaych

TABELA RUCHU WARTOSC! NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (w tys. zl)

Wai‘toéé brutto na po.czqtek okresu
2. Zwickszenia ' ' o 93,3
- koszty organizacji spoiki akcyjnej S i . 19,3

- wartoS¢ firmy - - : . -

- koncesje, patenty, licengje i podobne wartosci -

- Oprogramowanie 1,0

- nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow -

- inne wartosci niematerialne i prawne 73,0

- zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych -

3. Zmniejszenia -

- koszty organizacji spolki akcyjnej -

- wartos¢ firmy -

- koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci -

- Qprogramowanie -

- nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow -

- inne wartosci niemnaterialne i prawne -

- zaliczki na poczet wartodci niematerialnych i prawnych -

Wartoé¢ brutto na koniec okresu 838.,0
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu : 310,5
Amartyzacja za okres . . C79.7

- koszty organizacji spolki akcyjnej ' -
- wartosc firmy -

- koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci -

- oprogramowanie . : 1,0
- nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw = . . ) 3,7
- inne wartoici niematerialne i prawﬁe ) 75,0
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu . ) 3898

Warto$é netto na koniec okresu 4482
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Nota nr 2 .

WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I (w tys. z1)

Podmioty zalezne

Podmioty stowarzyszone

Notanr3

WARTQSC RZECZOWEGO MAJATKU TRWAEEGO WEDEUG GRUP (w tys. zl)

1. Srodki trwale - 9.722,7
Cgrtmty 31,8
- biidynid i budowle _ 42386
" “utzadzenia techniczne | maszyny - 39980
- $rodki transportu . 8354 .
- pozostate §rodld trwale 618.9
Inwés'che i'_aip'o:zgte - 2008
Zaliczki na poczet in_u'resiycji S :

P Wyszezege Q1.88E
1 Wartoé¢ brutto na poczatek okresu 11.721,0
2 Aktualizacia wyceny -
3. Unettovuieuie[ubruttbmdenje -
4. | zwiekszenia z tytulw 2.2064

- zakupu 103,6

- pmﬁgda z inwestycii . 2.102,8

- inne -

6. Zmniejszenia z tytut.u: 99,7

- sprzedazy 18

- likwidacji 81,5

- inne 10,4
Wartoéé brutto na koniec glkresu . 13.827,7
Skumulowana amortyzacja na poczgtek okresu 3.275,7.
Aktualizacja wyceny umorzenia -

10. | Unettowieniefubruttowienie -
11.| Amortyzacja za okres 915,8

- budynki i budowle 246,8

- urzadzenia techniczne i maézyny 4422

- $rodld transportu 163;7

- pozostale srodki trwale 63,1

12. | Zmniejszenia umorzenia z tytutu: 86.5
- sprzedazy srodkéw trwalych 1,8

- likwidacji $rodkdw trwatych 84,7

- inne -

13. | Skumulowana amertyzacja na koniec okresu 4.105,0

114 Wartoé¢ netto na koniec okresu 9.722,7
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(Elmmml)

PODZIAE SRODKOW TRWARYCH ZE WZGLEDU NA PRAWO WEASNOSCI {w tys. zi)

13.827,7

- warto$¢ poczatkowa

4.105,0

- umorzenie

9.722,7

- wartosc netto

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze i zaliczane de majatku Emitenta

- wartosc poczgtkowa

- umorzenig

- wartosc netto

3. Razem $rodki trwale w ewidencji b:la.nsowq

13.827,7

- 4,105,0

- warto$¢ poczgtkowa

- WnOTZenie. .

9.722,7

- wartesé netto

Uzywane pa padstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
4. o podobnym charakterze ujawnione w ewidencji pozabilansowej
- grunty w wieczystym uiythowaniu )

' 1.863.6

Nota nr 4

WARTOSC FINANSOWEGO MAJATIKU TRWAEEGO WEDLUG GRUP (w tys. z1)

1. Udzmly i al{c;e w tym:

a) w podmiotach zaleinych

b} w podsmiotach stowarzyszonych

2. Uidzielone poiyczki dlugoterminowe, w tym:

a} w podmiotach zaleznych

b} w podm:otach stowarzyszonych

3, Pozostale sktadniki finansowego majatku trwalego, w tym

a) pozostale papiery wartosciowe podmiotow zaleznych

b} pozostale papiery wartoiciowe podmiotéw stowarzyszonych

POSIADANE UDZIAEY I AKCJE na dziei 31. 07. 1998 . (w tys. zi)

1 Frapol- Market Sp. z 0.0. Krakow 7,5 0,36 15,00
2. Invision Sp. z 0.0. (zawieszona dzialalnosd). 0,5 = -
3. Polimex Cekop 8.A. Krakow 6,5 0,04 0,04
4. Przedsmbmrsrwo Handlowo - Uslugowe Instal Katowice 0,1 1,56 1,56
5. PZPO Chelmek S.A. 45,8 0,22 0,22

Notanr 5

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (w tys. zl)

_ :.<.Wyszcz, .
1. Naleznosci dtugotenmnowe. w tym:

a} od podmiotdw za]eznych

] b} od podmwtow stuwarzyszonych
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Notanr 6

‘WARTOSC ZAPASOW WEDEUG GRUP (w tys. z1)

.| Wyszczegolnieni 131
1. Materialy 7.237.7
2. polprodukty i produkty w toku g3
3, Produkty gotowe . 257,0
4, Towary 309,7
5 Zaliczki na poczet dostaw 6822
Razen 86098

Notamr7:

WARTOSE NALEZNOSCI WEDEUG GRUP (w tys. zi)

1. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug, w tym:

26,107,5

a) od podmiotdw zaleznych

b} od pudmlutow stowarzyszonych

" Pozostale naleznoici od podmiotéw zaleznych i stowarz.

Naleznosci z tytulu podatkdw, cel i ubezpieczen spol.

Naleznosci wewnatrz zakladowe

o fw e |w N

Naleznoici dochodzone na drodze sgdowej

Pozostale naleZnosdci

5055

Razem naleznosci netto:

27.010:4

Rezerwy na naleznosci {wielko$¢ dodatnia)

L 1.

1 do 1 miesigca 16. 423 2

2. powyzej 1 miesigea dn 3 miesigcy 7.424,1

3 powyze]j 3 miesigca do 6 miesigcy 1.090,9

4 poW‘yiej 6 miesigca do 1 roku 8816

5 powyiej 1 roku 1.258,2
Razem naleznosél z tytutu dostaw i usiug (brutto): 27.078.0.

na naleznosci z tyaulu dostaw i ustug (wielkosé ujemna)

970,5

Reze

"W normalnym toku sprzedaZzy mieszczg sie naleznosci za ustugi i roboty budowlane zawarte W okresie od 20 do 60 dni.

PODZIAE NALEZNOSCI ZE WZGLEDU NA WALUTE (w tys. zi)

1. Naleznosci w walucie polskiei

24.093,9

2. Naleznosci w walncie obcej (przeliczone na 21) 3.8‘8?;0
Razem naleznosci (brutto): 27.980,9

3 Rezerwy na naleznosci (wielkos¢ ujemna)

970,5

Nota nr 8

WART! OSC PAPIEROW ‘WARTOSCIOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (w tys. zt) -

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu nie wystepuja.
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Notanr9

$RODKI PIENIEZNE (w tys. z1)

Srodli pieniezne w kasie

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

Inne §rodki pienigzne {czeld obce, weksle itp.}

Nota nr 16 i

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE {w tys. z1)

Y 01
Czytine tozliczenia migdzyokresowe kosztow

Inne rozliczenia miedzyokresowe -

R

Notanr11

KAPITAE AKCYJNY - stan na dzied 31.07.1998 r. (w 2

et

" akeje zwykle

%

" akcje uprzywilejowane

2.402,200,00

ZMIANA STANU KAPITAEU AKCYJNEGO (w tys. zi)

7a okres 0d 01.01.98r do 31.07.98r

1. Start na poczatek okresu

2.402,2

2, Zwiekszenia

- emisja (zwiekszefﬁe udzialow)

- podwyz2szenie wartosci nominalnej udzialu

-inne

3. | Zmniejszenia - przemieszczenie na kapital zapasowy

Nota nr 12

KAPITAE ZAPASOWY (w tys. z1)

Inny

1. Kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej -
2. Kapitat utworzony ustawowo . . 10.972,9 .
3. Kapital utworzony zgodnie ze statutem ponad wymagang ustawowp wartosc -
"4, Képita[ z doplat z.ﬂ.{cjonariuszy' -
15 ' 2.913.9

SPRAWO:
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11.757,2:

‘1.7 ~Stan'na puczqtek olresu

2. Zwickszenia ' i e 2.967,6.-
- spﬁedai akeji powyzej ich wartodel nominalnej -
- przeszacowanie Srodkéw trwatych 134,2
- odpisy z zysku 28475
- inne (14,1}

3. Zmpiejszenia 131,2

Nota nr 13 )

ZMI.ANA S'I'ANU I(APITAI’.U RF.ZF.RWOW'EGO Z AK'I'UAI.IZAC]I WYCENY (W tys zi}

1| stdn'a poczatek oldesi.” 11.220,5
2. Zwiglszenia 131.2
—budynkiibudowle : 2,1

- urzqdzema techniczne i i maszyny 485

- srodki transportu 76,0
e'pozostate srodk trwale . . 4.6

! Zmniejszenia 134,6

Notai:f 14 -
WARTOSC POZOSTALYCH KAPITALOW REZERWOWYCH (w tys. zi)

Pozostale kapitaly rezerwowe nie wystepuja

Notanr 15

REZERWY (w tys. zl)

. Rezerwa na podatek dochodowy
2. Pozostale rezerwy

1. Rezefwy korygujgce stan 'nal'g.inoki

' 1.056,7

a) stan nia poczatek okresu

' b) utworzenie rezerw 0,4
) rozwigzanie rezerw . " 86,6
d} stan na koniec okresu 970,5

2. Rezerwy Korygujace stan zapasow wyrobéw gotowych

a) stan na poczgtek okresu

b) utworzenie rezerw

¢} rozwigzanie rezerw

d) stan na koniec okyesu .- -

3. | Rezerwy nanagrody juBileuszowe

a) stan na poczatek okresu

b} urworzenie rezerw

¢) rozwigzanie rezerw

d) stan na koniec okresu
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i 4. Rezerwy na naprawy gwarancyjne .
a) stan. na poczqtek okresu

- b} utworzeme rezet"w

C} I‘OIW'!QZE!’I]E I'EZEl'W

d) stan na 'koniec okresu

Nota nr 16

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (w tys. zi)

Wyszczegolnteni
1. Dlugoferminowe kredyty bankowe

2. | Diugoterminowe pozyczki, w tym:
a) od podmiotdw zaleznych-

b) od podmlotow stowarzyszonych .

Zuboquan:aztymlu wyenutowanych dlugotemunowych ' - o _ =

3.
) diunych papieréw wartosciowych
1 4. Zobowigzania z tytulu umdw leasmgu ﬁnansowego . o ] o 1.010,6
5. Znhowigzania wobec Skarbu Pafistwa z tytubu wieczystego uzytkowania gruntow 681,9

Fozostale zobowigzania dlugoterminowe . i

1. Zuboquama dlugotermmowe w walucie polskiej 2.402,2

Zubomazama dlugotermmowe w walucie obcej

Wyszczegolnienl d
1. Powyzej 1 roku do 3 lat ) 790,0
2. | Powyiej3dos lat ' ' 1.499,7
3. Powyze; 5 lat ) .

obowlqzama dlugote:

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW BANKOWYCH 1 POZYCZEK
- specyfikacja na 31.07.1998 r. (w tys. z})

; . wg zmiennej 1 weksel in blanco
1. | promPoO / Krakow S 3797 stopy procentowe] 13.04 2002 T. bankowy zastaw rejestrowy
' obowigzujacej na irodkach trwatych,
w banku cesja polisy ubezpieczeniowej
wg zmiennej | weksel in blanco
2 PKO EP O] Krakéw ] 310.0 stopy procentowej 30.06.2002 L. bankowy zastaw rejestrowy
! : ' obowigzujgce] " na $rodkach trwalych,
banku cesja polisy ubezpieczeniowej
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Notanri7 .

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (w tys. zl) -

1. Kredyty bankowe =~ ) - B8.169,7

2. PoZyczki, w tym: L ) L=
a) od podmiotéw zaleznych -

b) od podmiotdw stowarzyszonych . -

3. Zobowigzania z tytuiu wyemttowanych krntkotermmowych
dluznych papierdw wartoSciowych

Zobowiazania z tytulu dostaw, robdt i ustug _ . 16.6_35,?

14

5. | zaticzki otrzymane na poczet dostaw e 33,8
6. Zobowigzania wekslowe™ ) ’ : ’ - : -

| 7. -| Zobowigzania z tytulu podatkdw, cel i ubezpieczen spol.. S B 2.035,1
8. | Zobowigzania z tytulu wynagrodzesi -« - - . L. 9B4A
9. | Zobowigzania wématfzzakl'adnwe T I ' -

10. | Zobowigzania diugoterminowe w okres:e splaty w tym:' ' ' . ' R
a) Z tytulu kIedytow bankowych . ’ ) ’ _
bj 2 tytutu leasingy finansowego ' . -
11. | Fundusze specjalne, w tym : o '

a) ZFSS

b) fundusz nagréd

12. | Pozostale zobowigzania krétkoterminowe. .

el 31.07.
21.661.6
2.361,1

ZOBOWIAZANIA KROTRKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK
- specyfikacja na 31.07.1998 I. (w tys. zl)

procentowania | - splaty bezpieczenia

stawka FIBOR dla
Mitteleuropaische Handelsbank trzymiesiecznych )
1. Deutch - Polische Bank 1.156,7 | depozytdw pieniez- 31.03.951 cesja wierzytelnosci
Frankfurt am Main ) L _nych w DEM
. AN + 2,5% marzy
“stawka LIBOR dla
oo o jednomiesiecznych
2. Raiffeisen Centrobank 3.4749 depozytow pieniez-f 30.1098 T cesja wierzytelnosci, weksel in blanco,
’ nych w DEM
+ 1% marzy

stawka WIBOR dla
] o jednomiesigcznych weksel in blanco,
3. Societe Generale 2.683,9 depozytow pienigz-{ 30.0499r zastaw na udziatach
S nych w zl FRAPOL Sp. z o.0.
-+ 0,95% marzy :

stawka WIBOR dfa|
jednomiesigcznych kredyt

4, BRE 134,0 depozytow pieniez<{ w rachunku weksel in blanco
S nych w zl biezacym
+ 1,3% mariy '
wg. zmienngj kredyt
5. Bank Handlowy 7200 stopy procentowej| w rachunku weksel in blanco
obowiazujacej | biezgcym

w banku

“Razim kredyty bankowe:.
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Nota or 18

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW (w tys zl}

Rozhczema mledzyokresowe iprzychody przyszlych ckresdw nie wystepuja.
Noty objasma;q:e do rachunku zyskdw i strat

Nota nir 19

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWARGW ] PRODUKTOW -STRUKTURA RZECZOWA {w tys. zi)

Lp. _'_"Wyszczegnlmeme

cza okres od 01.01 98T

. Przychody ze spnedazy ustug

. ; ‘d031.0798 .
. j Przychody ze sprzedazy w tym: 56.840,3
1.. ] prayctiody ze sprzedazy wyrobow - prod C 51710
2. | Przychedy ze sprzedaZy robot budowlano - montazowych 51.669,3
1.710,2

Hazam przychody Ze sprzedazy produlitow::

Il Przychody ze sprzedazy towarow

489,1

IV | Przychody ze sprzedazy materialéw

przjchody ze sprzedazy tnwarown matenai '
Przychody 7e sprzedazy ogélem . o

' PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW 1 MATERIAEOW - STRUKTURA TERYTORIALNA (w tys. zl}

Wyszezegolnienie

* " 7a okres od 01.01,987T 07

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW - STRUKTURA TERYTORIALNA (w tys. zi)

: d031.07.98 ¢
1. Kraj 32715
2. {ddzial Niemcy . -
" Razem przychody ze sprzedaiy towaréw i materiatow: £ 32715

Lp. | Wyszczegolnignie i

za alres od 01.01.98 ©
do 310798 -

1. Kraf 51.311,1
(Oddzial Niemcy 7.239,4
“i Razam przychody e sprzedazy produktow: © - 585505

Nota or 20

KOSZTY WEDLUG RODZAJU {w tys. )

" za olres od 01.01.98 1. -

L .j:wi'éz:t-.z‘:’g‘;ﬂ‘iié“ié o g | do 31.07.98 .
1. Zuizycie materialdw i energii 27.308,6
2. Uslugi obce 12.563,7
3. Podatki i oplaty 7930
4. Wynagrodzenia 12.289,1
| s. Swiadczenia na rzecz pracownikow 52187
1 6. Amortyzacja 793,1
7. | Pozostale 5.826,4
"5 [Razein lioszty wedlug rodzdju: - 647926
- zmniejszenie stanu produktow (wielkosé ujemna) (250,2)
- koszty sprzedazy (wielkod¢ ujemna) {36,7)
- koszty ogolnego zarzadu {wielkoc ujemna) (6.349,6)
- koszty swiadczen na wiasne potrzeby (wmlkosc u_|emna) (10.028.5}
" "Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - 481272

NIE PLANOWANE ODPISY AMORTYZACYJNE specyfikacja na 31.07.1998 r. (w tys. zl)

Mie planowane odpisy amortyzacyjne nie wysteujq




[Elffermat] | o * PROSPEKT EMISYINY

Nota nr 21 .

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy skiadnikow majgtku trwalego . . 24,2

Dotacje —

Rozwigzanie rezerw na wyroby gotowe -

Rozwiazanie rezerw na nateZznosci

Inne

Razem pozostale przychody opéracyjne:’

Nota nr 22

 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE {w tys. z1)

Wartos¢ spizedanych i zlikwidowanych skladnikéw majatku trwatego ' : 9,2

" Amortyzacia z tytutu ulgi inwestycyjnej -
-Koszty sadowe 11,8

Rezerwy na wierzyteinosci i rezerwy na zapasy ' 39,8
Darowizny . . B 253

Koszty zagospodarowania zapasow -

Naleznojci przedawnione -

Kary i grzywny ) -
Korekta wirtoscl zapasow -

W00 =l (LG e b 0=

11. Rezerwa na nagrody jubileuszowe -

Pozostale 66,2

Nota nr 23

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE {w tys. zl)

okres od DLOLO8 T
1. Odsetki, w tym: 5534

2) od podmiotow zaleznych -

b} od podmiotow stowarzyszonych ] _
¢} inne 5534
2, Przychody ze sprzeda?y papierow wartosciowych -

3. Dodatnie réznice lursowe ' (2.4)
4, Pozostale (113.2)

Razem pozostale przychody Fnansoie
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Nota nr 24

POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE (w tys. zi)

Korekty wartosci finansowego majatku trwatego ' ' _
oraz krdtkoterminowych papieréw wartasciowych.

2. Odsetki, w tym: . 205,0
a) od podmiotdw zaleznych -

b} od podmiotéw stowarzyszonych . -
T yimne _ — } . ; T 2050
Wartasé sprzedanych papierdw wartosciowych . . : - S

4. Ujemne roznice kursowe : : ; 40,0
" a) zrealizowane - B . ol 21,8

b) nie zrealizawane - : _ L . 182
Rezerwy na odsetki - o Co S o

Pozostale

1ZEm POZO

Nota or 25 o

ZYSKI I STRATY NADZWYCZAJNE (w tys. z1}
Zysld { straty nadzwyczajne nie wystepuja

Nota or 26

PODATEK DOCHODOWY (w tys. z1)

Podatek dochodowy naliczony

2 Podatek dochodowy odroczony

Grupa kapitalowa INSTAL KRAKOW nie jest ptatnikiem podatku dochodowego w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od 0s0b
prawnych. Podatek dochedowy jest sumg podatkéw dochodowych naliczanych przez Spolki wchodzgee w skiad grupy kapitatowej.

Nota nr 27
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIE]JSZENIA (ZWIEKSZENIA) ZYSKU

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia (zwiekszenia) zysku nie wystapily.

Nota nr 2_8

ZYSK NETTO GRUPY KAPITAEOWE] (w tys. z1)

Zysk (strata) netto pedmiotu dominujgcego . ' 2.557.5
Zysk (strata) netto podmiotéw zaleinych ) 1.175.6
Korekta konsolidacyjna : : 892.0

Zysk (strata) netto podmiotéw stowarzyszonych -
Zysk {strata) netto akcjonariuszy (udziatowcdw) mniejszo$ciowych 2482

U ol ol E o
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12.5. Dodatkowe noty objasniajace .

© Notanrl

- WARTOS¢ UDZIEI.ONYCH GWARANCJI 1 PORECZEN (w tys. zt)

ryszczegd
1. Udzielone gwarancje, w tym: ' ' -
| a) na rzecz podmictéw zaleznych ‘ -

b} na rzecz podmiotdw stowarzyszonych -

2. Udzielone poreczenia, w tym: . ) =

a} na rzecz podmiotow zaleznych . . .. ... . o o T

b) na rzécz podmiotéw stowarzyszonych'/ e -

Notanrz . R EEEN TR o . S : ;

' oscmzmm MA]ATKU o C[-[ARAKTERZE PRAWNORZECZOWYM H OBLIGACY]NYM o

- KWOTY ZABEZPIECZENIA (w tys. )

Wy.szczegti.lui.em
HIPOTECZNE :
1. Skarb Paﬁsﬁva. Ministerstwo Gospodar]d Warszawa ' ] 1.500,7
' ZASTAWEM RZECZY ' ' ' '
1. Weksle in blanco oraz gwarancje bankowe . . 460,7
Notanr3

PLANOWANE NAKEADY INWESTYCYJNE W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY

Kwota planowanych nakladéw inwestycyjnych w okresie najblizszych 12 miesigcy wynosi 11.137.3 tys. zL
Nota ar 4

1. Nie zawarto transakeji, dotyczacych przeniesienie wszelkich praw i zobowigzan (zardwno pod tytulem odplatnym jak i darmym] porie-
dzy Emitentem a:

@ podmiotem dommu]qcym wobec emitenta:

podmiotami zaleznymi od emitenta { z nim stowarzyszonych:

B czlonkami zarzadu i organdw nadzoru emitenta, podmiotu deminujarego wobec emitenta, podmictaw zaleznych od emitenta iz
nim stowarzyszonych:

@ malzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiege stopnia czlonkéw zarzadu i organdw nadzoru emitenta,
podmiotu dominujjcego wobec emitenta, pedmiotow zaleznych od emitenta i z nim stowarzyszonych:

m osobami zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z czlonkami zarzqdu i organdw nadzoru emitenta, podmiotu
dominujgeego wobec emitenta, podmiotéw zateinych od emitenta i z nim stowarzyszonych.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERNIMOWE - POZABILABSOWE

Zaciggniete gwarancje (na dzief 31.07.98 r) -516.809,81 tys. zi
Zaciggnigte gwarancje zostaty szczego]owo up:sane w rozdziale V pkt 7.3 oraz 8 3
(Gwarancje udzielone w DM przeliczono na zlote wg. éredniegp kursu NBP 2 dma 01.10.1998 r)

13. Zdarzenia po dacie sporzqdzen-ia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego

Po dacie spurzqdzema ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 1998 roku do 31 lipca 1998 roku adbylo sig
w dniu 19 wrzegnia 1998 rokn Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktdre podjeto uchwale nr 4 o podwyzszeniu kapitaiu
akcyjnego droga emisji akeji serii B, C oraz D (akt notarialny Repertorium A nr 5444/1998 sporzadzony przez notariusza Macmja Kulakow-
skiego prowadzacego Kancelarie Notariaing w Niepolomicach przy ul. Bocheniskiej 11). .

Podwyzszenie kapitalu akcyjnego o emisje akeji serii B, C i D zostalo zarejestrowane w dniu 3 grudnia 1998 roku na mocy postanowienia
Sadu Rejonawego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wyd21at Vi Gospodarczy Rejestrowy (sygr. Ns Rej, H/B - 3375/98/5).

w wyruku m]estraql emisji akcji serii B, C1D wystqpﬂa istotna. zmlana kapltalu akeyjnego oraz kapitalu zapasowego.

Kapltal akcyjny zwiekszyt sie do kkwoty 7.304.400 tj. o kwote 4.902.200 zI z tytuiw:

m emisji 1 201 100 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci 1.201.100 21,

@ emisji 1201 100 akgji zwykiych na okaziciela serii C o wartosci 1.201.100 21,

| emisji 2 500 000 akeji zwyktych na okaziciela serii D o wartoici 2.500.000 zt,
Kapital zapasowy zostal pomniejszony o kwotg 1.201.100 zi przekazang na pokrycie podwyzszenia kapitalu akcyjnego o emisjg akcji serii
B oraz o kwote 240.220 21 przeznaczong na splacenie zryczaltowanego podatku- dochodowego do udzialu w zyskach i powigkszony o kwote
10.000.000 zl, wynikajaca z nadwyzki ceny sprzedaiy nad ceng nominalng akgji serii D.
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ROZDZIAL VIII

HNF@RM&QBE B@DA’H(@WE

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ NOTY OBJASNIAJACE (za okres 01.01.1998r - 30.09.1998r)

1.1. Zasady rachunkowo$ci
Stosowane zasady rachunkowodci oraz wyceny aktywdw i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do opisanych w pkt 4 Rozdzialu VII i
niniejszego Prospekiu.

1.2. Bilans Spétld
{w tys. 20}

I MAJATER TRWAEY.. : S L _' 10.334,7
1 Warto$d niematerialne i prawne ) 1 N 388
2. Rzeczowy majatek rwaly 2 6.393,4
3 Finansowy majatek trwaly 3 3.752.4
4, Naleznosd dlugoterminowe 4 150,0
1. MAJATEK OBROTOWY o 34.483.6
1. Zapasy 5 6.756,3 .
2. | Naleinoici 6 233208
Papiery 1Wat‘tc;sicic:we przeznaczone do obrofu 7 -
4, $rodki pienipZne 8
Il | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 9

L | KAPITAL WEASNY - 20.429,1
1 Kapital akcyjny 10 2.402,2
2. | Nalezne wplaty na poczet kapitalu {wielkos¢ ujemna} -
3 -Kapitai. iapasowy . j 11 13.108,3
a, Kapital rezerwowy Z aktualizacji wycény 12 1.182.3
5. I Pozostale kapitaly rezerwowe 13 -
6. | Nie podzielony zysk lub nie pokryta stratd z lat ubleglych -
7 Zysk (strata) negto roku obrotowego ' 3.7363
It REZERWY . 14 -
. | ZOBOWIAZANIA '
1. Zobawigzania diugoterminowe 15 1.692,5
2. Zobo‘quama krotkoterminowe 16 22.116,1
ROZL[(ZENIA Mll;‘.DZYOKRESOWE 1 PRZYCI-[UDY PRZYSZEYCH OKRESOW .17 .637.9

1.3. Rachunek zyskow i strat (za olaes od 01.01.1998r. do 30.09.1998r.)

{w tys. zi)
L Przychody ze sprzedazy towaréw i produktdw 18 . 78.565,6

il Przychody ze sprzedaZy towardw i materialéw 3340,8
2 | i‘rzychody ze sprzedazy produktow . - ' ' B | 732248
IL Koszt sprzedanych towaréw i prﬁduktﬁw . . ' 66.029,6
1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materia!dw . 3.192.9
2. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow o 19 62.836,7
HB Zysl (strata) brutto ze sprzedaZy ' 10.536,0
V. Koszty sprzedaiy 45,6
v Koszty ogdlnego zarzadu 5.756.8
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VI, Pozostate przychody operacyjne . 20 5737
VIL Po.zo.stale koszty operacyjne 21 461,0
VIIL | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - 4.846,3 .
IX. | Przychody z udzialéw w innych podmiotach, w tym: .- 3948
1. 0d podmiotéw zaleznych . ) -
2. 1 od podmmtow stowarzyszonyr:h 394.8
X Przychody z pozostalego finansowego majatla trw w tym:
1, 0d podmiotdw zaleznych -
12 0d podmiotdw stowarzyszonych -
XI. | Pozostale przychody finansowe 22 587,2
XiI. '{ Koszly finansowe ' 23 386,0
XL -| Zysk (strata) na dzxaialnos’.ci gospodarczej 5.442,3
XIV 'Wymk zdarzes uadzwyczajnych . 24 -
1. 'Zyskl nadzwyczajne ' . -
2. | straty nadzwyczajne -
XV, | Zysk (strata) brutto 5.442,3
XVL | Podatek dochodowy . . 25 1.706,0
XVII. "Pozostate obowiazliowe zmniejszenia (zwigkszenia) zysku 26 e
KVIL| Zysk netta ' ' 27 3.736,3
XX | Zysk fetto na jedhq akeje {w zl) 1,56

1.4. Rachunek przeplywdw pienieznych (za okres 0d01.01.1998r. do 30.09.1998r.)

{w tys. zi)

I Zysk (strata) netto 3.736,3
18 Korekty razem: (3.905,9)
1. Amortyzacja 859,5
2, Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -
i3 Odsetki i dywidendy {683,6)
4. Rezerwy na naleznosci {181,1)
5. inne rezerwy (144,4)
6. .Pbdatek dochodowy wspolmierny do zysku bru.tto 1.706,0
7. Podatek doc.hoduwy zap!ac-ohy (1.514,0)
8. (Zysk) strata na sprzedazy i likwidacji skladnikéw dzialalnosci inwestycyjnej {114,5)
9. Zmiana stanu zapasdw . (2.611,6)
10. | Zmiana stanu naleznosci . . (5.515,5)
11. Zmiana stanu zobowiazarh krotkoterminowych 144969
(z wyjatkiem kredytdw i pozyczek),w tym funduszy speqalnych '
12. | Zmiana stanu rozliczen m;gdzyukresowych (47.9)
13. | Zmiana stanu przychodéw przyszlych oloeséw {251.6)
14. | Pozostale puzyc;e ; 95,9
v Srodlu plenlgzne netto z dzialalnosci operacy]ne_] (169,6)

Wplywy z dzlalal.uoém mwestycyjne;

L
1. SprzedaZ wartosci niematerialnych i prawnych -
12 Sprzeda skladnikéw rzeczowego majgtku trwatego 180,3
3. Sprzedaz akcji i udzialow oraz mnych papierow wartuscmwych podmiotow zaleznych| -
4, Sprzeda? akdi i udzlaiow oraz mnych papieréw wartosciowych podmiotéw stowarzy kzonych —
5. Sprzeda? pezostalych skladnikéw finansowego majgthku trwalego ' -
6. Sprzedaz papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 1.818,1
7. Splacone pozyczki . -
8. Otrzymane dywidendy 394,8 .
9. .Otrzymane odsetki 563.8
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Pozostale wplywy .

Wydatki z tytulu dzialalnoici inwestycyjnej

Nabycie wartasci niemateralnych i prawnych

NMabycie sktadnikdw rzeczowego majatku trwalego

Nabycie akeji | udziatow oraz innych papierdw wartosciowych
podmiotéw zaleinych

Nabycie akeji | udzialdw oraz ianych papierow wartosciowych
podmiotow stowarzyszonych

Nabycie pozostalych skladnikow finansowego majatku trwalego

Nabycie papieréw wartosciowych przeznaczenych do obrotu

Udzielone pozyczki

Zwrocone dywidendy

© o |~ o |

Zwrocone odsetki

-
=

Pozostate wydatki

—
=1
=

$rodld pienigzne netto z dz. inwestycyjnej

{1.299,6)

'INFORMACJE DODA

 PRZEPEYWY SHODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWE]” -

Wplywy z dzialalnoici finansowej

3.963,3

zaciggniecie dugoterminowych kredytdw bankowych

Zaciagniecie diugoterminowych pozyczek

Emisja obligacji lub innych dlugoterminowych diuznych papierow wartosciowych

Zaciagnigcie krotkotermminawych kredytow bankowych

Zaciggniecie krotkoterminowych pozyczek

Emisja obligacji tut innych krotkoterminowych dluznych papierdw wartosciowych

Wplywy z emisji akji (udziatéw) wilasnych oraz doplat do kapitalu

Zwrocone adsetki

wie [~ |e v s |w|m | imis

Pozostale wplywy

—
—

wydatld z tytulu dzialalnosci finansowej

—

Splata dlugoterminowych kredytdw bankowych

Splata diugoterminowych pozyczek

Wykup obligacji lub innych diugorerminowych diuznych papieréw wartosciowych

Splata kratkoterminowych kredytdw bankowych

Splata kratkoterminowych pozyczek

Wylup obligacji lub innych krotkoterminowych dluznych papierow wartosciowych

Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli

1.050,2

Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego

296,2

© [ o | [ e e

Zaplacone odsetki

2750

—
o

Pozostale wydatki

1L

$rodlii pienigzne netto z dz. finansowej

2.341,9

D;|: Zmiana stanu‘érodkow pienieznych netto (ARl +BII+CHI)

8727

3.533,8

‘|, $rodki pienigzne na poczatel okresu sprawozdawczego .
“$rodid pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego {D+E)

4.408,5
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1.5. Noty objasniajgce do bilansu

Nota nr 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE [ PRAWNE WEDEUG TYTULOW (w tys. zl)

‘Lp. | Wyszczegolnienie 0

© 30.09.1998r il

1. Rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy
zalozeniu lub péiniejszym rozszerzeniu spalki akeyjnej

29,4

Rozliczane w czasie koszry badan i rozwaoju

Wartosc firmy

Koncesje, patenty, ticencje i podabne wartosci

Oprogramowanie komputerow

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntgw

Inne wartosei niematerialne i prawne

SN RN R Eo o

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

vaolres od 01.01.1998r
+do30.09.19880 5

1. Wartos¢ brutto na poczatek oleresu

42,7

2. Zwiekszenia

- koszty organizacji spatki akcyjnej

29,4

- wartosé firmy

- koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

- oprogramowanie

- nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow

- inne wartosci niematerialne i prawne

- zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

3. Zmuiegjszenia

- koszty organizacji spalki akcyjnej

- wartos¢ firmy

- koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

- pprogramowanie

- nabyte prawa wieczystego uZytkowania gruntéw

- inne warto$ci niematerialne i prawne

- zaliczki na poczet wartosci niematerialnych 1 prawnych

4, 1 skumulowana amortyzacja na poczgtek olresu

5. Amortyzacja za olaes

- koszty organizacji spatki akcyjnej

- wartosé firmy

- koncesje, patenty, licencje i podobne wartesci

- pprogramowanie

1,0

- nabyte prawa wieczystegn uzytkowania gruntow

4.8

- inne wartesci niematerialne i prawne

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

34,3

7. Wartos€ netto na koniec okresu

38,8

Warto$¢ brutto na koniec oltresu. - - -

7310
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Nota nr 2 .
WARTOSC RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO WEDLUG GRUP (w tys. zl)
Lpi|v Wyszezegslniende’, 0 v s e e T L 30,08,1998
1. Srodld trwale 31,8
- grunty 2,765,7
- budynki i budowie ' 23507 '_
- urzadzenia techniczne i maszyny . 6115 I'=:=1
- srodki transportu . 568,2 : hﬂ
- pozostale srodki trwale 65,5 Q
2. Inwestycje rozpoczete - E
3. Zaliczki na poczet inwestycji_ _ 6.393,4 Q
F Ragemy e L R B N T e g,,
=
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH WEDLUG TYTULOW (w tys. zi) I
g2 wyszczegmmeme - "do 30.09.1998
1. Wartoi¢ brutto na poczatek clresu 7.329,2
2. Aktualizacja wyceny -
3. Unettowieniejubruttowienie -
4. Zwielszenia z tytulu: 2,218,9
- zakupu -
- przyjecia z inwestycji 22189
- inne -
t & Zmniejszenia z tytulu: 209,1
- sprzedazy 1145
- likwidacji 948
- inne -
7. Wartosc brutto na koniec okresu 9.339,0
8. Skumulowana amortyzacja na poczatek oloesu 23007
9. Aktualizacja wyceny umorzenia . -
10. | Unettowieniejubruttowienie -
11. Amortyzacja za okres 853,7
- budynki i budowle 293,5
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 349,0
- §rodki transportu . 152,5
j pozostale Srodki trwale 58,7
12 Zmniejszenia umorzenia z tytulu: 143,3
- sprzedaZy srodkow trwalych {(51,8)
- likwidacji srodkdw trwalych (91,5)
- inne -
{13 Skumulowana amortyzacja na koniec oltresu 3.011,1
{ 14. Wartosc netto na koniec olresu 6.327.9
PODZIAE SRODKOW TRWAEYCH ZE WZGLEDU NA PRAWO WLASNOSCI (w tys. zl}
{Lp: | Wyszezegélntenie 0 U Clleopsnai e ap.09n998e
1. Wilasne
- wartosc poczatkowa 9.339,0 .
- iHmorzenie 30111
- wartosc netta 6.327.9
12 Uzywane na podstawie umowy najmuy, dzierzawy lub inngj umowy
a podobnym charaltterze i zaliczane do majathku Emitenta
- wartosc poczitkowa ' -
- umorzenie -
- wartosc netto -
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1. | Razem érodki trwale w ewidencji bilansowej - - - ..o <. .. ¢: 93330
- wartos$c poczgtkowa 30111
- umoerzenie 6.327.9

- wartosé netto -

4, Uzywane na podstawie wmowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o pedobnym
charakterze ujawnione w ewidencji pozabilansowej 1.542,6
- grunty w wieczystym uZytlkowaniu

Notanr 3

WARTOSC FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO WEDEUG GRUP {w tys zl)

ip. | Wyszczegolnienie . e o bre e s000008s
1. Udziaty i akcje, w tym: 3.752,4
a) w podmiotach zaleznych 3.699,5

b) w podmiotach stowarzyszonych -

2, Udzielone pozyczki diugoterminowe, w tym:

a} w padmiotach zaleznych -

b} w podmiotach stowarzyszonych -

3. Pozostale skiadnili finansowego majatku trwalego, w tym:

a} pozostale papiery wartosciowe podmiotdw zaleZnych . -

b} pozusta]e paplery wartoscwwe padm:otow stowanyszonych -
'-'-Razem ; T R R

POSIADANE UDZIALEY I AKCJE (w tys. zi)

Wartos¢ | Udziat

i bllansowa ;;- wkapltale

: -.'udna!ow:alcql ; Ezaldadowym
“na 30.09,1998c. |- na 30.09.1998c.

Przedsiebiorstwo Polsko —~ Austriackie "FRAPOL' Sp. Z 0.0 3.699,5 78,89 78,89

wogélne]
- liczbie glosdw,

1p. . Nazwa podmiotu i siedziba

1.

2. Bumex 5p. z 0.0, Krakow - - -

3. POLEMEX - CEKOP Warszawa 5.A. 6,2 0,04 0,04

4. Przedsigbiorstwo Uslug Handlowych INSTAL Katowice 5p. 7 0.6. 0.1 1,56 1,56

5. INVISION Sp. z 0.0. - dzialalnosc zawieszona 0.5 - -

6. PZPO Che]mek 5 A w Chelmku 45,8 0,22 0,22 ]
= Razem e S TR T ST T e aymza T

POSIADANE UDZIALY I AKCJE W PODMIOTACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

Lp.| - Nazwa ‘podmiotu § 51edznba St {..Fi-a;:iol;sp.'.izu'.d; S
1. Przedmiot przedsiebiorstwa podmmtu zaleznego ub Stowarzyszonego B -
2. WartnsF 'kapltalu \fvlasnegu podmictu zaleznego lub stowarzyszonego 6345.4
w rozbiciu na kapital : ’
kapital akcyjny (zaldadowy) 2.0825
kapital zapasowy 662,0
kapital rezerwowy 1.440.9
3 Osiagniety zysk lub poniesiona strata przez podmiot zalezny lub stowarzyszony. 21600
w ostatnim roku obrotowym '
{31 Osiagniety zysk lub poniesiona strata przez podmiot zalezny lub stow.arzyszony _
za okres 6 miesiecy 19971
4, Nie oplacona przez emitenta wartosc udzialow 1 akgji -
5. Wartoé¢ otrzymanych iflub naleznych dywidend za ostatni rok o.brutowy 3944
Nota nr 4
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE {w tys. z})
Lp_ . Wyszczegélnienie . e R e WLt as .. . : S I H ; s 30.09.1998.[_'..' B
1. Nalezno$éci dlugoterminowe, w tym: N 150,08

a} od podmiotach zaleznych -

bj od pudmlotach smwarzysznnych -
‘Razemis .0 : e e 150,0
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([Ehzmal]

Nota nr 5

WARTOSC ZAPASOW WEDLUG GRUP {w tys. zi)

Lp: | Wyszczegdlnienie | +7730,09.1998 " 1
1. Marteriaty 5.974,5
2. Polpredukry i produkiy w toku 2077
3. Produlkty gotowe 132.8
4. Towary 2799
5. Zaliczki na poczet doslaw 161,4
b Razema oo ey e d 67563
Notanré
WARTOSC NALEZNOSCI WEDEUG GRUP (w tys. zi)
Lp..|| Wyszezegélnienie "7 /. T S 30,00,1998n
1. Naleznosci z tytulﬁ dostaw i usiug, w rym: 22916,0
a) ad podmiotdw zaleznych -
b) od podmiotow stowarzyszonych -
2, Pozostale naleznosci od podmictéw zaleznych i stowarz. -
3. Naleznosci z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen spot. 121.2
4. Néleinos’ci wewngtrz zakladowe -
5. Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej -
6. Pozostale naleznosci 2836
© | Razem naleznosci netto: - _ rasang
7. Rezerwy na naleznosci {wielkodd dodatnia) £92,6
' Razem naleznogci britto: ' 24.013,4
STRUKTURA CZASOWA NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USEUG NA 30.09.1998r. (w tys. zi}
Lp: Wyszczegélnienie - - o & B 30091998t
1. do 1 miesigca 11.697,1
2. powyZej 1 miesigca do 3 miesigcy 9.103,8
13 powyiej 3 miesigca do 6 miesigcy 899.9
4, powyzej 6 miesigca do 1 roku 531.4
5. powyiej 1 roku 1.376.4
i Razem naleZroéci z tytulu dostaw i ustug (brutto): i 23.608,6
6. Rezerwy na naleznosci 2 tytuju dostaw i uslug (wietka$¢ ujemna) 692,6
Razern naleznosci z tytulu dostaw i ustug (netto): - *22.916,0

PODZIAL NALEZNOSCI ZE WZGLEDU NA WALUTE (w tys. z1)

Lp: | ‘Wyszczegdlnienie: o

30 0019985

1. Naleznosci w walucie polskiej 15.012.0
{2 Naleznosci w walucie cbegj 5.001.,4
Razem naleznosci (brutto): L5 24,013,4
3, Rezerwy na naleznosci (wielko$¢ ujemna) 6926

' Razem nalezoosci (netto): ' 0 23320,80 0

Notanr 7

WARTOSC PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu nie wystepuja

'329
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Notanr38 .

SRODKI PIENIEZNE (w tys. zl}

Lpi: | Wyszczegﬂlmeme L 30,09.1998
1. Srodki plenigZzne w Kasie 198,5
2. $rodki pienipzne na rachunkach bankowych 38322
3. Inne srodki plemezne [CZEkI obce weksle itp.) 375.8
. Razem: Tl IR 4.406,5
Nota nr 9
ROZLICZENIA MIEDZYOI(RESOWE (W tys zl)
Lp: | Wyszczegolnienie o 30.09.1998¢
1. Czynne rozliczenia mn;dzyokresowe kosziow 57,4
{2 Inne rozhczema mlgdzynkmsuwe -
| Razem: i L
Nota nr 10
KAPITAL AKCY]NY stan na dzien 30.09.1998r. (w zl}
g '_""Cena no:m:nalna 1 'War't.ogé: k.ép'itaiu
2T EEREIN : : e : i - akcyjnego
akcje zwykte na aka;:]c:]e]a 4.402.200 2,402.200
akc;e uprzyw:lepwane - -
ol Razem: o e | 440222000 500 ;2402200 .

ZMIANA STANU KAPITALU ZAKEADOWY {w tys. z1)

. za okres od - 01. 01 1998 L

- d0 30.09.1998 1.

1. Stan na poczgtek okresu 2.402,2
2. Zwigkszenia -
- emisja akeji -
- podwyzszenie wartosci nominalnej akeji -
- inne -
Zmniejszenia - przemieszczenie na kapital zapasowy -
4, Stan na loniec okresu 2.402,2
Nota nr 11
KAPITAE ZAPASOWY {w tys. zl)
Lp - Wyszczegolmeme : _ S : 30.091998r ¢
1. Kapital utworzony ze sprzedaiy akql powyzej ich wartosci nommalnel (1.050,2)
2. Kapital utworzony ustawowo 11.019.7
3. Kapital utworzony zgoednie ze statutem ponad wymagang ustawowo wartosé -
4, Kapital 2 doplat akcjonariuszy 20,2
5. tnny 3.058,6
o Razem: 130830

ZMIANA STANU KAPITAEU ZAPASOWEGO (w tys. z1)

Lp..| Wyszczegolnienie "

za okres od 01,01, 1998 L

. -d6 30.09. 1598 1.
1. $tan na poczgtel okresu 11.757,2
2. Zwigkszenia 2.287.8
- sprzeda? akcji powyZej ich wartosci nominalnej (1.050,2)
- przeszacowanie §rodkow trwatych 268,1
- odpisy z zysku 2.84735
- inne 2224
3. Zmniejszenia 229,9
4. Stan na koniec okresu 13.815,1
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Nota nr 12 -

ZMIANA STANU KAPITALU REZERWOWEGO Z AKTUALIZAC]I WYCENY (w tys. zi)

-'L;S;" : ‘i 7a okres od oij.'01._1'9'9§_r.: 2
R S e bk . : - do 30091998
1. Stan na poczgtek olresu 1.220,5
2. Zwigkszenia 2299
- budynki i budowie 70,1
- urzadzenia techniczne i maszyny 62,6
- seodki transportu 91,1
- pozostale $rodki trwate 6,1
Zmniejszenia 268,1
4, Stan na koniec okresu 1.182,3
Notanr 13

WARTOSC¢ POZOSTAEYCH KAPITALOW REZERWOWYCH
Wartoéé pozostalych kapitalow rezerwowych nie wystgpuja

Nota ur 14

REZERWY
Rezerwy hie wystgpuja

ZMIANA STANU REZERW (w tys. z}

Zaolaes od 01011998 T

.. D =7 do 30,09.1998 1. -
1. Rezerwy korygujace stan naleznosci
a) stan na poczatek okresu §73.7
b) utworzenie rezerw 0.4
C) rozwigzanie rezerw 1815
d} stan na koniec olaesu 692,6

2. Rezerwy korygujace stan zapasdéw wyrobow gotowych

a} stan na poczgtek okresu

b) utworzenie rezerw

) rozwigzanie rezerw

d) stan na koniec okresu

3. Rezerwy na nagrody jubileuszowe

a) stan na poczgtek okresu

b} utworzenie rezerw

c) rozwigzanie rezerw

d) stan na koniec okresu

4. Rezerwy na naprawy gwarancyjne

a) stan na poczatek okresu

b) urworzenie rezerw

c) rozwigzanie rezerw

d} stan na koniec okresu
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Nota or 15

ZOBDWIAZANIA DLUGOTERMINOWE {w tys zn

1. Dlugntermmowe kredyty bankowe -
2. Diugoterminowe pozyczki, w tym: -
a) ad podmiotdw zaleznych -
b) od padmiotdw stowarzyszonych ' -
{3 Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dlugoterminowych _
dtuznych papierow wartosciowych
9, Zobowigzania z tytulu umdéw leasingu finansowego 1.010,6
5. Zobowiazania wobec Skarbu Pafistwa z tytulu wieczystego 681,9
uzytkowania gruntdéw (pozabilansown}
6. Pozostale zobow;qzama dlugotermmowe -
© | Razem zobowigzania diugoterminawer T i E T T Do (e i S g
PODZIAL ZOBOWIAZAN DEUGOTERMINOWYCH ZE WZGLI;DU NA WALUTE; (w tys. zl}
- Lp.: :"Wyszczegélmeme ¢ SR ©/30/09.1998r "
1. Zobowigzania dlugotermmowe w walucie polsk1EJ . . 1.692.5

2, Zobowiazania dlugotermmowe w walucm nbce; -

B nuwe : 6925

" ‘Razem zoboquama,"_lu

PODZIAL ZOBOWIAZAN DEUGOTERMINOWYCH WG OKRESOW WYMAGALNOSCI SPEATY

1. Powyzej 1 roku do 3 lat 750,0

2. Powyiej 3 do 5 lat 790,0
3. Powyiej S fat 112,5
4. :| Zobowidzania diugoterminowe razem:. ool : e Red R

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH 1 POZYCZEK

- specyfikacja na 30.09.1998r.
Zobowiazania dlugoterminowe z tytubu kredytéw bankowych i pozyczek nie wystgpujg

Nota nr 16

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (w tys. zi)

Lp. | Wyszczegolnienie - oo N T Con el e 30,00.1998E
1. Kredyty bankowe 7.274,8
2, Pozyczki, w tym: -

a) od podmioctow zaleznych ~

b) od podmiotdw stowarzyszonych -

3. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych krétkoterminowych
diuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytulu dostaw, robot § uslug 8.956,8

Zaliczki otrzymane na poczet dostaw -

Zobowiazania wekslowe -

Zobowigzania z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen spol. 2.027,3

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 708.5

haR Rl Pl R S S B

Zobowiazania wewnatrzzakladowe -

10 Zobowiazania dlugoterminowe w okresie splaty, w tym: -

a) z tytulu kredytdw bankowych -

b) z tytulu leasingu finansowego -

11. Fundusze specjalne, w tym: 743.6
a) ZFsS 3853
b) fundusz nagrod 3582
12, Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 2.405,1

Razem zobowigzania kratkoterminowe: . . 22.116,1
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PODZIAL ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH ZE WZGLEDU NA WALUTE (w tys. zl)

Lp. ':?5:'Wyszczegolmeme et e L 30.09.19988
1. Zobowigzania lkrdtkoterminowe w walucie leSkIG_] 19.318,8
2. Zoboquama krotkoterminowe w walucie obce] 2.797,3

'/ Raizam Fobowiazania Iardthoterminowes i L2218

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH [ POZYCZEK

- specyfikacja na 30.09.1998r. {w tys. zi)

{ip. | Nazwa i siedziba podmiotu {1 10O o Warunld. oo STermine oo Rodza) ustanowlonego.
s D R © gprocentowania: |- splaty:: "o - zabezpieezenia:ti
FIBOR dla
Mittleleuropiische Handelsbank trzymiesigcznych
1 Deutch-Polische Bank Frankfurt 1.276,1 depozytdéw pienigz{ 31.03.1999 cesja wierzytelnosci
am Main nych w DEM
+ 2.5 % marzy
LIBOR dla
] s i jednomiesiecznych - -
Raiffeisen Centrobank S.A. e P cesja wierzytelnosci
1 2. . v . 10,19 . '
OjWarszawa 33435 depozytow pienigz-| 30.10.1998 weksel in blanco
nych w DM
+ 1% marzy
WIBOR dla
. jednomiesigcznych zasiaw na udziatach
s A, e geanyct :
3. O?S':’itl: z‘;ﬂ‘,:r ale’s 26552  |depozytow pieniez-| 30.04.1999 w spolce FRAPOL Sp. z 0.0.,
nych w zi weksel in blanco
+ 0,95 Y% marzy
" Razem kredyty bankowe: * || 772748 0 a0
Nota nr 17

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW (w tys. zi)

Lp. | Wyszczegélnienie ; 30.09.1998r.
L. Bierne rozliczenia mlgdzyokresawe koszréw -
2. przychady przyszlych okresow, w tym: 637.9
. a) nie zreahzuwane roznice kursowe -
- Razem: = i e

2. Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat

Nota nor 18

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I PRODUKTOW -STRUKTURA RZECZOWA (w tys. zi}

Lp. '. Wyszczegélmenle za 01{(:;';538190113;81398 r_'__
L Przychody ze spnedazy w tym: 70.886,9
1. Przychody ze sprzedazy robét bud.mat 67.446,2
2. przychody ze sprzeda?y produkcii pomaocniczej 3.440,7
1. Przychody ze sprzedazy uslug 23379
Razem przychody ze sprzedazy produktéw: 73.224,8
HI. Przychody ze sprzedazy towaréw 799,5
IV, Przychody ze sprzedazy materialdw 2.541,3
| 'Razem lJI't-’YChady ze sprzedazy towarow i matenaléw'. S R %71 K R
" Przychody ze sprzedazy ogdlem . ' 765656
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIAEOW - STRUKTURA TERYTORIALNA (w tys. zl)

za okres 0d 01.01, 1998 K.

i - do:30.09, 1998 I
1. Kraj 3.340.8
2, Oddziat Nlemcy -
il Razem przychody 78 sprzedazy towardw i materiatow: - (133408 0
Notanr 19

KOSZTY WEDLUG RODZAJU {w tys. z1)

| Wyszezegolnienie

' za oicres ad 01.01: 1998 L

"*de.30.09,1998 ¢

1. Zuzycie materialow i energii 34.040,5
2. Ustugi obce 17.530,5
3. Podatki i oplaty 1.056,9
9, Wynagrodzenia 14.863,7
5. Swiadczenia na rzecz pracownikow 6.341,4
6. Amortyzacja 849,6
7. Pozostale 7.906.2
.2+ | Razem koszt}rwedlug rodzaju’;’ CBZSBBE
- Zmriejszenie stanu produktow (wmlkosc u)emna) {91,9)
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) {45,6)
- koszty ogélnego zarzqadu (wielko$d ujemna) (5.756,8)
- koszty $wiadczefi na wlasne potrzeby (\melkusc ujemna) (13.857.8)
“Koszt wynNorzema sprzedanych pmduktnw SR GREEN X < |- % AR

NIE PLANOWANE ODPISY AMORTYZACYJNE specyfikacja na 30.09.1998r. (w tys. zl)

Nie planowane odpisy amortyzacyjne nie wystgpujg

Nota nr 20

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (w tys. zt)

k Lp ;'_-_Wyszczegnlmeme . SR . za 0?:23%;“1391;398 t.'. :

1. Przychody ze sprzedazy skladnikdw mathlcu trwaiego 180.3

2, Dotagje -

3. Rozwiazanie rezerw na wyroby golowe -

4. Rozwigzanie rezerw na naleinosci 221,0

5. Inne 172.4

. Razeém pozostale przychody operacyjne:: L5737

Nota nr 21

POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE {w tys. zl)

v za ukres od 01 0L 1998 L

e '_wyszczeg"lmeme S S T SRR e 16:30.09.1998 1
1. Wartosc sprzedanych i zhkmdowanych skladnikow ma]qtl(u trwaiego 225.2
2. Amortyzacja z tytulu ulgi inwestycyjnej -
3. Koszty sadowe 14,8

{ 4. Rezerwy na wierzytelnosci i rezerwy na zapasy 39,8
5. ! Darowizny 425
6. Koszty zagospodarowania zapasow -
7. Naleznosci przedawnione -
8. Kary i grzywny -
9. orekta wartosci zapasow -
i1 Rezerwa na nagrody jubileuszowe -
10. Pozostale 138.7
% Razem pozo'stale' koszty operdcyjhe: T461,0
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Nota nr 22

POZOSTAEE PRZYCHODY FINANSOWE (w tys. zi)

. 2a okres od 01.01.1998 1.

B B b o 30,09:1998 ¢+
1, Odsetld, w tym: 563.8 .
a) od podmiotdw zaleznych -
b) od podmiotow stowarzyszonych -
¢} inne 563.8
: 2. Przychody ze sprzedazy papierdw wartosciowych -
Dodatnie rdznice kursowe 42,2
4. Pozostale (18,8)
| Razem pozostale przychody finansowe: - T ismz
Nota nr 23
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE (w tys. zl1)
— T T S #é:@ic‘re‘é"Ofl__:!'l__l_-_-fl_"l.__"lQéé_t_"_.ﬁ -
s L e s 8 s i i do 300091998 0 e
1. korekry wartosci finansowego majatlu trwalego -
oraz krotketerminowych papierdw wartosciowych -
2. Odsetki, w tym: 275,0
a) od podmiotdw zaleznych -
b) od podmiotéw stowarzyszonych -
c) inne 275,0
Wartosc sprzedanych papierdw wartoiciowych -
4. Ujemne roznice kursowe (112,9)
a) zrealizowane 29,0
b) nie zrealizowane (141,9)
5. Rezerwy na odsetki -
6. Pozostale 2239
'|:/ Razém pozostale koszty finansowe: ;" TU3B60

Nota nr 24

ZYSKI [ STRATY NADZWYCZA]JNE (w tys. zl)

- Lp. ':._'w_{,ﬁé_icziégﬁl;.lie_ﬁi.é e

“"zq olres od 01.01.1998'. -

b} pozostale

. ; 7 do 30.09.1998 ¢
11 Zyski nadzwyczajne, w tym: -
a) losowe —
b) pozostale —
2. Straty nadzwyczajne, w tym: -
a) losowe —

3. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
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Nota nr 25

PODATEK DOCHODOWTY (w tys. zi)

Wyszczegolniente -

40 30,09.1998 1

1 Zysk brutto - razem;

5.442,3

wtym: lkraj

5.202.2

Qddzial Niemcy

240,1

2. Trwale réznice pomiedzy zyskiem brutto, a podstawa opodatkowania:

a) Pyzychody, ktdre zgadnie z przepisami podatkowymi nie s zaliczane
do dochodu do opodatkowania { zmniejszenie podstawy opadatkowania):

(704,9)

- dywidenda

394,8

- amortyzacja 1995r. - korekta z tytutu ,ubruttowienia” $rodkow trwalych

- inne zmniejszenia podstawy opodatkowania

310,1

b) Koszty, ktdre zgodnie z przepisami podatkowyini nie 53 uznane
za koszt uzyskania przychodow (zwiekszenie podstawy opodatkowania):

+287.5

- skladki FFRON

- podatek VAT

- odszkodowania i kary

16,7

- odpisane przedawnione naleznosci

- darowizny

42,5

- amortyzacja nieplanowa

- amortyzacja za 19951

- koszty nieuznanych reklamacji

- podatek od nieruchomosci korekta 1994 i 1995r

- inne zwigkszenia podstawy opodatkowania

2283

¢) darowizny do odliczenia

{20,7)

Zysk brutto po korelttach z tytulu réznic trwalych

4.764,1

{a podatelr dochodowy ed zysku brutte po korektach z tytutu réznic

1.715,1

Przejéciowe roznice pomiedzy zyskiem brutto, a podstawq opodatkowania:

a) Dodatnie wediug tytutéw:

+113,2

- rezerwa na naleznosci

- amortyzacja z tytulu ulgi inwestycyjnej

- roznice kursowe

- premia za wyniki w1995Li1996r. -rozliczenia miedzyokresowe bierne

- rezeél'wa na Zapasy

- rezerwa na nagrody jubileuszowe

- rezerwa Na Naprawy gwarancyjne

- nie wyplacone wynagrodzenia 2 tytulu umdw zlecenia

- utrata wartosci zapasow

- inne

(101,2)

b) Ujemne wedlug tytuldw:

{138,3)

- odsetki naliczone, lecz nde otrzymane

- premia za wyniki w 1995r-rozliczenia migdzyokresowe bierne

- premia z tytulu ulgi inwestycyjnej

- odpis z tytulu ulgi inwestycyjnegj

- inne

(138,3)

Podatel dochodowy od salda réinic przejsciowych

{7.7)

Podstawa opodatlowania po uwzglednieniu réznic trwalych i przejsciowych - kraj

4.739,0

Podatek dochodowy od pkt. 7 - kraj

1.706,0

AL R

Koreltty podathku za lata ubiegte

10. Podatek dochodowy po korektach

Kraj

Niemcy

Razem:
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Nota nr 26

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA {ZWIEKSZENIA} ZYSKU
Nie wystepujg

Nota nr 27

PODZIAE ZYSKU NETTO Z ROKU POPRZEDNIEGO (w tys. zi}

o .. "wyszczegdlnienie .: - L e -_: : ... zda 9_1(;:538;10;)_11.391&1?98 L
1. Kapital zapasowy 2.187.5
2. Kapita! rezerwowy -
3. Dywidendy -
4. Fundusz nagrod -
5. Zaktadowy Fundusz $swiadczen Socjalnych -
6. Zysk nie podzielony -
L Razeme T S 21RTS

3. Dodatlkowe noty objasniajace

Notanr 1

WARTOSC UDZIELONYCH GWARANC]I I PORECZEN na dzien 30.09.1998 1. (w tys. zi)

Lp. | Wyszczegélnietie ")

1. Udzielone gwarancje, w tym: -

a) na rzecz podmiotdw zaleznych -

1) na rzecz podmiotow stowarzyszonych -

2, Udzielone porgczenia, w tym: -~

a) na rzecz podmiotow zaleznych -

b} na rzecz podmiotdw stowarzyszonych -

Razem:

Nota nr 2

OBCIAZENIA MAJATKU O CHARAKTERZE PRAWNORZECZOWYM I OBLIGACYJNYM:
Inne -1.711.489,69 zI

Notanor 3

PRZENIESIENIE WSZELKICH PRAW I ZOBOWIAZAN (ZAROWNO POD TYTULEM ODPLATNYM
JAK 1 DARMYM) POMIEDZY EMITENTEM A:

1. Spolka nie zawarla transakgji, dotyczacych przeniesienie wszelkich praw i zobowigzan (zardwno pod tytulem odplatnym jak i darmym)
pomiedzy Emitentem a;

@ podmiotem dominujgcym wobec emitenta:

podmiotami zaleznymi od emitenta i z nim stowarzyszonych:

m czlonkami zarzadu | organéw nadzoru emitenta, podmiotu dominujgcego wobec emitenta, podmiotéw zaleznych od emitenta
i z nim stowarzyszonyeh:

@ malzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czlonkdw zarzadu i organow nadzoru emitenta,
padmiotu dominujgcege wobec emitenta, pedmiotéw zateznych od emitenta i z nim stowarzyszonych:

asobami zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z czlonkami zarzadu i organéw nadzoru emitenta, podmiotu
dominujacego wobec emitenta, podmiotéw zaleznych od emitenta i 2 nim stowarzyszonych.

2. Zysk netto na 1 akcje na 30.09.1998 r,
3.736,3 [ 2.402.200 akeji = 1,56 zi na akcje
3. Wartpsc ksiggowa netto na 1 akcje na 30.09.1998 «.
20.429,1 | 2.402.200 akcji = 8,50 z! na akcjg

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERNIMOWE - POZABILABSOWE

Zaciggniete gwarancje (na dzien 30.09.98 r} - 998.270,23 tys. zl

Zaciagnigte gwarancje zostaly szczegdlowo opisane w rozdziale V pkt 7.3

{Gwarancje udzielone w DM przeliczono na zlote wg. stedniego kursu NBP.z dnia 01.10.1998 r)
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ROZDZIAL IX
ZAEACZNIKI
1. 1. Zalacznik nr 1: Statut Spotki Akeyjnej “INSTAL" KRAKOW

Rozdzial I
Postanowienia ogdlne

§1
1. Spétka dziala pod firma: “INSTAL’ KRAKOW Spolka Akcyina.
2, $potka moze uzywaé skrotu firmy: “INSTAL” KRAKOW S.A.
52
Siedzibg Spoiki jest Krakéw.
§3
Spdatka dziala na terenie Rzeczpospolite] Polskiej oraz za granica.
§4
Spditka moze tworzy¢ i prowadzic oddzialy, przedstawicielstwa, filie 1 zaklady terenowe w kraju i za granica.
§5

Spoika moze twoerzyc inne spolki, w tym takie z podmiotami zagranicznymi w kraju 1 za granicg oraz obejmowac i nabywac akcje
w spolkach krajowych i zagranicznych.

§6
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.
§7
Spotka dziala na podstawie wlasciwych przepiséw prawa i postanowien niniejszego statutu.
§8
Spdlka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne.
Rozdzial I
Przedmiot dzialalnosci
§9

Przedmiotern dzialania Spolki jest:

1.  Budownictwo [pozycja EKD 45):
1. przygotowywanie tesenu pod budowe (pozycja EKD 45,1),
2. rozbidrka i burzenie budynkow, roboty ziemne {pozycja EKD 45,11),
3. wykopy i wiercenia prébne {pozyeja EKD 45,12),
4, wznoszenie kompletnych budowli lub ich czgéci: - inzynieria ladowa i wodna, roboty remontowe i modernizacyjne {pozycja
EKD 45,2),
5. wykonanie instalacji budowlanych, wentylacyjnych i klimatyzacyjnych (pozycja EKD 45,3),
1) wykonanie instalacji elektrycznych (pozycja EKD 45,31),
2} budowlane prace izolacyjne {pozycja EKD 45,32),
3) wykonanie instalacji hydraulicznych (pozycja EKD 45,33),
4) wykonanie pozostalych instalacji budowlanych (pozycja EKD 45,34),
5) budowlane prace wykonczeniowe (pozycja EKD 45,4),
6) wynajern sprzetu budowlanego i burzgcego wraz z ohstuga operatorska {pozycja EKD 45,5},
7) projektowanie, budowa i montaz urzgdzen przemysiowych,
8} wykonywanie rozruchu instalacji i urzadzen technologicznych,
9} remonty urzqdzen odbiorowych,
II. Produkcja metatowych wyrobiw gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen {pozycja EKD 28),
1. produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci (pozycja EKD 28,11},
2. produkeja cystern, pojemnikow, zbiornikéw metalowych w tym stalowych zbiornikdw cisnieniowych (pozycja EKD 28,21),
3. kucie, prasowanie, wytiaczanie i walcowanie metali {pozycja EKD 28.4),
4. ocbrobka metali 1 nakladanie powlok na metale; dzialalnosé zwigzana z ogolna inzynieria mechaniczna realizowang na zasadzie
bezposredniej ptatnosci ub kontrakiu {pozycja EKD 28,5),
5. produkeja wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa w tym plyt, arkuszy i ksztaltek (pozycja EKD 25.21),
L Produkcja urzadzen chledniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przezaaczonych dla gospodarstwa domowego
{pozycja EKD 29,23),
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IV. Produlicja generatorow pary, grzejnikéw, bojleréw centralnego ogrzewama. prefabrykatdéw dla wezldw co, c.w. i technologicz-
nych {pozycja EKD 28,22),

V. Handel hurtowy i detaliczny, naprawy pojazdéw mechanicznych i motocykli; naprawy artykutéw przeznaczenia osobistego 2%

i uzytku domowego (sekcja G),

1.

5.

sprzedaz, obsluga i naprawy pojazdow mechanicznych i motocykii, sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow samochodowych
(pozycja EKD 50).

obsluga i naprawy pojazdéw mechanicznych {pozycja EKD 50,2),

sprzedaz hurtowa drewna i materialow budowlanych {pozycja EKD 51,53),

sprzedat hurtowa materialow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego 1 -grzejnego {pozycja
EKD 51,54),

handel detaliczny z wyjatkiem sprzedazy pojazddw mechanicznych i motocykli; naprawy artykulow przeznaczenia asobistego
t uzytku domowego (pozycja EKD 52.48),

VL. Obstuga nieruchomosci dzierzawionych lub stanowigcych wiasnosé osobistg {pozycja EKD 70,1,
VII. Wynajem srodkéw transportu ladowego (pozycja EKD 71,21},

VIiLHotele i motele z restauracfami (pozycja EKD 55,11},

IX. Przeladunek, magazynowanie, sktadowanie i przechewywanie towardw {pozycja EKD 63,1),

X. Pozostaly transport lgdowy {pozycja EKD 60,2),

1.
2

towarowy transport drogowy (pozycja EKD 60,25),
pozostaly pasazerski fransport pozarozkladowy drogowy (pozycja EKD 60,23),

XI. Wynajem maszyn i urzadzen dla prowadzenia robot budowtanych, ladowych i wednych (pozycja EKD 71,32}, ;

XIL. Dzialalnosé w zakresie architektury, inzynierii, pokrewne doradztwo techniczne oraz wykonania technicznej dokumentacji -
koncesyjnej (pozycja EKD 74,20),

Xili.Badania i analizy techniczne {pozycja EKD 74,30)

XIV. Wytwarzanie i dystrybucja pary i goracej wody {pozycja EKD 40,30,

XV, Prowadzenie lurséw zawodowych {pozycja EKD 80, 42, 55),

XV1.Dzialalnosé w zakresie ochrony mienia oraz transportu pieni¢dzy I kosztownosci.

Rozdzial I
Kapital Spollki

§10

1. Kapm! akcyjny Spotlki wynosi 7.304.400 {siedem: miliondw trzysta cztery tysigce czterysta) zlotych i dzieli sig na:

2.402.000 (dwa miliony czterysta dwa tysigce dwiescie) akeji imiennych zalozycielskich serii A,
1.201.100 (jecen milion dwiescie jeden tysiecy sto) akeji zwyklych na okaziciela serii 8,
1.201.100 {jeden milion dwie$cie jeden tysiecy sto) akeji zwyktych na okaziciela serii C,
2.500.000 (dwa miliony piecset rysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii

o wartoici nominalnej 1 (jeden) zioty kazda.

§11

Zatozycielami spotki "INSTAE Keakow S.A. sq pierwsi wiadciciele akcjl imiennych serit A,

Akcje imienne zaloZycielskie serii A sa uprzywilejowane co do glosu w ten sposéb, ze na jedng akcie uprzywilejowang przypada 5 piec
glosow na Watnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

§12

1, Zamiana akcjiimiennych na akcje zwykle na okaziciela oraz nabycie ich przez asobg spoza grona zalozycieli powaduje utratg uprzywi-
lejowania akeji fmiennych.
2. Akgcje serii A nie tracg uprzywitejowania w przypadku ich dziedziczenia jak rowniez darowizny na rzecz;

malzonka,
zstepnych i wstepnych.

3. Akcje Spolki na ckaziciela nie podlegajs zamianie na akcje imienne.
4. pkcje imienne, w ilosci okreslonej przez Rade Nadzercza moga by¢ umarzane z czystego zysku. Umozenia dokonuje sig po cenie
wynikajace z bilansu Spotki.

Rozdzial v
Wiadze Spotki

§13

Wiladzami Spotki sa:
a) Wwalne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

b}
t)

Rada Nadzorcza,
Zarzad.
§14

1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy sq zwyczajne i nadzwyczajne,

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie spalki lub w innym miejscu wskazanym przez podmiot zwolajjcy Zgromadzenie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ndbywa sie w ciagu szesciu miesiecy od zakoficzenia kazdego roku obrotowego.

3. Rada Nadzorcza ma prawe zwolania Zwyczajnego Walnego Zgremadzenia, jezell Zarzad nie uczynil tego w ustawowym terminie oraz
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, o lle uzna to za wskazane, a Zarzad tego nie uczyni w ciggu 14 dni od zgloszenia wniosku
przez Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10 % kapitalu akcyjnego,

4. Akgjonariusze posiadajacy co najmnigj 10 % kapitalu akcyjnego mogs zadac zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak
rdwniez umieszezenia poszczegolnych spraw na parzadku cbrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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§15
W Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy mogg uczestniczyc Akcjonariusze osobiscie Jub przez petnomocnikow.

§16
1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do podejmowania uchwal bez wzgledu na ilo$é akeji na nim reprezentowanych.
2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapadajg 2wykly wiekszoscig glosow, chyba Ze Kodeks Handlowy lub niniejszy Statut
stanowig inaczej.
§17

Do kempetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy, w szezegdlnosci:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania Rady Nadzerczej z dzialalnosci,
2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego,
3) udzielanie wiadzom Spélki pokwitowania 2 wykonywania przez nie obowigzkow,

4) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o sposabie pokrycia strat, w tym o przeznaczeniu zysku rocznego na wyplate dywi-
dendy, dnia ustalenia prawa do dywidendy oraz terminu jej wyplaty,

5} podejmowanie uchwal o wysekosci odpisow na kapital rezerwowy i kapital zapasowy,
6} podejmowanie uchwat w sprawie podwyzszenia fub obnizenia kapitalu akcyjnege,

7) podejmowanie uchwal w sprawie sposobu i warunkdw umorzenia akeji,

8) podejmowanie uchwal w sprawie emisjt obligacji, w tym zamiennych,

9) powolanie i odwolanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

10} zatwierdzania regulaminu Rady Nadzomzej,

11) ustalenia zasad wynagiodzen czlonkdw Rady Nadzorcze],

12) ustalania regulaminu abrad Walnege Zgromadzenia,

13) zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spolki lub ustancwienia na nim prawa uzytkowania,
14) polaczenie, likwidacja lub zbycie Spotki,

15) podejmowanie uchwal w innych sprawach wniesionych przez Radg Nadzorczg i Zarzad,
16} powolywanie i odwolywanie Zarzgdu Spotki lub poszczegolnych jego czlonkow.

§18
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnogeia Spolki.

§19
Rada Nadzorcza dziala na podstawie Regulaminu zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§ 20
1. Rada Nadzorcza sklada sie 7 5 do 7 czlonkéw powolywanych przez Walne Zgromadzenie na trzy lata. Czionkowie pierwszej Rady
Nadzorczej powolywani 53 na rok.
2. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza.
3. Mandaty czlonkdw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok ich urzedowania,

§21
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje jej Przewodniczacy, 4 w razie jego nieabecnosci Wiceprzewodniczacy

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej edbywaig sie co najmniej raz na kwartal.

3. Zwaolanie posiedzenia z inicjatywy Zarzadu moZe nastapic na wniosek zgloszony Przewodniczacernu. W tym przypadku posiedzenie
Rady powinrio sig odby¢ w ciagu siedmiu dni, od daty zgioszenia.

4. Uchwaly Rady Nadzorczej uznaje sig za prawnie skuteczne pod warunkiem, ze w posiedzeniu udzial brala wigkszod¢ czlonkdw Rady

" Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly wigkszoscia gloséw oddanych. W przypadleu rownej ilosci gloséw oddanych, glos
decydujacy ma Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nienbecnosci Wiceprzewodniczacy Rady.

5. Rada Nadzorcza moze podejmowad uchwaly bez formalnego zwotania posiedzenia, jezeli wszyscy jej Czlonkowie si obecni na posie-
dzeniu { nie zgtoszq sprzeciwu co do porzgdiu obrad. Postancwienia pkt. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Uchwaly Rady Nadzorczej moga byt podejmowane na zasadzie karespondencyjnego uzgodnienia {tryb obiegowy). W tym przypadku
Przewedniczqey Rady przesyla do czlonkéw Rady projekty uchwal do podjecia, okresiajac termin do zajecia stanowiska, W trybie
cbiegowym nie mogy byc podejmowane uchwaly w sprawach okreslonych w art. 382 § 2, 383 § 1, 393 § 1, 413 Kodeksu Handlowege.
Postanowienia pkt. 4 stosuje sig odpowiednio.

§22

Czlonkowie Rady wykonuja swe prawa i ohowigzki tylko osobiscie.
Sposdb | wysokosc wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§23
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, w szczegolnasci: '
1} badanie sprawozdania inansowego Spalki,

2} hadanie sprawozdan Zarzadu z dzialalnoéci Spatki, opiniowanie wnioskow Zarzgqdu w sprawie podzialu zysku i sposobu pokrycia strat,
wysokosci odpisow na fundusze,
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3)
4]
5)
6)
7
B)
9)
10)

BN

v

skladanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan z czynnosci o keorych mowa w ust.1i 2,
zawieszenie Zarzadu Jub czlonka Zarzqdu w czynnosciach, N

reprezentowanie Spotki w umewach z czlonkami zarzadu oraz w sporach z czlonkami Zarzgdu,
nadzorowanie wykonania uchwal Walnego Zgromadzenia,

opiniowanie projektdw uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spalki,

ustalania zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu.

uchwalanie regulaminu pracy Zarzid.

§24

Zarzad skiada sie z 1 do 5 czionkdw.

Zgromadzenie Akcjonariuszy powoluje Prezesa Zarzadu araz pozostalych czlonkdw Zarzadua.

Czlonkowie Zarzadu hub caly zarzad moga by¢ odwolani przez Zgromadzenie Akcjonariuszy przed uplywem kadencji.

Zarzad reprezentuje Spalke w sadzie i poza sadem przed organami administracji oraz we wszystkich sprawach wynikajacych z dzialal-
nosci.

Pierwszy Zarzad powolywany jest na dwa lata — a kazdy nastepny na trzy lata.

Wynagrodzenie czlonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spatki.

§25
Do skiadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest jednoosebowo Prezes Zarzqdu lub wymagane jest wspo-
tdzialanie dwéch czlonkdw Zarzadu atbo jednego czlonka Zarzgdu facznie z prekurentem, -
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do skladania oswiadczen i pedpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest czlonek Zarzgdu jednooso-
bowo. tub dwach prokurentéw.
Prokury udziela Zarzad w drodze uchwaly przyjetej jednomyslnie przez wszystkich czlonkéw Zarzgdu, natomiast do odwolania Proku-
ry uprawniony jest kazdy z czlonkow Zarzgdu jednoosobowe.

§26

Zarzad uchwala regulamin organizacyjny Spotki.

Rozdzial v
Fundusze i rachunkowosc Spotki

§27

Wiasne srodki finansowe Spotki skladajg sig 2:

1} kapitalu akcyjnego,

2) kapitalu zapasowego,

1) kapitalu rezerwowego,
4) funduszy specjalnych.

§28
Spolka tworzy kapital zapasowy przeznaczajge na ten cel co najmniej 8 % zysku do podzialy do czasu osiggnigeia przez ten kapital
1/3 wartosci kapitalu akcyjnego.
Spolka rworzy kapital rezerwowy lub fundusze specjalne, stosownie do potrzeb, na mocy uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariu-
52¥.

529

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,

§30
Zarzad jest zobowiazany w ciggu trzech miesiecy po uplywie roku obrotowego sporzadzié i przediozyé Radzie Nadzorczej sprawozda-
nie finansowe za poprzedni rok oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnodci Spoiki w tym okresie.
Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Spalki, po rozpatrzeniv przez Rade Nadzorczg, podlegaja zatwier-
dzeniu przez Walne Zgromadzenje.

Rozdzial VI
Postanowienia koficowe

§31

Ogloszenia i informacje wymagane prawem 5palka zamieszcza w Monitorze Sgdowym i Gospodarczyin, jedeli inne przepisy nie stanowig
inaczej.
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3. Zalacznik nr 3; Stanowisko Zarzadu Gieldy Papieréw Waro$ciowych w Warszawie

P Y
ST meed (L

e
v “":W

A

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
w Warszawie S.A.

GPW/ 3 h.'/' hY /93 Warszawa, 4 021999 ¢,

Pan
Piotr Juszeczyk

Prezes Zarzadu
INSTAL KRAKOW S A

Szanowny Panje Prezasie,

co do tresci wniosku Zarzadu Gieldy w przypadku ziozenia przez INSTAL KRAKOW

S.A. wniosku o dopuszczenie akcjl Spotkl do obrotu gietdowege. Zarzgd GPW

uprzejmie informuje. ze jak wynika z informacji zawartych w przedstawionym prospekcie
emisyjnym, w chwill obecnej speinione s warunki ckredlone w§ 4 lit. b, c. d &

Regulaminu Gieldy. niespelnione sa natomiast przesianki zawartew §4 it a f g

Regulaminu Gieldy i

W odpowiedzi na pismo z dnia 05.02 19589 r. z prosdba o zajecie slanowisia ,
!

Po zlozeniu przez Emitenta kompletu dokumentow, oznaczonychw §§6 718
Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wysigpt do Rady Gieldy z wnioskiem o rozpatrzenie
sprawy.

Zarzad Gieldy pragnie jednoczesnie zaznaczyc, ze decyzje w sprawie
dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu gietdowege podejmuje Rada Gieldy,
ktéra zobowigzala Zarzad Gieldy do przedstawiania jej razem z wnioskiem oceny
merytorycznej Emitenta i jego papieréw wartoSciowych,

Z powazaniem,

WICEPR%

Wln(!'.,‘.:fm fecl Magiors
Do wiadomose;
Komisja Papierow Wartosciowych : Gield
00-490 Warszawa, ul. Nowy Swial 612; tel. (022) 628 32 32; fax (022) 628 17 54, 65% 77 80, 628 60 33
Internet: www.gpw.com.pl; E-mail: gielda@gpw.com,pl

Gealfa Papigiow Wansrowych w Warszaw2 S A4 ¢ siednby w Warszawie, apesana do rejesiru bandiowegs e, eirewy 13 Ny Waiszawy wdlials Ei;).ﬂ rumerzm 26777
Crionek narcdows) Federasy Gl Papierdw Wardze pwyoh K18V
Wytokoi kanitaly Jheyjeego s 620 000 2 Prezes 2y2ads - Wieshiw Rozhik Wooeprerest Rzt Sramiwoks Wpersmers Mapen, Pt Sraga, Silensh Zartydy - Lech Bieguish
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4. Zalgcznik nr 4: Opinia dla Sadu Rejonowego Krakéw - Srodmiescie w Krakowie Wydzial VI Gospodarczy
Rejestrowy

Opinia
dla
Sadu Rejonowego Krakéw-Srédmiescie
w Krakowie

Wydzial VI Gospodarczy Rejestrowy

L Ustalenia wstepne

| Postanowieniem z 28 kwietnia 1998 r. Ns Rej. H/B-1112/98/S. Rej. H/B 4258. Sad
Rejonowy dla Krakowa Srodmiescie w Krakowie Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy
na zasadzie art. 497 § 2 k. h. w zwiazku z art. 315 § 11 2 k. h. wyznaczyt Kancelarie
Biealveh Rewidentdw .,Konto™ Sp. z 0.0. w Krakowie. ul. Syrokomli 17. do sporzadzenia
opinii w przedmiocie ustalenia prawidlowosci i dokladnosci sprawozdania finansoweyo
Zarzadu Spétki Instal” — spotki z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Konstantezo
Brandla | wpisana do Rej. H/B 4258, jak i prawidlowosci ustalenia wartosci udzialdow.

()

2.W wykonaniu powyzszego postanowienia . Instal” Krakow Spolka z o.0. zawarl w dniu

141031998 r. umowg z Kancelarig Biegtych Rewidentow _Konto™ Sp. z 0.0.. ktéra zlecita

zbadanie sprawozdania finansowego za pierwszy kwartal 1998 r. Spélki z o.0. . Instal™

Krakow | wydanie na tej podstawie opinii o prawidlowosci ustalenia wartosci udzialow

bieulvm rewtdentom:

- mgr Salomel Lisowskiej nar ewidencyjny 226173436

- mgr Stanislawowi Bubakowi nr ewidencyjny 3

I1. Ustaleniz ogdlne

I. Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

a} bilans sporzadzony na dzieni 31.03.1998 roku. kiérv po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 34.078.009,96 =,

b) rachunek zyskaw i strat za okres od 1.01.1998 r. do 31.03.1998 . wykazujacy zvsk
netto w kwocie 677.976,43 zt

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za pierwszy kwartal 1998. na

podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

IJ

Badana jednostka potwierdzila na pismie kompletnos¢ zamkniecia ksiag rachunkowych
i ujgeia w sprawozdaniu finansowym dokumentéw badanego okresu otrzymanych do dnia
1404 1998 r.

Sprawozdanie finansowe za 1997 r. badane bylo przez Kancelarie Biegtych Rewidentow
Konto"” Sp. z 0.0. w Krakowie, ul. Syrokomli 17.

Led

4. Podstawaq otwarcia ksiag rachunkowych na rok 1998 bylo sprawozdanie finansowe za rok

1997. Zasada ciaglosci zostala zachowana.

s
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6.

9.

Jnstal™ Krakéw Spétka z o.0. w Krakowie, ul. Konstantego Brandla 1 jest pracownicza
spolka. Spolka zostala zawiazana umows, spétki w formie aktu notarialnego w dniu 17
kwietnia 1992 roku, .R.epertorium A Nr 2749/92. do rejestru handlowego H/B-4258.

Na podstawie umowy z dnia 22 paidziemnika 1992 r. sporzadzonej w formie aktu

notarialneso - Repertoriumn™ A Nr 7148/92, zawartej miedzy Ministrem Gospodarki

Przestrzenne) | Budownictwa i Zarzadem Spétki - Minister oddal na zasadach okreslonych

w art. 37-39 ustawy o prywatyzacji przedsigbiorstw panistwowych z 13 lipca 1990 r. (Dz.

U. Nr 51 poz. 298 z pdzniejszymi zmianami) do odplatnego pobierania pozytkow. zespol

skladnikéw majatkowych materialnych ‘i niematerialnych, zorganizowanych w - postaci

Preedsi¢hiorstwa Instalacji Pr=emyslowych ,Instal” z siedziba w Krakowie. Przedmiot

lrhowy zostal okreslony szezegotowo w bilansie likwidacyjnym. sporzadzonym na dzied

31 lipca 1992 roku. ' ’

Na podstawie umowy sprzedazy przedsigbiorstwa i ustanowienia hipoteki z dnia 18

stycznia 1996 r.. zawartej miedzy Ministrem Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa i

Zarzadem Spotki. sporzadzonej w formie Aktu Notarialnego (Repertorium A nr 227/96) -

Minister Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa sprzedal Spolce . fastal™ Krakow

Spitka = o.0. z siedziba w Krakowie. Przedsigbiorstwo przejete do uzytkowania na

padstawie umowy leasingowej z dnia 22 pazdziernika 1992 r. “

Kapital zakladowy Spolki wynosit 1.281.100,- zI i byl podzielony na 12011 udziatdéw o

wartosci 100.- zt.. rdwnyvch i niepodzielnych. W dniu 14.06.1997 r. Walne Zgromadzenie

Wspolnikéw podjelo uchwale Nr 35/97 o podwyzszeniu kapitatu zakladowego z kwoty

1.201.100,00 zt do kwoty 2.402.200,00 zt tj. o kwote 1.201.100.00 zt poprzez utworzenie

nowvch 12011 udzialéw o wartosci 100.00 zi kazdy - akt notarialny Repertorium A Nr

1970/97.

W badanym okresie pxiedmiotem dziatalnosdci Spotki w ogdlnym ujeciu w kraju, jak i za

aranicg bvla:

- produkcja podstawowa obejmujaca produkcje budowlano-montazowa wszelkiego
rodzaju instalacji w obiektach przemyslowych i mieszkaniowych. ustugi budowlane
bez matenaldw,

- produkcja pomocnicza (zasadniczo w kraju) obejmujgca: produkejg urzadzen instalacji
na potrzeby wiasne i na sprzedaz. uslugi sprzgtowo-transportowe na potrzeby wilasne i
na zewnatrz. usfugi remontowe, prace projektowe.

- dzialalno$é handlowa - dotyczaca sprzedazy wyrobow i urzadzen instalacyjnych oraz

materialéow we wiasnym sklepie.

10. Wiadzami Spotki sa:

1} Walne Zgromadzenie Wspélnikéw
2) Rada Nadzorcza

3) Zarzad Spolki

e e
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I lZarzqd _Sp.é{.ki .wg,.fstgp_uje w skladzie: B o
Prezes - Piotr Juszezyk Co - Dyrektor Generalny

Wiceprezes - Andrzej Koriski | - Dyrektor ds. Technicznych
Wiceprezes - Jan Kobylak . -Dyrektor BH.Z.

Czionek Zarzadu -Jan Szybinski - Dyrektor ds. Srodkow Produkc;ii
Czlonek Zarzadu -Jan Stepinski - Dyrektor ds. Produkcp

GIOWnym Ksieggowym j jCSt prokurcnt Manan Sammskl
1. Ustalenia szczegélowe o
- Zgodnie z danymi zbadanego sprawozdama finansowego 2a pierwszy kwartat 1998 r. stan
kapnalow w{asnych na dzied 31. 03. 1998 L. WYnosi: . . e
1) Kapital zakladowy obeijchv 24022 udzialy po 100 zl kazdy 2.402.200,00 zt

2} Kapital zapasowy L 11.654.240.11 zl
w tym:

a) tworzony na podstawie poétgmqwieﬁ umowy Spéiki
zodpisuzzyskunetto ... ... 8.832.174.75
b} z pozostalveh wmlow

- aktualizacji wyceny srodkow lrwafych

przeprowadzonej na dzien 1.01.1995 1.

dotyczace) zlikwidowanych srodkéw trwatych 168.833.41 z
- zzyskuz 1992 400.000.00

- zroznic kursowych z przeliczen sktadnikéw bilansu
i rachunku zyskow i strat z marek niemieckich (DEM)
na zlote polskie (PLN) _ 68.44991 zl

-z funduszu amortyzacyjnego dzialalnosci
socjalnej z lat ubiegtych - _ 99.215.36 =
-z wydzielonego funduszu Qddziatu Niemcy 2.085.568.68 2
razem 11.654.240,11 z!
3} Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
srodkéw trwatych 1 umorzen na dzien 1.01.1995 r. 1.218.460.63 zl
4) Razem kapitaly 15.274.900,74 zt
5) Niepodzielony wynik ﬁnansowy nctto zlat ubleglych .
— stanowi zysk wypracowany przez Spéotke w 1997 1. 2.187.469,78 A
6) Wynik finansowy netto roku obrotowego obejmuje
zysk wypracowany w pierwszym chartaJe 1998 r. 677.976.43 7l
7} Ogolem kapitaly wlasne 18.140.346,95

2. Wydajac opini¢ bez zastrzezed o prawidlowosci sprawozdania finansowego, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki za pierwszy kwartal 1998 r,
wyszezegblnione w pkt. | kapitaly wlasne stanowig podstawe ustalenia prawidlowe]

wartoscl udziatow.

e R

T

R e T ST

SR

R

Tl

eEert

TR EER

5

e R TR




PROSPEKT EMISYINY

Prawidlowa wartosé jednego udziatu na dziei 31.03.1998 r. wynosi
(18.140.346,95 : 24022 udzialy) 755.15 4
(ziotych stedemset piecdziesiat pigé i 15/100)
IV. Ustalenia koncowe
I. Opinia niniejsza zawiera 4 strony kolejno ponumerowane 1 zaparafowane przez

bieglych rewidentow.

!-J

Opinie sporzadzono w pieciu jednobrzmiacych egzémplarzach Z przeznaczeniem:

- 2 egz dla Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescie w Krakowie Wydzial Vi
Gospodarczy Rejestrowy,

- 2egz dla.. Jnstal” Krakéw. Spotka z o.0. w Krakowie.

- 1 ez dla Kancelarii Bieglvch Rewidentow ,Konto” Sp. z 0.0. w Krakowie. ul.

Syrokomli 17.

HAUCELARIA BIEGLYCH ACWIDERTOW
KONTO" Sp. 7 o.0.
304102 Krakéw, vl Syrokomli 17
tel. 22-37-B8, 1ax 22-37-8%

SRS

BIEGLY REWIDENT

S

i Spolk~ waisana na i c g cculdw
3rtnagr Salomea Lisowskg uprawnion;rh do badanja ;;p-awozdaf |
853 Krakéw, o Alberiybsiie 17167 finansowy b 2 -hwalq nr 104/54/95 |

nr ewid, 26613436
Krajowej Redy Jig vsh Rewidentow

gdn 19045535 21 o« enr, 397 B

BIEGL :'RE&}ID' NP~ : PREZES 2l
g_dﬂw M

mgr Stanistaw Bubagk \ [y
31+406 Krakow, AL 29-Uisiopada B1/7 elena Zieot.
ne ewid. 386:3323

Krakdow, dnia 23 maja 1998 r.




Notqeki




Notatki

AR e




by
S

& -
- 0
N I
5O
8
4 7 ﬁ
=3 i’
] .amm
5 E
[ -] ]
T2
oz
5 E
=z

3
=) M
S

. :







> 7 T i R

P s e e S e e R
SR i ;. Aty 5 S
o S

% S e i 7
e A e : -

s

o
A

SR

:
ik

S Es

=

0

ST v i 7 . o
soden o e GEsan A L

5

S

Zih

i3

e

S
S

i

5

S

"

R R R 8 i B ST S i
S cRlain o o G e ey

i

% i
Sites e el i ri

o

A

S : o

I
o

B Ly e
e i 5
R ko

e
e e

F
B

By

o

¢

: i

s
S

hnT denhanee ; Senoaatn SR ; aneae

0
AR

i

:

S

e 5 S SRR R R

i

2

S
S

1
78
o

o

%
7

i
o
3
i

i
o

e

S o 2

ot

e e e ] S e
S G 4 P 2 auisher i :
R s e R S P, R s i

4

o

B Bt

4.5:

,.
o

Ry
o
0

o

e A LR S : St ) et
Groesiean o e - e Gy Shniey

o

e
s
S

SR S it e

R

o
&

5

Sne il SRRt S

B
b

5

i

i -
o
o
= %;

i

e
S

et o 2 4 i % o 3 il 53} BBl
Soasen g 2 g Sy CERL 2 SEnis e i 7 R G

L

&

i

o

i

i
i
I8

&

e e e e e e
T : S i

o

i\\(

i
o
b
L

i

%

gz S
S

ot

i adpts

T s R S

.

e
i
S

e
e
S
3

i
<

S
et i

S

S
o

=

o S s Ll e
Gea S

e
g
i I e

Sl

e @2‘

4

&

S
Gl e

i

.\A‘,

b5
e

- = ; 4 e £ Seidad

]

5
B
S

PR ey : i
R - SR

Jen

o

il
e

i
o

SR Ao G
e g S e
SR 3 Semrgtaianion 2

e
ey

.

N

L

i
i

SRR o

o
=

;\d
N
-

G e s e b T gt
A s R Ak SRS

DR

: i 7 S i i

0

S
Sy
G

&
el
Bk
i

i

N

I

el Ry

o

255 s : A

i

=

e gl : s 25 G Hanee e i > S

b P e e

3

G
B GUTAn

(8
5

0

I
o

o
-

o

=

2

21

G
Sy

By e e e G e

e

e R e e e e TR - % 2

i

.

i o % R SRy = YT

i

e

i b SRt

53

¢

=

i
i

Sl Cma b e R % i : : Fingi ik
hen e i ] Gy B g : : 7 i R i

5
5
&

o

i
0%
o
i

iy
4

SREs S Ghaniy 2 Sty

S
S L 5 % 5 s 17 G

o

S

S

sy

e

s
e
o

7 g G e G Do e -
s R e il

A5 ,\\

.‘«
)
>

o
S

o

Sk

S
o
g

S
coinE
GrehEiie S i

&

o

i i 7 i % e Ei 2 e
i Gibnn S S i ; G G

A

2 i

]
s

Bt

CEa

s % SSE s S
s e g S S

S

: S e Bt SR s

PR = RS
soRha e R e eTnhaei s el B e S S e s s s

o R e G
e G 4 e g - QE;)/;\\»; Sl
IR SRR T

S5
e
i S S R goE e % e B : T i S R T e A

K%i‘y
b

seanh Lot

2 o e sl i R R 3 £ SR R o e
Sy 25 s i 7 e Bl e & 4

S
g R SRR

Chenab R e
e SRR as

S @ A e s e

e = oy
s G T R % e 2 SRR R iy SR St : g 2 AR R
e s b Bl e R B : L e e G e % PRl e ?
senmias sedie s e Solea s LSS SRR Sai e 2
L Sotaaan e e

"’i:a\ 55 S b

o

«%&{

R e
o SoRmiaii > i

o
.

e G

2 g v o :
SeE e s

e e
SR L

DE

1 - Se e : L

.!‘
&
i

LN
i

SRl g i i SR o Yool S Dk
SRR : ISR & Sl e

e

e o
e - et Sl e B R 2 Sk
- . o e

G
Bt
el

SR s R A O

s 3 i i :
S £ R e e

S I SRR I -5‘5,:,“%

) s
-

il

,4
N

Ll
7

&

X
TEE

v

et
o =
;,f,\.,z@@%

:

e e
P :

o
o
G

22
s
0
o

I

e

R
e

S
Ry
s

i
=

e e B

,{é‘
B

S

2
0

i

5

B

5
S

e

2
4
o

= : Zn
4 IS e

il
A
o

=

3

S
.

o
s
e
=
o
it
2
e
I
o

iy

A

o
S

AT
AP SRE o i o e Th e
o i dtna e - e S b
e s :

S
B

e
e

o o e
S e
S g iy

=

3

Al

b e z e i

SRR R e
s

R R S Ters i

i
B

5%
G

27
i
el

o

i ek

Tt
L
S

S R

s e

8
G
L

Pzgg
R
L

B
&50

gz

i

o
& 5 N R £

e T 2 = i e
i e

; i
R I e e % s S 3 Gk e




